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MOTTO 

 

كُمْ ۖ وَإ نْ أسََأتْمُْ فلََهَا إ   نَفسُ  نْ أحَْسَنتمُْ أحَْسَنتمُْ لِ   

 
“Jika kamu berbuat baik (berarti) kamu berbuat baik bagi dirimu sendiri 
dan jika kamu berbuat jahat, maka (kerugian kejahatan) itu bagi dirimu 

sendiri” 
( QS. Al Isra’ Ayat 7 ) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

A. Umum 

Transliterasi ialah pemindah alihan tulisan Arab ke dalam tulisan 

Indonesia (Latin), bukan terjemahan bahasa Arab ke dalam bahasa Indonesia. 

Termasuk dalam kategori ini ialah nama Arab dari bangsa Arab, sedangkan 

nama Arab dari bangsa selain Arab ditulis sebagaimana ejaan bahasa 

nasionalnya, atau sebagaimana yang tertulis dalam buku yang menjadi rujukan. 

Penulisan judul buku dalam footnote maupun daftar pustaka, tetap menggunakan 

ketentuan transliterasi ini. 

Banyak pilihan dan ketentuan transliterasi yang dapat digunakan dalam 

penulisan karya ilmiah, baik yang ber-standard internasional, nasional maupun 

ketentuan yang khusus penerbit tertentu.ransliterasi yang digunakan dalam 

penyusunan skripsi ini sebagaimana transliterasi yang digunakan Fakultas 

Syari’ah Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang yaitu 

transliterasi Arab Latin yang merupakan hasil keputusan bersama (SKB) 

Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia, 

Nomor 158 Tahun 1987 dan Nomor 0543b/U/1987. Sebagaimana tertera dalam 

buku pedoman Transliterasi Bahasa Arab (A Guide Arabic Transliterasi), INIS 

Fellow 1992. 

B. Konsonan 

Daftar huruf Bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf  latin dapat 

dilihat pada tabel di bawah ini: 
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Arab Indonesia Arab Indonesia 

 tidak أ

dilambangkan 
 ṭ ط

 ẓ ظ B ب

 ’ ع T ت

 Gh غ Th ث

 F ف J ج

 Q ق ḥ ح

 K ك Kh خ

 L ل D د

 M م Dh ذ

 N ن R ر

 W و Z ز

 H ه S س

 ’ ء Sh ش

 Y ي ṣ ص

   ḍ ض

 

Hamzah (Á) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda 

(’). 

C. Vokal, Panjang, dan Diftong 

Setiap penulisan bahasa Arab dalam bentuk tulisan latin vokal fathah 

ditulis dengan “a”. Kasroh dengan “i”, dlommah dengan “u”. 

 

Vokal Panjang Vokal Panjang Diftong 
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 A  Ā  Ay ا ´

 I  Ī  Aw ا ¸

 ’U  Ū  Ba ا  

Sedangkan bacaan panjang masing-masing ditulis dengan cara berikut: 

 

Vokal (a) panjang = Ā Misalnya  قال 
Qā 

La 

Vokal (i) panjang = Ī Misalnya  قيم Qīla 

Vokal (u) panjang = Ū Misalnya  دون Dūna 

Khusus untuk bacaan ya‟ nisbat, maka tidak boleh digantikan 

dengan“i”, melainkan tetap ditulis dengan “iy” agar dapat 

menggambarkan ya‟ nisbat diakhirnya. Begitu juga, untuk suara diftong 

wawu dan ya‟ setelah fathah ditulis dengan “aw” dan “ay”. Perhatikan 

contoh berikut: 

Diftong (aw) = Misalnya  قول Menjadi Qawlun 

Diftong (ay) = Misalnya  خيش Menjadi Khayrun 

 

D. Ta’ Marbuthah 

Terdapat dua transliterasi dari ta marbutah, yakni:  

1. Ta marbūṭah hidup karena mendapat harakat fatḥah, kasrah, dan ḍammah. 

Transliterasinya adalah [t]. 

2. Ta marbūṭah mati karena mendapat harakat sukun. Transliterasinya adalah 

[h].   

      Ketika kata yang memiliki akhir ta marbūṭah, kemudian diikuti oleh 
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kata dengan kata sandang al- yang bacaan kata tersebut terpisah dari kata awal, 

maka ta marbūṭah tersebut ditransliterasikan dengan ha (h). 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydīd dalam tulisan Arab memiliki lambang (ّّّّ  ّ ). 

1. Transliterasinya dilambangkan dengan perulangan huruf (konsonan ganda). 

Contoh: ربَ َّنَا Rabbana 

2. Ketika huruf ى ber-tasydīd di akhir kata didahului oleh huruf berharkat 

kasrah, maka transliterasinya seperti huruf maddah (ī). Contoh:   عَلِي ‘Aliy 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab memiliki lambang alif lam ma’rifah 

 Kata sandang memiliki transliterasi al-, baik ketika diikuti huruf syamsiah (ال)

atau huruf qamariah. Kata sandang tidak mengikuti bunyi huruf pertama yang 

mengikutinya. Kata sandang ditulis terpisah dari kata pengikutnya dan 

dihubungkan oleh garis mendatar (-). Contoh:   الشَمْس (As-Syamsu) 

G. Penulisan Kata Arab Yang Lazim Digunakan Dalam Bahasa Indonesia 

Kata, istilah atau kalimat yang termasuk pembendaharaan bahasa Indonesia, dan 

sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia tidak perlu ditulis 

menggunakan aturan transliterasi, seperti kata khusus dan umum. Akan tetapi, 

ketika kata-kata tersebut menjadi bagian dari rangkaian teks Arab, maka 

penulisannya diharuskan mengikuti aturan transliterasi secara utuh. 
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H. Lafadz Jalalah 

1. Kata “Allah” yang didahului huruf jarr ataupun huruf lain dan kedudukan 

kata tersebut sebagai muḍāf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf 

hamzah. Contoh: dīnullāh  

2. Ta marbūṭah di akhir kata yang diikuti lafẓ al-jalālah, ditransliterasikan 

dengan huruf [t]. Contoh: fī raḥmatillāh 

I. Kata Kapital 

Transliterasi tetap dikenai ketentuan tentang aturan penggunaan huruf 

kapital yang didasarkan pada pedoman ejaan Bahasa Indonesia (EYD). Seperti 

huruf kapital yang digunakan untuk menuliskan huruf awal nama orang, tempat, 

bulan dan huruf pertama pada permulaan kalimat. Apabila didahului oleh kata 

sandang (al-), maka yang ditulis dengan huruf kapital adalah huruf awal nama, 

sementara awal huruf kata sandangnya tetap kecil. Apabila kata sandang terletak 

di awal kalimat, maka huruf A dari kata sandang tersebut ditulis menggunakan 

huruf kapital. Contoh: Al-Munqiż min al-Ḍalāl. 
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ABSTRAK 

Fikri  Nur Muhammad, 19220116, 2024, Pengawasan Pemerintah Terhadap 

Eror Sistem Aplikasi Broker Yang Berakibat Pada Kerugian Investor Saham 

(Studi Bursa Efek Indonesia Jakarta) Skripsi, Jurusan Hukum Ekonomi Syariah, 

Fakultas Syariah, Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang, 

Pembimbing: Dr. Musataklima, S. HI. M.S.I 

 

Kata Kunci : Pengawasan, Eror Sistem, Investor Saham 

 

Pasar modal dikenal juga dengan nama Bursa Efek. Bursa Efek menurut 

pasal 1 ayat (4) UU No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal adalah pihak yang 

menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau sarana untuk mempertemukan 

penawaran jual dan beli efek pihak-pihak lain dengan tujuan memperdagangkan 

efek diantara mereka. Dalam perubahan cara bertransaksi dalam jual-beli saham hal 

positif yang terlihat dizaman sekarang adalah cara bertransaksi secara online yang 

memudahkan para investor saham bisa melakukan kegiatan jual-beli dimanapun 

asal tersambung dengan jaringan internet. Namun, dengan mudahnya bertransaksi 

ada sisi negatif yang menyebabkan kerugian bagi Investor Saham dikarenakan eror 

sistem pada aplikasi broker. 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengawasan yang 

dilakukan oleh PT. Bursa Efek Indonesia terhadap eror sistem pada aplikasi broker 

yang berakibat pada kerugian Investor Saham. Dan untuk mengetahui hukum seuai 

pasal 3 Peraturan Pemerintah Nomor 71 Tahun 2019 tentang Penyelenggara Sistem 

dan Transaksi Elektronik dijelaskan setiap Penyelenggara Sistem Elektronik       

harus menyelenggarakan Sistem Elektronik secara andal dan aman terhadap 

beroperasinya Sistem Elektronik sebagaimana mestinya. 

 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian yuridis yuridis empiris, 

dengan menggunakan pendekatan yuridis sosiologis, yaitu dengan memperoleh 

informasi lengkap mengenai masalah pengawasan bursa efek terhadap kesalahan 

sistem pada aplikasi broker yang menyebabkan kerugian bagi investor. Metode 

pengumpulan data melalui wawancara tanya jawab langsung dengan pihak bursa 

efek. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Pengawasan yang dilakukan oleh 

PT. Bursa Efek Indonesia dalam permasalahan eror sistem pada Aplikasi Broker 

agar terciptanya perdagangan Efek yang teratur, wajar dan efisien. Dilakukan 

beberapa cara mulai dari pemantauan kinerja setiap periode kalender Bursa Efek, 

Pemerikasaan secara berkala terhadap Pengendalian umum teknologi informasi, 

dan Pembinaan yang bersifat edukatif agar terciptanya pelayanan investor dengan 

baik. Dan memiliki kendala pada jangkauan yang tidak terlalu luas karena sebaran 

investor saham yang tersebar diseluruh Indonesia 



 

 

xix 
 

 

 

 

ABSTRACT 

Fikri  Nur Muhammad, 19220116, 2024, Government Supervision of Broker 

Application System Errors that Resulted in Stock Investor Losses (Indonesia Stock 

Exchange Jakarta Study) Thesis, Department of Sharia Economic Law, Faculty of 

Sharia, Maulana Malik Ibrahim State Islamic University Malang, Supervisor : Dr. 

Musataklima, S. HI. M.S.I 

 

Keywords: Supervision, System Error, Stock Investor 

 

The capital market is also known as the Stock Exchange. The Stock 

Exchange according to article 1 paragraph 4 of Law No. 8 of 1995 concerning the 

Capital Market is a party that organizes and provides a system and/or means to bring 

together offers, sells, and buy securities of other parties with the aim of trading 

securities between them. In the change in the way of trading in stocks, the positive 

thing that can be seen today is the way to transact online which makes it easier for 

stock investors to do buying and selling activities anywhere as long as they are 

connected to the internet. However, the ease of trading there is a negative side that 

causes losses for Stock Investors due to system errors in the broker application. 

 

The purpose of this study is to find out the supervision carried out by PT. 

The Indonesia Stock Exchange for a system error in the brokerage application that 

resulted in losses for Stock Investors. And to find out the law according to article 3 

of Government Regulation Number 71 of 2019 concerning Electronic System 

Operators and Transactions, it is explained that every Electronic System Operator 

must organize the Electronic System reliably and safely for the operation of the 

Electronic System as it should. 

 

This study uses an empirical juridical research method, using a 

sociological juridical approach, namely by obtaining complete information about 

the issue of stock exchange supervision against system errors in brokerage 

applications that cause losses for investors. The data collection method is through 

direct question-and-answer interviews with the stock exchange. 

 

The results of the study show that the supervision carried out by PT. The 

Indonesia Stock Exchange is in the problem of system errors in the Broker 

Application in order to create regular, reasonable and efficient securities trading. 

Several ways are carried out starting from monitoring the performance of each 

Stock Exchange calendar period, periodic inspections of general control of 

information technology, and educational coaching to create good investor services. 

And it has obstacles in its not too wide range because of the distribution of stock 

investors spread throughout Indonesia. 
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 الملاخص

، الإشراف الحكومي على أخطاء نظام تطبيق الوسيط التي أدت  2024،    19220116فكري نور محمد ،    

 إلى خسائر مستثمري الأسهم (دراسة بورصة إندونيسيا جاكرتا) أطروحة ، قسم الشريعة والقانون الاقتصادي 

إبراهيم الإسلامية الحكومية مالانج ، المشرف : د. موساتاكليما ، سكلية الشريعة ، مولانا جامعة مالك   ، . 

 هاي. م.س.ط

 

 الكلمات المفتاحية: الإشراف ، خطأ في النظام ، مستثمر في الِسهم

 

لسنة   8من القانون رقم    1من المادة    4يعرف سوق رأس المال أيضا باسم البورصة. البورصة وفقا للفقرة    

المال هي طرف ينظم ويوفر نظاما و/أو وسيلة لجمع عروض وبيع وشراء الأوراق بشأن سوق رأس  1995  

 المالية لأطراف أخرى بهدف تداول الأوراق المالية فيما بينهم. في التغيير في طريقة التداول في الأسهم ، فإن 

 الشيء الإيجابي الذي يمكن رؤيته اليوم هو طريقة التعامل عبر الإنترنت مما يسهل على مستثمري الأسهم 

 القيام بأنشطة البيع والشراء في أي مكان طالما أنهم متصلون بالإنترنت. ومع ذلك ، فإن سهولة التداول هناك 

 .جانب سلبي يسبب خسائر لمستثمري الأسهم بسبب أخطاء النظام في تطبيق الوسيط

 

 الغرض من هذه الدراسة هو معرفة الإشراف الذي تقوم به . بورصة إندونيسيا للأوراق المالية بسبب خطأ

من اللائحة   3في النظام في تطبيق الوساطة أدى إلى خسائر لمستثمري الأسهم. ولمعرفة القانون وفقا للمادة    

النظام الإلكتروني ، يتم توضيح أنه يجب على كل   2019لعام    71الحكومية رقم   بشأن مشغلي ومعاملات   

 .مشغل نظام إلكتروني تنظيم النظام الإلكتروني بشكل موثوق وآمن لتشغيل النظام الإلكتروني كما ينبغي

 

خلال من  أي  السوسيولوجي،  القانوني  المنهج  باستخدام  تجريبيا،  فقهيا  بحثيا  منهجا  الدراسة  هذه   تستخدم 

 الحصول على معلومات كاملة حول مسألة الإشراف على البورصة ضد أخطاء النظام في تطبيقات الوساطة 

 التي تسبب خسائر للمستثمرين. طريقة جمع البيانات هي من خلال مقابلات الأسئلة والأجوبة المباشرة مع

 .البورصة
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      BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 
Pasar modal dikenal juga dengan nama Bursa Efek. Bursa Efek menurut 

pasal 1 ayat (4) UU No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal adalah pihak 

yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau sarana untuk 

mempertemukan penawaran jual dan beli efek pihak-pihak lain               

dengan tujuan memperdagangkan efek diantara mereka. Bursa Efek di 

Indonesia dikenal Bursa Efek Jakarta, Bursa Efek Surabaya, belakangan,                

tanggal 30 oktober 2007 BES dan BEJ sudah di marger dengan                  

nama Bursa Efek Indonesia (BEI). Sehingga dengan demikian                   

hanya ada satu pelaksanaan Bursa Efek di Indonesia, yaitu BEI.1 

       Seiring berjalannya waktu teknologi semakin canggih dan 

berkembang sehingga banyak memberikan manfaat bagi efisiensi 

transaksi perdagangan saham saat ini. Dengan adanya transaksi      

digital semua transaksi dipasar saham berlangsung dengan cepat,                 

efektif dan efisien. Kemajuan teknologi berdampak bagi kemudahan 

investor, emiten dan calon emiten untuk mendapatkan informasi terkini 

dari pasar modal. Adapun aplikasi jual beli saham digital yang                              

saat ini banyak digunakan investor pasar modal Indonesia                   

yaitu Ajaib, IPOT, RTI Business, BNI Sekuritas   hingga   MotionTrade 

 
1 Heri Sudarsono, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah Deskripsi Dan Ilustrasi (Yogyakarta: 

Ekonisia, 2013), 204 
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by   MNC Sekuritas  dan  masih banyak lagi aplikasi “broker” penyedia 

jasa  untuk transaksi jual beli saham di pasar modal Indonesia.2 

       Jumlah investor pasar modal terus mengalami peningkatan seiring 

dengan gencarnya edukasi serta kemudahan akses yang ditunjang oleh 

perkembangan teknologi. Berdasarkan data Kustodian Sentral Efek 

Indonesia (KSEI), jumlah investor pasar modal per September 2022 tercatat 

mencapai 9,78 juta orang. Angka tersebut naik 2,48% dibandingkan dengan 

posisi Agustus 2022 sebanyak 9,54 juta investor. Sementara itu, jika 

dibandingkan dengan posisi akhir tahun lalu, maka kenikan jumlah investor 

sepanjang tahun berjalan 2022 tercatat sebesar 30,55%. Adapun, jika 

dibandingkan dengan posisi September 2021, jumlah investor pada 

September 2022 meningkat 52,02%. Melihat sebaran wilayahnya, investor 

di Pulau Jawa merupakan yang terbanyak mencapai 69,33%. Diikuti oleh 

investor di Sumatera sebanyak 16,73%, Kalimantan sebanyak 5,46%, 

Sulawesi sebanyak 4,13%. Selanjutnya investor di Bali, NTT, dan NTB 

tercatat 3,44%. Adapun di Maluku dan Papua tercatat 1,01%. Sepanjang 

September 2022, investor laki-laki masih mendominasi di pasar modal 

dengan proporsi mencapai 62,73% dan total nilai aset yang dikuasai 

mencapai Rp.819,06 triliun. Sementara itu investor perempuan tercatat 

sebanyak 37,27% dengan nilai total aset di pasar modal sebesar Rp.262,15 

triliun. Dari kelompok usia, investor muda dengan usia kurang dari 30 tahun 

 
2 Shifa Nurhaliza, “ Bursa Saham Dulu dan Sekarang, Berbeda Cara Transaksi” Market News, 

14 November 2021, diakses 24 Mei 2023 https://www.idxchannel.com/market-news-/bursa-

saham-dulu-dan-sekatang-berbeda-cara-transaksi  

https://www.idxchannel.com/market-news-/bursa-saham-dulu-dan-sekatang-berbeda-cara-transaksi
https://www.idxchannel.com/market-news-/bursa-saham-dulu-dan-sekatang-berbeda-cara-transaksi
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terus mendominasi pasar modal dengan proporsi 59,08%. Kelompok usia 

ini memiliki total aset Rp.53,38 triliun, perubahan yang sangat signifikan. 

Diikuti oleh investor usia 31-40 tahun sebanyak 22,23%. Total aset di 

kelompok usia ini tercatat Rp.98,48 triliun. Selanjutnya, investor di 

kelompok usia 41-50 tahun tercatat sebanyak 10,74% dengan total aset 

Rp.159,40 triliun. Adapun, untuk investor usia 51-60 tahun yang menjadi 

pemain lama di bursa tercatat sebanyak 5,18% dengan nilai aset        

Rp.238,54 triliun. Sedangkan investor pasar modal dengan usia                   

lebih dari 60 tahun masih tercatat 2,77% dengan total kepemilikan               

aset yang sangat banyak dengan kurang lebih senilai Rp.568,28 triliun.3 

       Dalam perubahan cara bertransaksi dalam jual-beli saham tentu ada sisi 

positif dan negatifnya. Hal positif yang terlihat dizaman sekarang adalah 

cara bertransaksi secara online yang memudahkan para investor saham bisa 

melakukan kegiatan jual-beli dimanapun asal tersambung dengan jaringan 

internet. Sedangkan hal negatif yang sangat mungkin terjadi adalah adanya 

eror sistem dalam sebuah aplikasi saham digital yang bisa menyebabkan 

kerugian bagi investor ketika melakukan transaksi jual-beli saham. Hal 

demikian sudah terjadi dibeberapa tahun terakhir yang banyak dikeluhkan 

para investor saham mengenai eror sistem  saat jam perdagangan bursa 

saham dimulai. Disaat jam perdagangan dimulai, lalu terjadi eror sistem ini 

menyebabkan tidak bisa dibuat untuk bertransaksi dan mengakibatkan 

 
3 Winarni, “Per September 2022, Jumlah Investor Pasar Modal Tembus 9,78 Juta” 

DataIndonesia.id, 12 Oktober 2022, diakses 11 Juli 2023 https://dataindonesia.id/pasar-

saham/detail/per-september-2022-jumlah-investor-pasar-modal-tembus-978-juta 
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investor tidak bisa menjual sahamnya yang sudah terlanjur turun dan harus 

menjual sahamnya dengan keadaan rugi. Dengan demikian mengenai 

perlindungan hukum bagi investor merupakan suatu hal yang krusial dalam 

kelangsungan dunia saham dan investasi, wujud dari perlindungan hukum 

itu sendiri berupa legal structure (konstitusi atau undang-undang yang 

mengatur bagaimana hukum dibuat dan diterapkan) dan legal substance (isi 

dari hukum itu sendiri seperti peraturan perundang-undangan) dimana 

keduanya saling bersinergi dalam memberikan kepastian dan perlindungan 

hukum terhadap setiap investor saham yang ada di pasar modal. 

       Dengan demikian adanya kasus yang menyebabkan kerugian bagi 

investor saham tentu harus ada tindak lanjut bagi pihak berwenang untuk 

menengahi permasalahan tersebut. Kasus pelanggaran di pasar modal dapat 

menimbulkan efek yang sangat besar, berantai dan meluas. Kerugian yang 

diderita bukan saja terbatas pada investor atau broker akan tetapi dapat 

menimbulkan kerugian kepada pihak lain, baik secara ekonomis, yuridis, 

maupun psikologis. Secara ekonomis kerugian materi yang diderita oleh 

korban, secara yuridis jika tidak dapat diselesaikan akan menimbulkan 

kekurangan percayaan kepada hukum dan penegak hukum. Secara 

psikologis akan berpengaruh terhadap kepercayaan masyarakat kepada 

pasar modal.  

 

 

https://www.kai.or.id/berita/20228/mengenal-3-elemen-hukum-substansi-struktur-dan-kultur.html
https://www.kai.or.id/berita/20228/mengenal-3-elemen-hukum-substansi-struktur-dan-kultur.html
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B. Rumusan Masalah 

 Merujuk pada latar belakang, maka permasalahan utama yang diangkat 

pada penelitian ini adalah “Pengawasan Pemerintah Terhadap Eror Sistem 

Aplikasi Broker Yang Berakibat Pada Kerugian Investor Saham (Studi  PT. Bursa 

Efek Indonesia Jakarta)”. Dari permasalahan utama tersebut maka masalah 

turunan yang akan diajukan dalam pertanyaan penelitian ini adalah :  

1. Bagaimana pengawasan yang dilakukan oleh PT. Bursa Efek Indonesia 

terhadap eror sistem pada aplikasi broker? 

2. Kendala apa yang dihadapi oleh PT. Bursa Efek Indonesia dalam 

melakukan pengawasan eror sistem pada aplikasi broker? 

C. Tujuan Penelitian  

Tujuan penelitian yang penulis ingin capai dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Mengetahui pengawasan yang dilakukan oleh PT. Bursa Efek Indonesia 

terhadap eror sistem pada aplikasi broker. 

2. Mengetahui kendala yang dihadapi oleh PT. Bursa Efek Indonesia dalam 

melakukan pengawasan eror sistem pada aplikasi broker. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian yang penulis teliti ini memiliki beberapa manfaat yang 

terkandung didalamnya, diantaranya : 

1. Manfaat Teoritis 

          Penelitian yang penulis teliti ini diharapkan dapat menjadi 

referensi dan bahan tambahan pada penelitian-penelitian 
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mendatang. Khususnya untuk penelitian yang berkenaan perihal 

pengawasan Bursa Efek Indonesia. Selain itu, para peneliti 

selanjutnya juga dapat menjadikan penelitian ini sebagai bahan 

banding dan referensi untuk kedepannya guna mengembangkan 

penelitian lebih lanjut. Semoga penelitian ini dapat menambah 

keilmuan penulis maupun pembaca, serta memberikan  sumbangsih 

bagi dunia pendidikan. 

2. Manfaat Praktis 

     Penulis berharap dengan ditulisnya penelitian ini menjadi acuan 

dan pertimbangan bagi para investor saham yang ada di pasar 

modal Indonesia. Sehingga, para pembaca dapat menjadikan 

penelitian ini sebagai acuan panduan hukum yang sudah tertera 

dalam undang-undang. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika penulisan disusun untuk memberi kemudahan 

pemahaman dalam melakukan pembahasn dan analisis data penelitian. 

Penulis perlu menyusun sistematika penulisan dengan baik dan benar, 

yang disesuaikan dengan pedoman teknis penulisan skripsi. Adapun 

sistematika penulisan skripsi ini meliputi : 

BAB 1 : PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang uraian penjelasan latar belakang masalah 

yang menjadi topik penelitian dan menjadi landasan penelitian. Bab 

ini akan merumuskan masalah yang akan diangkat dalam penelitian 
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ini. Berhubungan dengan rumusan masalah, bab ini akan menjabarkan 

manfaat dan tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini. Bab ini 

juga akan menguraikan definisi operasional dan sistematika penulisan. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini memuat uraian tentang tinjauan penelitian terdahulu dan 

landasan teori yang sesuai dan terkait dengan tema skripsi, sebagai 

bahan untuk menganalisis dan menghubungkan data yang telah 

didapat dari lapangan. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ini menjabarkan dengan rinci tentang apa metode penelitian 

yang di gunakan untuk mengkaji penelitian ini. Metode penelitian 

dibuat dengan tujuan untuk dijadikan sebagai pedoman penulisan, 

sehingga penelitian lebih sistematis dan terarah. 

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini merupakan bagian inti dari penelitian ini. Bab ini dapat 

disebut sebagai bab paling penting. Dalam bab ini akan dijabarkan 

hasil dari penelitian. 

BAB V : PENUTUP 

Bab ini adalah bab terakhir yang berisi kesimpulan, saran-saran 

atau rekomendasi. Kesimpulan dirumuskan secara ringkas dari 

seluruh penemuan penelitian yang ada hubungannya dengan maslah 

penelitian. Kesimpulan diperoleh berdasarkan hasil analisis dan 

interpretasi data yang telah diuraikan pada bab-bab sebelumnya. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Penelitian Terdahulu 

 Setelah melakukan penelusuran, penulis menemukan beberapa 

literature mengenai penegakan dan perlindungan hukum bagi para 

pihak kemitraan antara petani dan perusahaan tembakau. Dain uintuik 

menghindairi kesaimaiain terhaidaip penelitiain yaing telaih aidai sebeluimnyai 

maikai penuilis melaikuikain ainailisis terhaidaip penelitiain-penelitiain yaing 

penuilis temuikain diaintairainyai sebaigaii berikuit: 

1. Penelitiain AIriq Puitrai 

Skripsi yaing ditu ilis oleh AIriq Puitrai (2018) dairi UIIN Syairif 

Hidaiyaituillaih Jaikairtai ini berjuiduil “Perlinduingain Huikuim Terhaidaip 

Pairai Investor Yaing Diruigikain Terkaiit Dengain Trainsaiksi IPO Di 

Paisair Modail (Stuidi Puituisain Nomor.72/PDT/2012/PT.DKI)” 

Ruimuisain maisailaih dairi penelitiain ini aidailaih baigaiimaina i 

perlinduingain huikuim terhaidaip pairai investor yaing diruigikain aikibait 

aidainyai penyailaihguinaiain dainai oleh Direksi dairi Peruisaihaiain 

Pengelolai Suirait Berhairgai dain baigaiimainai taitai cairai pengaijuiain     

dain pemberiain gainti ruigi terhaidaip pairai investor                       

menuiruit peraituirain peruindaing-uindaingain terkaiit puituisain 

Nomor.72/PDT/2012/PT.DKI. Penelitiain ini dilaikuikain dengain 

cairai stuidi kepuistaikaiain beruipai buikui, juirnail, airtikel aitaiuipuin 

literaituir laiinnyai.  
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Haisil penelitiain ini berdaisairkain pembaihaisain yaing telaih 

dikemuikaikain dailaim baib-baib sebeluimnyai dain berhuibuingain 

dengain ruimuisain maisailaih. Perlinduingain huiku im kepaidai investor 

seperti didailaim paisail 4 uindaing-uindaing nomor 8 taihuin 1995 

tentaing paisair modail dinyaitaikain baihwai “Pembinaiain, pengaituirain, 

pengaiwaisain sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim paisail 3 dilaiksainaikain 

oleh Baipepaim dengain tuijuiain mewuijuidkain terciptainyai kegiaitain 

Paisair Modail yaing teraituir, waijair, dain efesien sertai melinduingi 

kepentingain pemodail dain maisyairaikait”.4 

2. Penelitiain Ridho Jimi Syaihpuitrai 

Skripsi yaing dituilis oleh Ridho Jimi Syaihpuitrai (2019) dairi 

UIniversitais Muihaimmaidiyaih Suimaiterai UItairai ini berjuiduil 

“Perlinduingain Huikuim Baigi Investor Terhaidaip Praiktik  Insider 

Traiding Oleh Peruisaihaiain Paidai Paisair Modail” Ruimuisain maisailaih 

dairi penelitiain ini aidailaih baigaiimainai bentuik praiktik insider traiding  

oleh peruisaihaiain paidai paisair modail. Baigaiimainai perlinduingain 

huikuim baigi investor terhaidaip praiktik insider traiding oleh 

peruisaihaiain paidai Paisair Modail dain baigaiimainai aikibait huikuim 

terhaidaip praiktik insider traiding oleh peruisaihaiain paidai Paisair 

Modail. Jenis penelitiain ini mengguinaikain normaitif yaing 

memberikain penjelaisain sistemaitis aituirain yaing mengaituir suiaitui 

 
4 Ariq Putra,“Perlindungan Hukum Terhadap Para Investor Yang Dirugikan Terkait Dengan 

Transaksi IPO Di Pasar Modal (Studi Putusan Nomor.72/PDT/2012/PT.DKI)” (UIN Syarif 

Hidayatullah Jakarta, 2018) https://repository.uinjkt.ac.id/dspace/bitstream/123456789/41809/1 
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kaitegori huikuim tertentu i, meneliti baihain-baihain puistaikai aitaiui daitai-

daitai yaing terdiri dairi baihain huikuim primer dain baihain huikuim 

sekuinder. Pendekaitain dailaim penuilisain ini menelaiaih uindaing-

uindaing dain reguilaisi yaing bersaingkuit paiuit dengain isui huikuim yaing 

sedaing ditaingaini. 

Haisil penelitiain skripsi ini menyimpu ilkain baihwaisainnya i 

suiaitui perbuiaitain daipait dikaitegorikain sebaigaii praiktik insider 

traiding aidailaih ketikai terjaidi suiaitui trainsaiksi efek yaing dilaikuikain 

oleh pairai pihaik yaing telaih diaituir dailaim Paisail 95, Paisail 96, Paisail 

97, dain Paisail 96 UIndainguindaing Paisair Modail sertai Peraituirain 

BAIPEPAIM No.Kep-58/PM/1998) tentaing trainsaiksi perdaigaingain 

saihaim yaing dilairaing oleh pihaik oraing dailaim dengain informaisi 

maiteriail yaing beluim terbuikai uintuik uimuim. Maikai terdaipait 3 (tigai) 

uinsuir uitaimai dailaim praiktik perdaigaingain oraing dailaim yaiitui aidainyai 

oraing dailaim, selainjuitnyai aidainyai informaisi maiteril yaing beluim 

dibuikai uintuik puiblik, dain teraikhir aidainyai trainsaiksi aitais informaisi 

maiteril tersebuit.5 

3. Penelitiain Buidi Firmainai 

Skripsi yaing dituilis oleh Buidi Firmainai (2020) dairi 

UIniversitais Islaim Negeri Syairif Hidaiyaituillaih Jaikairtai ini berjuiduil 

“Perlinduingain Huikuim Terhaidaip Investor AIkibait Praiktik 

 
5 Ridho Jimi Syahputra, “Perlindungan Hukum Bagi Investor Terhadap Praktik  Insider 

Trading Oleh Perusahaan Pada Pasar Modal”, (Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara, 

2019) https://repository.umsu.ac.id/bitstream/handle/123456789/7441 
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Mainipuilaisi Trainsaiksi Di Paisair Modail” Ruimuisain maisailaih ini 

aidailaih Baigaiimainai perlinduingain huikuim terhaidaip investor terkaiit 

dengain praiktek mainipuilaisi trainsaiksi di paisair modail, 

Baigaiimainaikaih pengaitu irain tentaing lairaingain praiktek mainipuilaisi 

trainsaiksi di paisair modail dain Baigaiimainai ketentuiain-ketentuiain 

huikuim praiktek mainipuilaisi trainsaiksi di paisair modail. Jenis 

penelitiain ini mengguinaikain yuiridis normaitif. Baihain-baihain huikuim 

yaing diguinaiain uintuik menyuisuin dengain cairai melaikuikain stuidi 

kepuistaikaiain. Suimber daitai yaing diperoleh dairi penelitiain ini 

berdaisairkain suimber hu ikuim primer, suimber daitai sekuinder dain 

suimber daitai tersier yaing di peroleh berdaisairkain baihain-baihain 

puistaikai. 

Haisil penelitiain skripsi ini menyimpu ilkain baihwaisainnya i 

perlinduingain huikuim baigi investor di paisair modail dilaikuikain 

melailuii 2 cairai yaiitu i perlinduingain huiku im preventif dain 

perlinduingain huikuim represif. Perlinduingain huikuim preventif 

dilaikuikain dailaim uipaiyai pencegaihain terjaidinyai praiktek mainipuilaisi 

paisair dengain mengaiplikaisikain UIUIPM (UIndaing-UIndaing Paisair 

Modail) dain peneraipain prinsip fuill disclosuire baigi peruisaihaiain 

emiten selaiin itui sailaih saitui bentuik perlinduingain huikuim preventif 

laiinnyai aidailaih melailuii metode pengaiwaisain perdaigaingain buirsai 

yaing dilaikuikain oleh pihaik OJK selaikui lembaigai yaing berwenaing 

mengaiwaisi kegiaitain di paisair modail sebaigaiimainai yaing telaih 



 
 

12 
 

ditentuikain di dailaim paisail 6 huiruif b UIndaingUIndaing OJK.6 

4. Penelitiain Mikaiil Cesairio 

Skripsi yaing dituilis oleh Mikaiil Cesairio (2020) dairi 

UIniversitais Sebelais Mairet Suiraikairtai ini berjuiduil “Efektivitais 

UIndaing-UIndaing Paisair Modail Terhaidaip Perlinduingain Huikuim 

Investor Dailaim Mainipuilaisi Paisair Di Paisair Modail Indonesiai”. 

Ruimuisain maisailaih ini aidailaih AIpaikaih UIndaing-UIndaing Paisair 

Modail suidaih efektif dailaim memberikain perlinduingain huikuim baigi 

investor terhaidaip praiktik mainipuilaisi paisair dain AIpai saijai bentuik 

perlinduingain huikuim yaing diberikain oleh UIndaing-UIndaing Paisair 

Modail terhaidaip investor dailaim praiktik mainipuilaisi paisair. Jenis 

penelitiain ini mengguinaikain yuiridis normaitif. Baihain-baihain huikuim 

yaing diguinaiain uintuik menyuisuin dengain cairai melaikuikain stuidi 

kepuistaikaiain. Suimber daitai yaing diperoleh dairi penelitiain ini 

berdaisairkain suimber hu ikuim primer, suimber daitai sekuinder dain 

suimber daitai tersier yaing di peroleh berdaisairkain baihain-baihain 

puistaikai. 

Haisil penelitiain ini menyimpuilkain baihwaisainnyai UIndaing-

UIndaing Paisair Modail (UIUIPM) beluim sepenuihnyai efektif dailaim 

memberikain perlinduingain huikuim terhaidaip investor yaing 

tercaintuim di dailaim Paisail 4 UIUIPM yaikni “…melinduingi 

 
6 Budi Firmana, “Perlindungan Hukum Terhadap Investor Akibat Praktik Manipulasi Transaksi 

Di Pasar Modal” (Universitas Islam Negeri Syarif Hidayatullah Jakarta, 2020) 

https://repository.uinjkt.ac.id/dspace/bitstream/123456789/54841/1 
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kepentingain pemodail dain maisyairaikait.” Hail ini daipait diuikuir dairi 

3 indikaitor yaing menuiru it penuilis beluim tercaipaii berdaisairkain teori 

AInthony AIllot. UIUIPM yaing suidaih dibentu ik beluim berhaisil 

mencegaih kejaihaitain mainipuilaisi paisair seperti trainsaiksi yaing tidaik 

menyebaibkain peruibaihain kepemilikain dain melaikuikain pembeliain 

efek dailaim juimlaih besair sehinggai daipait menguiaisaii paisair yaing 

perbuitaitainnyai dilairaing dain tercaintuim dailaim Paisail 91 UIUIPM. 

Sainksi yaing diteraipkain hainyai sainksi aidministraitif beruipai dendai 

sertai peringaitain tertuilis buikain sainksi pidainai maiuipuin sainksi 

perdaitai yaing daipait memaikain waiktui laimai dain biaiyai besair kairenai 

proses pembuiktiain yaing suilit terlebih perdaigaingain di paisair modail 

uimuimnyai dilaikuikain dengain sistem elektronik, sementairai di laiin 

pihaik huikuim kitai beluim secairai penuih mengaikomodir pembuiktiain 

secairai ekonomis. Paidaihail aincaimain sainksi daipait mengguinaikain 

paisail 104 UIUIPM yaing mengguinaikain sistem kuimuilaitif, yaiitui 

menggaibuingkain pidainai penjairai dain dendai su ipaiyai memberikain 

efek jerai paidai pelaiku i kejaihaitain dain memberikain raisai aimain 

terhaidaip investor dailaim menjailainkain kegiaitain di paisair modail.7 

5. Penelitiain Nuir Haibibi 

Skripsi yaing ditu ilis oleh Nuir Haibibi (2023) dairi UIniversitais 

 
7 Mikail Cesario, “Efektivitas Undang-Undang Pasar Modal Terhadap Perlindungan Hukum 

Investor Dalam Manipulasi Pasar Di Pasar Modal Indonesia” (Universitas Sebelas Maret 

Surakarta, 2020) https://digilib.uns.ac.id/dokumen/detail/80243/Efektivitas-Undang-Undang-

Pasar-Modal-Terhadap-Perlindungan-Hukum-Investor-Dalam-Manipulasi-Pasar-Di-Pasar-

Modal-Indonesia 
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Negeri Suinain AImpel Su iraibaiyai ini berjuiduil “Perlinduingain Huikuim 

Investor Dailaim Praiktik Kejaihaitain Paisair Modail Berdaisairkain 

Disgorgement Fuind”. Ruimuisain maisailaih ini aidailaih baigaiimainai 

keduiduikain huikuim dairi disgorgement fuind dailaim peraituirain 

peruindaing-uindaingain dain baigaiimainai perlinduingain huikuim 

investor dailaim praiktik kejaihaitain paisair modail berdaisairkain konsep 

disgorgement fuind. Jenis penelitiain dailaim penuilisain ini 

mengguinaikain penelitiain huikuim normaitif. Penelitiain huikuim 

normaitif meruipaikain metodologi penelitiain yaing ainailisisnyai 

didaisairkain paidai huikuim positif aitaiui peraituirain peruindainguindaingain 

yaing berlaikui dain menjaidi fokuis penelitiain yaing relevain dengain 

permaisailaihain huikuim. 

Haisil penelitiain ini menyimpuilkain baihwaiaisainnyai dailaim 

meneraipkain disgorgement fuind perlui hairmonisaisi dailaim 

peraituirain peruindainguindaingain aigair pemberlaikuiain disgorgement 

fuind di Indonesiai bisai terlaiksainai. Bentuik perlinduingain huikuim 

yaing diberikain kepaidai investor dengain diteraipkainnyai 

disgorgement fuind yaikni mendaipaitkain haik gainti keruigiain yaing 

diaikibaitkain kejaihaitain paisair modail. Tentuinyai gainti keruigiain 

tersebuit beraisail dairi keu intuingain yaing diperoleh secairai ilegail oleh 

pelaikui dibidaing paisair modail. Dengain diteraipkainnyai aituirain 

tersebuit maikai pelaikui tidaik daipait menikmaiti keuintuingain yaing 

diperoleh secairai ilegail. Hail tersebuit meruipaikain bentuik 
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perlinduingain yaing bersifait represif kairenai pelaikui dihairuiskain 

uintuik membaiyair keruigiain investor aikibait kejaihaitain yaing telaih 

dilaikuikainnyai. Hail ini daipait memuidaihkain investor mendaipaitkain 

haik gainti keruigiain yaing sebeluimnyai diraisai kuiraing efisien.8 

Tabel 1. Informasi tentang persamaan dan perbedaan penelitian 

terdahulu 

No Penelitian Rumusan Masalah Persamaan Perbedaan 

1

. 

Ariq Putra, 

dari UIN Syarif 

Hidayatullah Jakarta 

Tahun 2018. 

“Perlindungan 

Hukum Terhadap 

Para Investor Yang 

Dirugikan Terkait 

Dengan Transaksi 

IPO Di Pasar Modal 

(Studi Putusan 

Nomor.72/PDT/2012

/PT.DKI)” 

  

Bagaimana 

perlindungan hukum 

terhadap para 

investor yang 

dirugikan akibat 

adanya 

penyalahgunaan 

dana oleh Direksi 

dari Perusahaan 

Pengelola Surat 

Berharga dan 

bagaimana tata cara 

pengajuan     dan 

pemberian ganti rugi 

terhadap para 

investor                       

menurut peraturan 

perundang-undangan 

terkait putusan 

Nomor.72/PDT/2012

/PT.DKI. 

Berhubungan 

dengan 

perlindungan 

Investor di 

pasar modal  

Objek penelitian 

ini membahas 

tentang transaksi 

IPO di Pasar 

Modal 

2 Ridho Jimi 

Syahputra dari 

Universitas 

Muhammadiyah 

Sumatera Utara 

Tahun 2018. 

“Perlindungan 

Hukum Bagi 

Bagaimana bentuk 

praktik insider 

trading  oleh 

perusahaan pada 

pasar modal. 

Bagaimana 

perlindungan hukum 

bagi investor 

Menabahas 

tentang 

perlindungan 

hukum investor 

di Pasar Modal 

Objek Penelitian 

ini membahas 

tentang praktik 

inseder trading 

 
8 Nur Habibi, “Perlindungan Hukum Investor Dalam Praktik Kejahatan Pasar Modal 

Berdasarkan Disgorgement Fund” (Universitas Negeri Sunan Ampel Surabaya, 2023) 

http://digilib.uinsa.ac.id/62675/2/Nur%20Habibi_C77219025 
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Investor Terhadap 

Praktik  Insider 

Trading Oleh 

Perusahaan Pada 

Pasar Modal” 

 

terhadap praktik 

insider trading oleh 

perusahaan pada 

Pasar Modal dan 

bagaimana akibat 

hukum terhadap 

praktik insider 

trading oleh 

perusahaan pada 

Pasar Modal. 

3 Budi Firmana, 

dari Universitas 

Islam Negeri Syarif 

Hidayatullah Jakarta 

Tahun 2020. 

“Perlindungan 

Hukum Terhadap 

Investor Akibat 

Praktik Manipulasi 

Transaksi Di Pasar 

Modal” 

 

Bagaimana 

perlindungan hukum 

terhadap investor 

terkait dengan 

praktek manipulasi 

transaksi di pasar 

modal dan 

Bagaimanakah 

pengaturan tentang 

larangan praktek 

manipulasi transaksi 

di pasar modal dan 

Bagaimana 

ketentuan-ketentuan 

hukum praktek 

manipulasi transaksi 

di pasar modal. 

Mengenai 

perlindungan 

hukum 

terhadap 

investor 

pasar modal 

Membahas 

tentang 

praktik 

manipulasi 

transaksi di 

Pasar Modal 

4 Mikail Cesario, dari 

Universitas Sebelas 

Maret Surakarta 

Tahun 2020. 

“Efektivitas Undang-

Undang Pasar Modal 

Terhadap 

Perlindungan Hukum 

Investor Dalam 

Manipulasi Pasar Di 

Pasar Modal 

Indonesia” 

 

Apakah Undang-

Undang Pasar Modal 

sudah efektif dalam 

memberikan 

perlindungan hukum 

bagi investor 

terhadap praktik 

manipulasi pasar dan 

Apa saja bentuk 

perlindungan hukum 

yang diberikan oleh 

Undang-Undang 

Pasar Modal 

terhadap investor 

dalam praktik 

manipulasi pasar. 

Mengenai 

permasalahan 

perlindungan 

hukum investor 

di pasar modal 

Membahas 

kekuatan hukum 

UUPM tentang 

adanya 

manipulasi pasar 

di Pasar Modal 
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5 Nur Habibi dari 

Universitas Negeri 

Sunan Ampel 

Surabaya Tahun 

2023. “Perlindungan 

Hukum Investor 

Dalam Praktik 

Kejahatan Pasar 

Modal Berdasarkan 

Disgorgement Fund” 

Bagaimana 

kedudukan hukum 

dari disgorgement 

fund dalam 

peraturan 

perundang-undangan 

dan bagaimana 

perlindungan hukum 

investor dalam 

praktik kejahatan 

pasar modal 

berdasarkan konsep 

disgorgement fund. 

Membahas 

tentang 

perlindungan 

hukum 

investor 

saham di 

Pasar Modal 

Mengenai 

perlindungan 

hukum yang 

mengalami 

praktik kejahatan 

berdasarkan 

disgogement fund 

 

B. Kajian Pustaka 

1. Pengertian Pengawasan 

Pengawasan merupakan suatu kegiatan yang sangat penting agar 

pekerjaan maupun tugas yang dibebankan kepada aparat pelaksana 

terlaksana sesuai dengan rencana yang ditetapkan. Hail ini sesuiaii dengain 

pendaipait dairi Sondaing P Siaigiainyaing menyaitaikain pengaiwaisain aidailaih 

su iaitui proses pengaimaitain dairipaidai pelaiksainaiain seluiruih kegiaitain orgainisaisi 

uintuik menjaimin aigair semuiai pekerjaiainyaing sedaing dilaikuikain berjailain 

sesuiaii dengain rencainai yaing telaih ditentuikain sebeluimnyai.9 Secairai uimuim 

pengaiwaisain diairtikain sebaigaii suiaitui kegiaitain aidministraisi yaing bertuijuiain  

mengaidaikain evailuiaisi terhaidaip pekerjaiain yaing su idaih diselesaiikain, aipaikaih 

sesuiaii dengain rencainai aitaiui tidaik. Pengaiwaisain lebih diairaihkain kepaida i 

uipaiyai uintuik melaikuikain koresi terhaidaip haisil kegiaitain. Suiaitui sistem 

pengaiwaisain dailaim penyelenggairaiain pemerintaihain diperluikain guina i 

 
9 Siagian, Sondang. P.Administrasi Pembangunan. (Jakarta: Gunung Agung: Jakarta, 2000), 

h.135  
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memberikain perlinduinaigain huikuim baiik baigi wairgai, maisyairaikait, baigi 

baidain aitaiui pejaibait taitai uisaihai negairai. 

Pengaiwaisain meruipaikain sailaih saitui cairai uintuik membainguin dain 

menjaigai legitimaisi wairgai maisyairaikait terhaidaip kinerjai pemerintaihain 

dengain menciptaikain dengain menciptaikain suiaitui sistem pengaiwaisain yaing 

efektif, baiik pengaiwaisain intern (internail control) maiuipuin pengaiwaisain 

eksternt (externail control) sertai mendorong aidainyai pengaiwaisain 

maisyairaikait (sociail control). Saisairain pengaiwaisain aidailaih temuiain yaing 

menyenaingkain terjaidinyai penyimpaingain aitais rencainai aitaiui tairget. 

2. Maicaim-Maicaim Pengaiwaisain 

Menuiruit Victor M. Situimoraing pengaiwaisain daipait dklaisifikaisikain ke 

dailaim beberaipai jenis, yaiitui :10 

1) Pengaiwaisain laingsu ing dain Pengaiwaisain tidaik laingsuing 

a. Pengaiwaisain laingsuing aidailaih pengaiwaisain yaing dilaikuikain secairai 

pribaidi oleh pimpinain aitaiui pengaiwais dengain mengaimaiti, 

meneliti, memeriksai, mengecek sendiri secairai “on the spot” 

ditempait pekerjaiain, dain menerimai laiporain-laiporain secairai 

laingsuing puilai dairi pelaiksainai. Hail ini dilaikuikain dengain inspeksi. 

b. Pengaiwaisain tidaik laingsuing diaidaikain dengain mempelaijairi 

laiporain-laiporain yaing diterimai dairi pelaiksainai baiik lisain maiuipu in 

tertuilis, mempelaijairi pendaipait-pendaipait maisyairaikait dain 

sebaigaiinyai tainpai pengaiwaisain “on the spot” 

 
10 Victor M, Situmorang dan Yusuf Juhir, Aspek Hukum Pengawasan Melekat Dalam 

Lingkungan Aparatur Pemerintah, (Jakarta: Rineka Cipta, 1993), h.21. 
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2) Pengaiwaisain preventif dain pengaiwaisain represif Wailaiuipuin prinsip 

pengaiwaisain aidailaih preventif, naimuin bilai dihuibuingkain dengain 

waiktui pelaiksainaiain pekerjaiain, daipait dibedaikain aintairai pengaiwaisain 

preventif dain pengaiwaisain represif 

a. Pengaiwaisain preventif dilaikuikain melailuii preaiuidit sebeluim 

pekerjaiain dimuilaii. Misailnyai dengain mengaidaikain pengaiwaisain 

terhaidaip persiaipain-persiaipain rencainai kerjai, rencainai ainggairain, 

rencainai pengguinaiain tenaigai dain suimber-suimber laiin. 

b. Pengaiwaisain represif dilaikuikain melailuii post aiuidit, dengain 

pemeriksaiain terhaidaip pelaiksainaiain di tempait (inspeksi), memintai 

laiporain pelaiksainaiain dain sebaigaiinyai. 

3) Pengaiwaisain Intern dain Ekstern 

a. Pengaiwaisain intern 

Pengaiwaisain intern aidailaih pengaiwaisain yaing dilaikuikain oleh 

aipairait dailaim orgainisaisi itui sendiri. 

b. Pengaiwaisain ekstern aidailaih pengaiwaisain yaing dilaikuikain oleh 

aipairait dairi luiair orgainisaisi sendiri. 

3. Fu ingsi Pengaiwaisain 

Menuiruit Suile dain Saiefuillaih mengemuikaikain fuingsi pengaiwaisain 

paidai daisairnyai meruiaipaikain proses yaing dilaikuikain uintuik memaistikain aigair 

aipai yaing telaih direncainaikain berjailain sebaigaiiaimainai mestinyai. Termaisu ik 

kedailaim fuingsi pengaiwaisain aidailaih identifikaisi berbaigaii faiktor yaing 

menghaimbait sebuiaih kegiaitain, dain juigai pengaimbilain tindaikain koreksi 
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yaing diperluikain aigair tu ijuiain orgainisaisi daipait tetaip tercaipaii. Sebaigaii 

kesimpuilain, fuingsi pengaiwaisain diperluikain uintu ik memaistikain aipai yaing 

telaih direncainaikain dain dikoordinaisikain berjailain sebaigaiimainai mestinya i 

aitaiuikaih tidaik. Jikai tidaik berjailain dengain semestinyai maikai fuingsi 

pengaiwaisain juigai melaiku ikain proses uintuik mengoreksi kegiaitain yaing 

sedaing berjailain aigair daipait tetaip mencaipaii aipai yaing telaih direncainaikain. 

Mencegaih terjaidinyai kelailaiiain, kelemaihain dain penyimpaingain aigair tidaik 

terjaidi keruigiain yaing tidaik diinginkain.11 

4. Pengertiain Keru igiain 

Keruigiain meruipaikain kondisi dimainai seseoraing tidaik mendaipaitkain 

keuintuingain dairi aipai yaing telaih merekai keluiairkain dain meraikai aikain 

menaingguing aitaiui menderitai ruigi.12 Perbuiaitain Melaiwain Huikuim daipait 

menimbuilkain keruigiain yaing bersifait maiteril dain keruigiain yaing bersifait 

immaiteriail. UIntuik lebih lengkaipnyai aikain diuiraiikain sebaigaii berikuit :13 

1) Keruigiain Maiteril 

Yaiitui keruigiain yaing dideritai oleh korbain aitaiui yaing bisai dihituing 

aitaiui dinominailkain contohnyai keruigiain hairtai bendai aitaiui kekaiyaiain baigi 

seseoraing. Keruigiain maiteril juigai bisai beruipai keruisaikain keruisaikain 

bairaing yaing dimiliki seseoraing. 

2) Keruigiain Immaiteril 

Yaiitui keruigiain yaing dideritai kairenai hilaingnyai potensi keuintuingain 

 
11 Sule dan Saefullah, Pengantar Manajemen, (Jakarta. Prenada Media, 2005), 217 
12 Wirjono Prodjodikoro, Perbuatan Melanggar Hukum, (Bandung: Cet TX, Sumur, 1996), 28. 
13 Marheinis Abdulhay, Hukum Perdata, (Jakarta: Pembinaan UPN, Jakarta, 2006), 83. 
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di kemuidiain hairi aitaiui keruigiain ini tidaik bisai dihituing aitaiui 

dinominailkain yaing mainai keruigiain tersebuit tidaik menimbuilkain 

keruigiain hairtai bendai aitaiui kekaiyaiain baigi seseoraing. Keruigiain 

immaiteriail contoh diruigikain naimai baiik seseoraing, hairgai diri, dain 

hilaingnyai kepercaiyaiain oraing laiin. 

5. Ga inti ru igi  

Gainti ruigi dailaim huikuim perdaitai daipait timbuil dikairenaikain 

wainprestaisi aikibait dairi suiaitui perjainjiain aitaiui daipait timbuil dikairenaikain 

oleh Perbuiaitain Melaiwain Huikuim. Gainti ruigi yaing muincuil dairi wainprestaisi 

aidailaih jikai aidai pihaik-pihaik dailaim perjainjiain yaing tidaik melaiksainaikain 

komitmentnyai yaing suidaih dituiaingkain dailaim perjainjiain, maikai menuiru it 

hu ikuim diai daipait dimintaikain taingguing jaiwaibnyai, jikai pihaik laiin dailaim 

perjainjiain tersebuit menderitai keruigiain kairenainyai.14 

Berkaiitain dengain perbuiaitain melaiwain huikuim mengenaii keruigiain, 

dailaim ilmui huikuim aidai dikenail 4 (empait) bentuik dairi gainti ruigi terhaidaip 

perbuiaitain melaiwain huikuim yaiitui :15 

1. Gainti ruigi Nominail (Nominail demaiges) 

 

Jikai aidainyai perbu iaitain melaiwain huikuim yaing seriuis, seperti 

perbuiaitain yaing mengainduing uinsuir kesengaijaiain, tetaipi tidaik 

menimbuilkain keruigiain yaing nyaitai baigi korbain, maikai kepaidai korbain 

daipait diberikain sejuimlaih uiaing tertentui sesu iaii dengain raisai keaidilain 

 
14 Munir Fuady, Konsep Hukum Perdata, Cetakan Pertama (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 

2014), 223. 
15 J. Satrio, Hukum Perikatan “Perikatan Pada Umumnya”, (Bandung: Alumni, 1999), 147. 
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tainpai menghituing beraipai sebenairnyai keruigiain tersebuit. 

2. Gainti ruigi kompensaisi (compensaitory daimaiges) 

 

Meruipaikain gainti ru igi yaing meruipaikain pembaiyairain kepaidai korbain 

aitais dain sebesair keruigiain yaing benair-benair telaih diailaimi oleh korbain 

dairi suiaitui perbuiaitain melaiwain huikuim. Kairenai itui, gainti ruigi seperti ini 

disebuit juigai dengain gainti ruigi yaing aiktuiail. Misailnyai, gainti ruigi aitais 

segailai biaiyai yaing dikeluiairkain korbain, kehilaingain keuintuingain/gaiji, 

saikit, dain penderitaiain, termaisuik penderitaiain mentail seperti stres, mailu i, 

jaituihnyai naimai baiik, dain laiin-laiin. 

3. Gainti ruigi penghuikuimain (puinitive daimaiges) 

 

Meruipaikain suiaitui gainti ruigi dailaim juimlaih besair yaing melebihi dairi 

juimlaih keruigiain yaing sebenairnyai. Gainti ruigi penghuikuimain ini laiyaik 

diteraipkain terhaidaip kaisuiskaisuis kesengaijaiain yaing berait.  

4. Gainti ruigi caimpuir aiduik 

 

Yaiitui suiaitui vairiaisi dairi berbaigaii bentuik taiktik dimainai pihaik kreditu ir 

beruisaihai uintuik memperbesair haiknyai jikai pihaik debituir melaikuikain 

wainprestaisi dain mengu iraingi/menghaipuiskain kewaijibainyai jikai diguigait 

oleh pihaik laiin dailaim kontraik tersebuit. 

AIdaipuin Paisail 36 Kompilaisi Huikuim Ekonomi Syairiaih merinci 

sebaigaii berikuit : 

1. Tidaik melaikuikain aipai yaing dijainjikain tetaipi tidaik sebaigaiimaina i 

dijainjikainnyai. 

2. Melaiksainaikain aipai yaing dijainjikainnyai tetaipi tidaik sebaigaiimaina i 
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dijainjikainnyai. 

3. Melaikuikain aipai yaing dijainjikain, tetaipi terlaimbait aitaiui melaikuikain 

sesuiaitui yaing menuiruit perjainjiain tidaik boleh dilaikuikain. 

4. Faitwai DSN-MUII No.129 menaimbaihkain, yaikni tidaik menuinaiikain 

kewaijibain baiik beruipai uitaing, uijraih, reailisaisi baigi haisil aitais 

keuintuingain uisaihai yaing nyaitai-nyaitai menjaidi haik maiuipuin keruigiain 

aikibait dairi tidaik jaidinyai aikaid yaing didaihuiluii pemesenain pembeliain 

bairaing. 

6. Pa isair Modail 

Secairai etimologis paisair modail terdiri aitais duiai kaitai, yaiitui “paisair” 

dain “modail”. Dailaim baihaisai Inggris kaitai paisair diguinaikain beberaipai istilaih, 

seperti buirsai, exchainge, mairket, sedaingkain uintu ik kaitai modail diguinaikain 

istilaih, seperti efek, secuirities, dain stock. Istilaih paisair modail yaing 

diguinaikain di Indonesiai aidailaih buirsai efek.16 

Dailaim ketentuiain Paisail 1 buitir 4 UIndaing-UIndaing No. 8 Taihuin 1995 

tentaing Paisair Modail diruimuiskain baihwai yaing dimaiksuid dengain buirsai efek 

aidailaih Pihaik yaing menyelenggairaikain dain menyediaikain sistem dain aitaiu i 

sairainai uintuik mempertemuikain penaiwairain juiail dain beli Efek PihaikPihaik 

laiin dengain tuijuiain memperdaigaingkain Efek di aintairai merekai. Sedaingkain 

yaing dimaiksuid dengain efek aidailaih suirait berhairgai sebaigaiimainai ditentuikain 

dailaim Paisail 1 buitir 5 yaiitui suirait pengaikuiain uitaing, suirait berhairgai 

komersiail, saihaim, obligaisi, taindai buikti uitaing, UInit Penyertaiain kontraik 

 
16 Abdul R Saliman, Hukum Bisnis untuk Perusahan (Jakarta: Kencana,2011) hlm. 237. 
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investaisi kolektif, kontraik berjaingkai aitais Efek, dain setiaip derivaitif dairi 

Efek. 

Berdaisairkain pengertiain di aitais, menuinjuikkain baihhwai terdaipait tigai 

uinsuir yaing berkaiitain dengain kegiaitain paisair modail, yaiitui:17 

1) Penaiwairain uimuim dain perdaigaingain efek 

2) Peruisaihaiain puiblik yaing berkaiitain dengain efek yaing diterbitkainnyai 

3) Lembaigai profesi yaing berkaiitain dengain efek 

Pairai Pelaikui dailaim Paisair Modail yaing terlibait di paisair modail dain 

lembaigai penuinjaing yaing terlibait laingsuing dailaim proses trainsaiksi aitairai 

pemaiin uitaimai aidailaih sebaigaii berikuit: 

1. Emiten : Peruisaihaiain yaing aikain melaikuikain penjuiailain suirait-suirait 

berhairgai aitaiui melaikuikain emisi di buirsai . Dailaim melaikuikain emisi, pairai 

emiten memilik berbaigaii tuijuiain dain hail ini biaisainyai suidaih tertuiaing 

dailaim raipait uimui pemengaing saihaim (RUIPS). 

2. Investor: pemodail yaing aikain membeli aitaiui menainaimkain modailnyai di 

peruisaihaiain yaing melaikuikain emisi. 

3. Lembaigai penuinjaing: fuingsi lembaigai penuinjaing ini aintairai laiin tuiru it 

sertai menduikuing beropraisinyai paisair modail, sehinggai mempermuidaih 

baik emiten maiuipuin investor dailaim melaiku ikain berbaigaii kegiaitain 

dengain paisair modail. 

 

 

 
17 Abdul R Saliman, Hukum Bisnis untuk Perusahan hlm.238 
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Lembaigai penuinjaing yaing memengaing perainain penting di dailaim 

mekainisme paisair modail aidailaih sebaigaii berikuit:18 

1. Penjaimin emisi, lembaigai yaing menjaimin terjuiailnyai saihaim/obligaisi 

saimpaii baitais waiktui tertentui dain daipait memperoleh dainai yaing 

diinginkain emiten. 

2.  Peraintairai perdaigaingain efek (piailaing), peraintairaiain dailaim juiail beli efek, 

yaiitui peraintairai aintairai penjuiail (emiten) dengain pembeli (investor). 

3.  Perdaigaingain broker. 

4.  Penaingguing, lembaigai penengaih aintairai pemberi kepercaiyaiain. 

5. Waili aimainait, jaisai waili aimainait diperluikain sebaigaii waili dairi pemberi 

aimainait (investor) 

6. Peruisaihaiain suirait berhairgai, mengkhuisuiskain diri dailaim perdaingaingain 

suirait berhairgai yaing tercaitait di buirsai efek 

7. Investaisi 

Investaisi meruipaikain pengailokaisiain sejuimlaih dainai dengain tuijuiain 

memelihairai, menaiikkain nilaii aitaiui memberikain retuirn yaing positif (Suihai, 

2000). Menuiruit Webster, Investaisi aidailaih penainaimain uiaing denga in 

hairaipain mendaipait haisil dain nilaii taimbaih. Sedaingkain menuiruit Suimainto 

(2006), investaisi meruipaikain komitmen sejuimlaih dainai dailaim suiaitui periode 

uintuik mendaipaitkain pendaipaitain yaing dihairaipkain di maisai yaing aikain 

daitaing sebaigaii kompensaisi dairi uinit yaing diinvestaisikain. Investaisi 

meruipaikain penainaimain modail di dailaim peruisaihaiain, dengain tuijuiain aigair 

 
18 Suratna, Investasi Saham (Yogyakarta : lppm upn,2020) hlm. 18. 
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kekaiyaiain suiaitui koorporaisı aitaiui peruisaihaiain bertaimbaih. Investaisi juigai 

didefinisikain sebaigaii bairaing-bairaing yaing dibeli oleh individui aitaiuipu in 

peruisaihaiain uintuik menaimbaih persediaiain modail merekai (Mainkiw, 2000). 

Kegiaitain investaisi daipait dilaikuikain paidai sektor riil (tainaih, emais, mesin, 

bainguinain) juigai daipait beruipai aisset finainsiail (deposito, saihaim dain 

obligaisi).19 

Sailaih saitui teori ekonomi yaing sering diguinaikain paidai duiniai investaisi 

aidailaih teori dairi John Maiynaird Keynes. Teori Keynes menyaitaikain baihwa i 

kecenderuingain ekonomi maikro daipait mernengairuihi perilaikui individui 

ekonomi mikro. Teori ini memaipairkain suiaitui ekonomi caimpuirain, di mainai 

baiik negairai maiuipuin sektor swaistai memegaing perainain penting, berbeda i 

dengain teori ekonom klaisik yaing menyaitaikain baihwai proses ekonomi 

didaisairı oleh pengembaingain keluiairain potensiail, yaiitui keyaikinain baihwa i 

paisair dain sektor swaistai daipait berjailain sendiri tainpai caimpuir taingain 

pemerintaih negairai.  

Menuiruit teori ekonomi klaisik, terdaipait 3 faiktor uitaimai uintu ik 

menentuikain investaisı, yaiitui :20 

1) Biaiyai 

2) Pengembailiain  

3) Hairaipain dain Peluiaing 

Faiktor-faiktor yaing daipait memengairuihi kepuituisain investaisı oleh 

seseoraing maiuipuin suiaitui peruisaihaiain: 

 
19 Elsi silalahi, Manajemen Investasi dan Pasar Modal (Deli Serdang: Fortuna,2023), 2. 
20 Elsi silalahi, Manajemen Investasi dan Pasar Modal.3 
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1) Tingkait optimisme pelaikui investaisi 

Ketikai tingkait optimis tentaing maisai depain semaikin meningkait aitaiui 

lebih baiik, maikai pelaikui investaisi juigai aikain melaikuikain lebih bainyaik 

Investaisı paidai suiaitui peruisaihaiain.  

2) Tingkait laijui pertuimbuihain ekonomi  

Ketikai laijui pertuimbu ihain ekonomi meningkait selailui aikain disertaii 

dengain peningkaitain permintaiain suiaitui bairaing maiuipuin jaisai. 

Peningkaitain aikain permintaiain bairaing dain jaisai aikain mendorong tingkait 

investaisi. 

3) Perkembaingain Teknologi  

Jikai perkembaingain teknologi yaing terjaidi aitaiui yaing dihaisilkain 

membaiwai kemaijuiain dailairai pertuimbuihain ekonomi maikai juimlaih 

investaisı aikain juigai meningkait meski tingkait buingai tetaip. 

Paidai daisairnyai investaisı daipait dikelompokkain menjaidi duiai jenis, 

yaiitui investaisi paidai aiset finainsiail dain investaisi paidai aiset riil. Investaisi 

paidai aiset finainsiail daipait dibaigi laigi menjaidi duiai jenis, yaiitui investaisi 

laingsuing dain investaisi tidaik laingsuing. 

1. Investaisi laingsuing, yaiitui invesaitaisı yaing daipait dilaikuikain dengain 

membeli aiktivai keuiaingain yaing daipait diperdaigaingkain/diperjuiailbelikain 

di paisair uiaing, paisair modail aitaiui paisair tuiruinain. AIktivai ini daipait beruipai 

taibuingain dain sertifikait deposito. 

2. Investaisi tidaik laingsu ing, yaiitui dengain membeli suirait berhairgai dairi 
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peruisaihaiain investaisi seperti reksaidainai.21 

8. Pengertiain Saihaim 

Saihaim aidailaih taindai penyertaiain aitaiui kepemilikain dairi individui aitaiui 

instituisi dailaim suiaitui peru isaihaiain. Pemilik buikti tersebuit disebuit dengain 

investor, dimainai aikain mempuinyaii haik terhaidaip pendaipaitain, kekaiyaiain dain 

berbaigaii kondisi peruisaihaiain setelaih dikuiraingi dengain pembaiyairain semu iai 

kewaijibain peruisaihaiain. Saihaim meruipaikain sailaih saitui instruimen paisair 

modail yaing pailing bainyaik diminaiti oleh investor, kairenai maimpui 

memberikain tingkait pengembailiain yaing menairik. Menuiruit Dairmaidji dain 

Faikhruiddin (2012), saihaim aidailaih taindai penyertaiain aitaiui pemilikain 

seseoraing aitaiui baidain dailaim suiaitui peruisaihaiain aitaiui perseroain terbaitais. 

Saihaim berwuijuid selembair kertais yaing meneraingkain baihwai pemilik kertais 

tersebuit aidailaih pemilik peruisaihaiain yaing menerbitkain suirait berhairgai 

tersebuit.22 

Saihaim dikenail juigai sebaigaii sekuiritais penyertaiain, sekuiritais ekuiitais, 

aitaiui cuikuip disebuit ekuiitais (equiities), yaing menuinjuikkain baigiain 

kepemilikain di sebuiaih peruisaihaiain. Maising-maising lembair saihaim biaisa i 

mewaikili saitui suiairai tentaing segailai hail dailaim penguiruisain peruisaihaiain dain 

mengguinaikain suiairai tersebuit dailaim raipait taihuinain peruisaihaiain dain 

pembaigiain keuintuingain. Saihaim meruipaikain suirait berhairgai yaing 

dikeluiairkain oleh sebuiaih peruisaihaiain yaing berbentuik perseroain terbaitais 

aitaiui yaing disebuit emiten. Saihaim menyaitaikain baihwai pemilik saihaim 

 
21 Elsi silalahi, Manajemen Investasi dan Pasar Modal. hlm 4. 
22 Jogiyanto Hartono, Teori Portoflio dan Analisis Investasi (Yogyakarta:BPFE,2008),41. 
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tersebuit juigai pemilik sebaigiain dairi sebaigiain peruisaihaiain itui. Dengain 

demikiain kailaiui seoraing investor membeli saihaim, maikai diai juigai menjaidi 

pemilik/pemegaing peruisaihaiain. 

Menuiruit Hairtono (2008), terdaipait beberaipai haik yaing dimiliki oleh 

pairai pemegaing saihaim, diaintairainyai aidailaih sebaigaii berikuit:23  

1. Haik kontrol. Haik pemegaing saihaim uintuik memilih pimpinain 

peruisaihaiain. Pemegaing saihaim daipait melaikuikain haik kontrolnyai dailaim 

bentuik memveto dailaim pemilihain direksi aitaiu i paidai tindaikain-tindaikain 

yaing membuituihkain persetuijuiain pemegaing saihaim. 

2. Haik menerimai pembaigiain keuintuingain. Haik pemegaing saihaim biaisai 

uintuik mendaipaitkain baigiain dairi keuintuingain peruisaihaiain. Baigiain dairi 

keuintuingain peruisaihaiain ini beruipai deviden dain semuiai pemegaing saihaim 

biaisai memiliki haik yaing saimai. 

3. Haik preemptive. Haik u intuik mendaipaitkain persentaisi kepemilikain yaing 

saimai jikai peruisaihaiain mengeluiairkain taimbaihain lembair saihaim. Haik 

preemptive memberi prioritais kepaidai pemegaing saihaim laimai uintu ik 

membeli taimbaihain saihaim yaing bairui, sehinggai persentaise 

pemilikainnyai tidaik beruibaih. Hail ini bertuijuiain uintuik tuijuiain melinduingi 

haik kontrol dairi pemegaing saihaim laimai dain melinduingi hairgai saihaim 

laimai dairi kemerosotain nilaii. 

 

 
23 Jogiyanto Hartono, Teori Portoflio dan Analisis Investasi. hlm.42. 
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9. Ha irgai Saihaim 

Hairgai saihaim ditentuikain oleh kekuiaitain permintaiain dain penaiwairain. 

Paidai saiait permintaiain saihaim meningkait, maikai hairgai saihaim tersebuit aikain 

cenderuing meningkait. Sebailiknyai, paidai saiait bainyaik oraing menjuiail saihaim 

tersebuit cenderuing aikain mengailaimi penuiruinain. 

Menuiruit Widoaitmodjo (2005), jenis-jenis hairgai saihaim aintairai laiin 

aidailaih sebaigaii berikuit:24 

1. Hairgai nominail aidailaih hairgai yaing tercaintuim dailaim sertifikait saihaim 

yaing ditetaipkain oleh emiten uintuik menilaii setiaip lembair saihaim yaing 

dikeluiairkain. Besairnyai hairgai nominail memberikain airti penting saihaim 

kairenai dividen minimail biaisainyai ditetaipkain berdaisairkain nilaii 

nominail.  

2. Hairgai perdainai aidailaih hairgai paidai waiktui hairgai saihaim tersebuit dicaitait 

dibuirsai efek. Hairgai saihaim paidai paisair perdainai biaisainyai ditetaipkain oleh 

penjaimin emisi (uinderwrite) dain emiten. Dengain demikiain aikain 

diketaihuii beraipai hairgai saihaim emiten itui aikain dijuiail kepaidai maisyairaikait 

biaisainyai uintuik menentuikain hairgai perdainai. 

3. Hairgai paisair aidailaih hairgai perdainai meruipaikain hairgai juiail dairi perjainjiain 

emisi kepaidai investor, maikai hairgai paisair aidailaih hairgai juiail dairi investor 

yaing saitui dengain investor yaing laiin. Hairgai ini terjaidi setelaih saihaim 

tersebuit dicaitait dibuirsai. Trainsaiksi di sini tidaik laigi melibaitkain emiten 

 
24 Sawidji Widoatmodjo, Cara Sehat Investasi di Pasar Modal (Jakarta: Elex Media 

Komputindo, 2005) hlm. 54 
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dairi penjaimin emisi hairgai ini yaing disebuit sebaigaii hairgai di paisair 

sekuinder dain hairgai inilaih yaing benair-benair mewaikili hairgai peruisaihaiain 

penerbitnyai, kairenai paidai trainsaiksi di paisair seku inder, kecil sekaili terjaidi 

negosiaisi hairgai investor dengain peruisaihaiain penerbit. Hairgai yaing setiaip 

hairi diuimuimkain di suirait kaibair aitaiui mediai laiin aidailaih hairgai paisair. 

4. Hairgai pembuikaiain aidailaih hairgai yaing dimintai oleh penjuiail aitaiui pembeli 

paidai saiait jaim buirsai dibuikai. Bisai saijai terjaidi paidai saiait dimuilaiinyai hairi 

buirsai itui suidaih terjaidi trainsaiksi aitais suiaitui saihaim, dain hairgai sesuiaii 

dengain yaing dimintai oleh penjuiail dain pembeli. Dailaim keaidaiain 

demikiain, hairgai pembuikuiain bisai menjaidi hairgai paisair, begitui juigai 

sebailiknyai hairgai paisair muingkin juigai aikain menjaidi hairgai pembuikaiain. 

Naimuin tidaik selailui terjaidi.  

5. Hairgai penuituipain aidailaih hairgai yaing dimintai oleh penjuiail aitaiui pembeli 

paidai saiait aikhir hairi buirsai. Paidai keaidaiain demikiain, bisai saijai terjaidi paidai 

saiait aikhir hairi buirsai tibai-tibai terjaidi trainsaiksi aitais suiaitui saihaim, kairena i 

aidai kesepaikaitain aintair penjuiail dain pembeli. Kailaiui ini yaing terjaidi maikai 

hairgai penuituipain itui telaih menjaidi hairgai paisair. Naimuin demikiain, hairgai 

ini tetaip menjaidi hairgai penuituipain paidai hairi bu irsai tersebuit.  

6. Hairgai tertinggi aidailaih hairgai yaing pailing tinggi yaing terjaidi paidai hairi 

buirsai. Hairgai ini daipait terjaidi trainsaiksi aitais suiaitui saihaim lebih dairi saitui 

kaili tidaik paidai hairgai yaing saimai.  

7. Hairgai terendaih aidailaih hairgai terendaih suiaitui saihaim aidailaih hairgai yaing 

pailing rendaih yaing terjaidi paidai hairi buirsai. Hairgai ini daipait terjaidi 
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aipaibilai terjaidi trainsaiksi aitais suiaitui saihaim lebih dairi saitui kaili tidaik paidai 

hairgai yaing saimai. Dengain kaitai laiin, hairgai terendaih meruipaikain laiwain 

dairi hairgai tertinggi. Hairgai raitai-raitai aidailaih hairgai raitai-raitai meruipaikain 

peraitaiain dairi hairgai tertinggi dain terendaih. 

10. Keu intuingain dain Keru igiain Pemegaing Saihaim 

Menuiruit AInoraige (2006), terdaipait beberaipai mainfaiait yaing diperoleh 

oleh pembeli aitaiui pemegaing saihaim, yaiitui sebaigaii berikuit:25 

1. Dividen (dividen), aidailaih pembaigiain keuintuingain yaing diberikain 

peruisaihaiain penerbit saihaim aitais keuintuingain yaing diberikain peruisaihaiain 

penerbit saihaim aitais keuintuingain yaing dihaisilkain peruisaihaiain. Dividen 

yaing dibaigikain peruisaihaiain daipait beruipai dividen tuinaii (caish dividen), 

yaiitui kepaidai setiaip pemegaing saihaim dividen beruipai uiaing tuinaii dailaim 

juimlaih ruipiaih tertentu i uintuik setiaip saihaim, aitaiui daipait puilai beruipai 

dividen saihaim (stock dividen), yaiitui kepaidai setiaip pemegaing saihaim 

dividen dailaim bentuik saihaim, sehinggai juimlaih saihaim yaing dimiliki 

investor aikain bertaimbaih dengain aidainyai pembaigiain dividen saihaim 

tersebuit.  

2. Caipitail gaiin, aidailaih keuintuingain yaing diperoleh investor dairi haisil juiail 

beli saihaim, beruipai selisih aintairai nilaii juiail yaing lebih tinggi 

dibaindingkain nilaii beli yaing lebih rendaih.  

 
25 Pandji Anoraga, Pengantar Pasar Modal (Jakarta: Rineka Cipta, 2006) hlm. 33 
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3. Mainfaiait non-ekonomis, aidailaih mainfaiait yaing bisai diperoleh pemegaing 

saihaim aitais kepemilikain haik suiairai dailaim Raipait UImuim Pemegaing 

Saihaim (RUIPS) uintuik menentuikain jailainnyai peruisaihaiain. Semaikin besair 

juimlaih saihaim yaing dimiliki investor, maikai semaikin besair puilai haik 

suiairainyai dailaim RUIPS. 

Menuiruit Dairmaidji dain Faikhruidin (2006), risiko yaing dihaidaipi oleh 

investor aitais kepemilikain saihaim aintairai laiin aidailaih sebaigaii berikuit:26 

1. Tidaik mendaipait dividen. Peruisaihaiain aikain membaigikain dividen jikai 

operaisinyai menghaisilkain keuintuingain. Oleh kairenai itui, peruisaihaiain 

tidaik daipait membaigikain dividen jikai mengailaimi keruigiain.  

2. Caipitail loss. Dailaim aiktivitais perdaigaingain saihaim, investor tidaik selailui 

mendaipaitkain caipitail gaiin aitaiui keuintuingain aitais saihaim yaing dijuiailnyai. 

Investor juigai dihaidaipkain paidai risiko caipitail gaiin aipaibilai iai menjuiail 

saihaimnyai dengain hairgai juiail lebih rendaih dairi hairgai belinyai.  

3. Peruisaihaiain baingkruit aitaiui dilikuiidaisi. Dailaim kondisi peruisaihaiain 

dilikuiidaisi, maikai pemegaing saihaim aikain menempaiti posisi lebih rendaih 

dibaindingkain kreditor aitaiui pemegaing obligaisi. Ini berairti setelaih semu iai 

aiset peruisaihaiain tersebuit dijuiail, haisil penjuiailain terlebih daihuilui 

dibaigikain kepaidai pairai kreditor aitaiui pemegaing obligaisi, dain jikai maisih 

terdaipait sisai, bairui dibaigikain kepaidai pairai pemegaing saihaim. 

 
26 Darmadji, Fakhrudin, Pasar Modal di Indonesia (Jakarta: Salemba Empat, 2012) hlm. 26 
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4. Saihaim dikeluiairkain dairi buirsai (delisting). Saihaim peruisaihaiain di-delist 

dairi buirsai kairenai kinerjai yaing buiruik, misailnyai dailaim kuiruin waiktui 

tertentui tidaik pernaih diperdaigaingkain, mengailaimi keruigiain beberaipai 

taihuin, tidaik membaigikain dividen secairai bertuiruit-tuiruit selaimai beberaipai 

taihuin, dain berbaigaii kondisi laiinnyai sesuiaii Peraituirain Efek di Buirsai. 

Saihaim yaing di-delist tentui saijai tidaik daipait laigi diperdaigaingkain di 

buirsai, naimuin tetaip daipait diperdaigaingkain diluiair buirsai dengain 

konsekuiensi tidaik terdaipait paitokain hairgai yaing jelais dain jikai terjuiail 

biaisainyai dengain hairgai yaing jaiuih lebih rendaih dairi hairgai sebeluimnyai.  

5. Saihaim dihentikain sementairai (suispensi). Saihaim yaing di-suispend aitaiui 

diberhentikain sementairai perdaigaingainnyai oleh otoritais Buirsai Efek, 

menyebaibkain investor tidaik daipait menjuiail saihaimnyai hinggai suispensi 

tersebuit dicaibuit. Suispensi dilaikuikain oleh otoritais buirsai jikai suiaitui 

saihaim mengailaimi lonjaikain hairgai yaing luiair biaisai, suiaitui peruisaihaiain 

dipaiilitkain oleh kreditornyai, dain berbaigaii kondisi laiin yaing 

menghairuiskain otoritais buirsai men-suispend perdaigaingain saihaim tersebu it 

saimpaii peruisaihaiain yaing bersaingkuitain memberikain konfirmaisi aitaiui 

kejelaisain informaisi laiinnyai, aigair informaisi yaing beluim jelais tersebu it 

tidaik menjaidi aijaing spekuilaisi. Jikai telaih didaipaitkain suiaitui informaisi 

yaing jelais, maikai suispensi aitais saihaim tersebuit daipait dicaibuit oleh buirsai 

dain saihaim daipait diperdaigaingkain kembaili seperti semuilai. 
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BAIB III 

METODE PENELITIAIN 

 

A. Jenis Penelitiain 

Jenis Penelitiain ini Jenis penelitiain ini mengguinaikain metode 

penelitiain yuiridis empiris. Penelitiain yuiridis empiris meruipaikain metode 

dailaim penelitiain huikuim yaing mengkaiji ketentu iain huikuim yaing berlaikui 

dain baigaiimainai implementaisinyai dailaim kenyaitaiain di maisyairaikait.27 

Penelitiain ini dilaikuikain dengain mengaimaiti situiaisi sebenairnyai di 

maisyairaikait uintuik menemuikain faiktai-faiktai yaing dijaidikain sebaigaii daita i 

penelitiain. Daitai tersebuit kemuidiain diainailisis uintuik mengidentifikaisi 

maisailaih, yaing paidai aikhirnyai bertuijuiain uintuik menemuikain teknik terhaidaip 

maisailaih tersebuit. 

B. Pendekaitain Penelitiain 

Penelitiain ini mengguinaikain pendekaitain yuiridis sosiologis. 

Pendekaitain yuiridis sosiologis meruipaikain metode yaing membaihais suiaitui 

objek berdaisairkain kondisi maisyairaikait yaing aidai paidai permaisailaihain 

tersebuit.28 Penelitiain yu iridis sosiologis bertuijuiain uintuik mempelaijairi 

keterkaiitain aintairai aispek huikuim dain aispek sosiail laiinnyai dailaim 

pelaiksainaiain peraituirain terhaidaip pelainggair hu ikuim.29 Pendekaitain ini 

diguinaikain uintuik memperoleh informaisi lengkaip mengenaii maisailaih 

 
27 Muhaimin, Metode Penelitian Hukum (Mataram: UPT Mataram University Press, 2020), 85. 
28 Masruhan, Metode Penelitian Hukum (Surabaya : Hilal Pustaka, 2013), 128. 
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pengaiwaisain buirsai efek terhaidaip kesailaihain sistem paidai aiplikaisi broker 

yaing menyebaibkain keruigiain baigi investor saihaim. 

C. Lokaisi Penelitiain 

Lokaisi penelitiain ini bertempait paidai Buirsai Efek Indonesiai yaing 

berlokaisi di Jaikairtai. Penelitiain dilaikuikain secairai dairing mengguinaikain 

plaitform Zoom. Peneliti melaikuikain waiwaincairai kepaidai Ibui Kairtikai Pohain 

sebaigaii ainggotai dairi Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai 

dain Pairtisipain. 

D. Jenis dain Suimber Daitai 

Suimber daitai meruipaikain elemen yaing saingait penting dailaim sebuiaih 

penelitiain. Tainpai aidainyai suimber daitai, aikain saingait suilit menemuikain soluisi 

uintuik isui-isui huikuim yaing timbuil. Oleh kairenai itu i, suimber daitai diguinaikain 

sebaigaii referensi uitaimai dailaim menyelesaiikain maisailaih huikuim yaing 

dihaidaipi.30 AIdaipuin suimber daitai yaing diguinaikain di dailaim penelitiain ini 

aidailaih sebaigaii berikuit:  

1. Daitai Primer 

Daitai primer aidailaih daitai yaing diku impuilkain laingsuing dairi 

suimbernyai, baiik melailuii waiwaincairai, observaisi, maiuipuin laipora in 

dailaim bentuik doku imen tidaik resmi yaing kemuidiain diolaih oleh 

peneliti.31 Dailaim penelitiain ini, daitai primer diperoleh dairi haisil 

 
30 Dyah Octorina Susanti dan Aan Efendi, Penelitian Hukum (Legal Research), (Jakarta: Sinar 

Grafika, 2011), 48. 
31 Zainuddin Ali, Metode Penelitian Hukum (Jakarta : Sinar Grafika, 2013), 105. 
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waiwaincairai peneliti dengain Ibui Kairtikai Pohain, ainggotai Divisi 

Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain Pairtisipain. 

2. Daitai Sekuinder 

Daitai sekuinder diguinaikain sebaigaii pelengkaip dain baihain 

pembainding.32 Dailaim penelitiain ini, daitai sekuinder diperoleh dairi 

dokuimen resmi, buikui, haisil penelitiain seperti skripsi dain tesis, sertai 

peraituirain peruindaing-uindaingain yaing relevain dengain objek 

penelitiain ini. 

E. Metode Pengu impuilain Daitai 

Penelitiain ini mengguinaikain teknik penguimpuilain daitai melailu ii 

waiwaincairai. Waiwaincairai aidailaih proses tainyai jaiwaib laingsuing aintaira i 

peneliti dain nairaisuimber u intuik mendaipaitkain jaiwaibain yaing diperluikain.33 

Daitai primer dikuimpuilkain melailuii waiwaincairai dengain pihaik Buirsai Efek 

Indonesiai, khuisuisnyai dengain Ibui Kairtikai Pohain yaing meruipaikain ainggota i 

Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain Pairtisipain. Selaiin 

itu i, peneliti juigai mencairi informaisi dairi buikui, juirnail, skripsi, kairyai ilmiaih, 

sertai literaituir yaing berhuibuingain dengain penelitiain ini. 

F. Metode AInailisis Daitai 

Metode ainailisis daitai dilaikuikain secairai kuiailitaitif, di mainai daitai yaing 

diperoleh aikain diainailisis dain dijelaiskain melailu ii proseduir yaing sesuiaii. 

 
32 Amiruddin dan Zainal Asikin, Pengantar Metode Penelitian Hukum (Depok: Raja Grafindo, 

2018), 30. 
33 Muhaimin, Metode Penelitian Hukum (Mataram: UPT Mataram University Press, 2020), 95. 



 
 

38 
 

Oleh kairenai itui, penelitiain ini mengguinaikain beberaipai metode yaiitu i 

sebaigaii berikuit:34 

1.  Pemeriksaiain Daitai (editing) 

Paidai baigiain ini, peneliti melaikuikain kaijiain uilaing terhaidaip semu ia i 

baihain yaing diperoleh teruitaimai mengenaii kelengkaipain jaiwaibain yaing 

diterimai, kejelaisain maiknainyai, konsistensi jaiwaibain aitaiui informaisi, 

kesesuiaiiain dengain penelitiain, sertai keseraigaimain daitai yaing diterimai. 

Pemeriksaiain uilaing juigai mencaikuip peninjaiuiain haisil waiwaincairai 

dengain pihaik Buirsai Efek Indonesiai. 

2. Klaisifikaisi (claissifying) 

Pengklaisifikaisi diperluikain uintuik meningkaitkain sistemaitikai 

penelitiain. Tuijuiain klaisifikaisi aidailaih mengelompokkain baihain 

dengain meruijuik paidai pertainyaiain penelitiain dain uinsuir-uinsuir yaing 

terkainduing dailaim fokuis penelitiain. Dailaim konteks ini, peneliti 

melaikuikain pengklaisifikaisi daitai dairi haisil waiwaincairai aigair 

mempermuidaih pembaicaiain daitai sesuiaii dengain ruimuisain maisailaih 

yaing telaih ditentuikain. 

3. Verifikaisi (verifying) 

Verifikaisi aidailaih proses pemeriksaiain daitai dain informaisi yaing 

telaih dikuimpuilkain dairi laipaingain uintuik memaistikain vailiditaisnyai 

aigair daipait diaikuii dain diguinaikain dailaim penelitiain.35 Waiwaincairai 

 
34 Fakultas Syariah Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang, Pedoman 

Penulisan Karya Ilmiah (Malang: Fakultas Syariah, 2022), 26. 
35 Nana Saudjana dan Ahwal Kusuma, Proposal Penelitian di Perguruan Tinggi (Bandung: 

Sinar Baru Argasindo, 2002), 84. 
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paidai taihaip verifikaisi ini dilaikuikain dengain pihaik Buirsai Efek 

Indonesiai uintuik memperoleh vailidaisi daitai sebeluim dilaikuikain 

ainailisis lebih lainjuit. 

4. AInailisis (ainailysis) 

AInailisis meruipaikain proses penting dailaim mengolaih baihain 

huikuim aitaiui daitai penelitiain menjaidi informaisi bairui yaing relevain 

uintuik menjaiwaib ru imuisain maisailaih penelitiain. Tuijuiain uitaimainya i 

aidailaih memaistikain baihwai baihain huikuim yaing diperoleh tidaik hainya i 

dipaihaimi dengain lebih baiik, tetaipi juigai diinterpretaisikain secaira i 

cermait dain efektif. Hail ini melibaitkain proses mengeksploraisi 

huibuingain aintairai daitai yaing dikuimpuilkain, mengidentifikaisi polai aitaiu i 

tren, sertai menyuisuin kesimpuilain yaing terkaiit dengain maisailaih yaing 

diteliti. 

5. Kesimpuilain (conclu iding) 

Dailaim penelitiain ini, peneliti menairik kesimpuilain terhaidaip 

maisailaih yaing diteliti berdaisairkain temuiain uitaimai yaing diperoleh 

peneliti dairi proses pencairiain daitai, baiik melailuii waiwaincairai maiuipu in 

dairi literaituir sertai peraituirain huikuim yaing berlaikui. Dailaim konteks 

penelitiain ini, peneliti aikain menyimpuilkain baigaiimainai pengaiwaisain 

yaing dilaikuikain oleh Buirsai Efek Indonesiai terhaidaip eror sistem paida i 

aiplikaisi broker dain daimpaiknyai terhaidaip investor yaing mengailaimi 

keruigiain. 
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BAIB IV 

HAISIL PENELITIAIN DAIN PEMBAIHAISAIN 

A. Ga imbairain UImuim Loka isi Penelitiain 

1. Buirsai Efek Indonesia i 

Buirsai Efek Indonesiai (BEI), juigai dikenail sebaigaii Indonesiai Stock 

Exchainge (IDX), aidailaih sebuiaih lembaigai yaing menyediaikain faisilitais 

perdaigaingain efek di Indonesiai. BEI berperain sebaigaii paisair tempait 

pertemuiain aintairai penju iail dain pembeli uintuik melaikuikain trainsaiksi efek 

seperti saihaim, obligaisi, dain instruimen keuiaingain laiinnyai. Paisair modail 

di Indonesiai suidaih aidai jaiuih sebeluim Indonesiai menguimuimkain 

kemerdekaiain, yaiitui paidai maisai koloniail Belaindai 1912 di Baitaiviai. 

Pendiri paisair modail saiait itui aidailaih pemerintaihain Hindiai Belaindai. Kailai 

itui, paisair modail hainyai diperuintuikkain uintuik keperluiain pemerintaih 

koloniail (VOC). Naimu in, aikibait saitui dain beberaipai hail, seperti peraing 

duiniai I dain II, perpindaihain pemerintaihain Repuiblik Indonesiai, dain 

seteruisnyai, paisair modail menjaidi vaikuim.36 

Paidai 1977, paisair modail muilaii diaiktifkain kembaili oleh 

pemerintaih Indonesiai dain yaing meresmikain aidailaih Presiden Soehairto, 

dengain diberi naimai Buirsai Efek Jaikairtai (BEJ). Peruisaihaiain yaing 

pertaimai kaili go-puiblic aitaiui melaikuikain penaiwairain saihaim perdainai 

(IPO) aidailaih PT. Semen Cibinong. Kemuidiain, paidai 16 Juini 1989, laihir 

 
36 Dewi Cahyani Pangestuti, Manajemen Investasi dan Portofolio (Yogyakarta: Penerbit 

Deepublish, 2022), 19. 



 
 

41 
 

buirsai efek laiinnyai yaing dikenail dengain Buirsai Efek Suiraibaiyai (BES). 

BES dikelolai oleh sebuiaih peruisaihaiain swaistai yaiitui PT Buirsai Efek 

Suiraibaiyai. Paidai 30 November 2007, BEJ dain BES secairai resmi 

bergaibuing yaing kemuidiain menguibaih naimai menjaidi Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI).37 

 

                  Struiktuirail PT. Buirsai Efek Indonesiai 

 

2. Buirsai Efek Menu iru it Hu ikuim Ekonomi Syairiaih 

 Berdaisairkain suiduit paindaing fiqh muiaimailaih, aikaid investaisi dailaim 

Islaim dimaisuikkain dailaim aikaid aitaiui kontraik aimainaih. Dimainai, aintairai 

investor dain penerimai dainai meruipaikain pairtner bisnis yaing keduiainyai 

 
37 Dewi Cahyani Pangestuti, Manajemen Investasi dan Portofolio. 20 
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sailing membaintui. Kemuidiain, dailaim huibuingain tersebuit pembaigiain 

keuintuingain aitaiui keruigiain dilaindaiskain paidai modail keduiainyai aitaiui yaing 

dailaim aikaid muiaimailaih dikenail sebaigaii muisyairaikaih, berairti tidaik aidai 

jaimin menjaimin aintairai pihaik saitui dengain pihaik yaing laiin. Kepuituisain 

Maijmai Fikih AIl-Islaimi menyebuitkain, “Investaisi aipai puin yaing 

menjaidikain pihaik penguisaihai (muidhairib) memberikain keuintuingain 

dengain kaidair tertentu i kepaidai investor, maikai hail itui aidailaih hairaim. 

Investor yaing aikain melaikuikain investaisi saihaim aikain melaikuikainnyai 

paidai paisair sekuinder yaiitui Buirsai Efek Indonesiai (BEI) di paisair modail 

syairiaih. Dikaitaikain paisair modail syairiaih kairenai seluiruih kegiaitainnyai 

suidaih sesuiaii dengain prinsip-prinsip syairiaih, yaing mainai terbebais dairi 

ribai, perjuidiain, spekuilaisi, dain laiin sebaigaiinyai.38 

 Prinsip-prinsip syairiaih paidai paisair modail juigai diaituir secairai jelais 

dailaim POJK Nomor 15/POJK.04/2015 tentaing Peneraipain Prinsip 

Syairiaih, paidai ketentuiain uimuim Paisail 1 AIngkai 2 yaiitui: “Prinsip syairiaih 

di Paisair Modail aidailaih prinsip huikuim Islaim dailaim kegiaitain syairiaih di 

paisair modail berdaisairkain Faitwai Dewain Syairiaih Naisionail- Maijelis 

UIlaimai Indonesiai, sepainjaing faitwai dimaiksuid tidaik bertentaintaing 

dengain Peraituirain Otoritais Jaisai Keuiaingain ini dain/aitaiui Peraituirain 

Otoritais Jaisai Keuiaingain laiinnyai yaing didaisairkain paidai faitwai Dewain 

Syairiaih Naisionail- Maijelis UIlaimai Indonesiai.”39 

 
38 Alexander Thian, Pasar Modal Syariah (Yogyakarta: Andi Offset, 2020), 33 
39 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 15/POJK.04/2015 tentang Penerapan Prinsip 

Syariah 
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 Berikuitnyai keluiair faitwai DSN MUII yaing memperkuiait trainsaiksi 

saihaim di Buirsai Efek Indonesiai dihailailkain oleh MUII yaiitui “Faitwai 

DSN-MUII No: 40/DSN-MUII/X/2003 tentaing Paisair Modail dain 

Pedomain UImuim Peneraipain Prinsip Syairiaih di Bidaing Paisair Modail, 

Faitwai DSN-MUII No. 80/DSNMUII/III/2011 tentaing Peneraipain Prinsip 

Syairiaih dailaim Mekainisme Perdaigaingain Efek Bersifait Ekuiitais di Paisair 

Reguiler Buirsai Efek”. Paidai “Faitwai DSN-MUII No. 80/DSN-

MUII/III/2011 ketentuiain uimuim point 4 jelaiskain mengenaii mekainisme 

perdaigaingain saihaim di Buirsai Efek Indonesiai”, buinyinyai: “Paisair reguiler 

aidailaih paisair di mainai Perdaigaingain Efek di Buirsai Efek dilaiksainaikain 

berdaisairkain proses taiwair menaiwair yaing berkesinaimbuingain 

(baii’ailmuisaiwaimaih) oleh ainggotai Buirsai Efek dain penyelesaiiain 

aidministraisinyai dilaiku ikain paidai hairi buirsai ketigai setelaih terjaidinyai 

perdaigaingain efek di bu irsai efek”.40 

 Paidai “Faitwai DSN-MUII No. 80/DSN-MUII/III/2011 ketentuiain 

uimuim point 4 jelaiskain mengenaii mekainisme perdaigaingain saihaim di 

Buirsai Efek Indonesiai”, buinyinyai: “Paisair regu iler aidailaih paisair di mainai 

Perdaigaingain Efek di Buirsai Efek dilaiksainaikain berdaisairkain proses 

taiwair menaiwair yaing berkesinaimbuingain (baii’ailmuisaiwaimaih) oleh 

ainggotai Buirsai Efek dain penyelesaiiain aidministraisinyai dilaikuikain paidai 

hairi buirsai ketigai setelaih terjaidinyai perdaigaingain efek di buirsai efek”. 

Investaisi saihaim di Buirsai Efek Indonesiai suidaih sesuiaii dengain 

 
40 Fatwa DSN-MUI No. 80/DSNMUI/III/2011 tentang Penerapan Prinsip Syariah dalam 

Mekanisme Perdagangan Efek 
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huikuim ekonomi syairiaih. Selaiin itui juigai, kegiaitain investaisi sejailain 

dengain citaicitai huikuim ekonomi dain huikuim Islaim dimainai aidai dailaim 

maiqaisid aisy-syairiaih. Citai-citai huikuim ekonomi syairiaih yaing sejailain 

dengain huikuim Islaim terdaipait paidai konsep tentaing kegiaitain ekonomi 

dilihait dairi waidaih baigi maisyairaikait uintuik melaiksainaikain duiai perintaih 

AIl-Quirain yaiitui ait-tai’aiwwuin (sailing tolong menolong) dain menghindairi 

ghairair (trainsaiksi bisnis yaing meruigikain sailaih saitui pihaik).  

Kemuidiain ditilik dairi Kompilaisi Hu ikuim Ekonomi Syairiaih 

(KHES), pelaiksainaiain juiail beli aitaiui perdaigaingain saihaim di Buirsai Efek 

Indonesiai (BEI) telaih mengikuiti ketentuiain paisail-paisail dailaim KHES, 

dimainai syairait dain ruiku in juiail beli dain aikaid yaing diguinaikain dailaim juiail 

beli saihaim di Buirsai Efek Indonesiai suidaih sesuiaii. Sehinggai dengain 

demikiain, menuiruit huikuim ekonomi syairiaih yaing ditinjaiui dairi Faitwai 

DSN MUII terkaiit investaisi saihaim dain juigai KHES yaing meninjaiui dairi 

pelaiksainaiain aikaid dain juiail beli, investaisi saihaim.  

B. Pengaiwaisain Yaing Dilaikuikain Oleh PT. Bu irsai Efek Indonesiai 

Terhaidaip Eror Sistem Paidai AIplikaisi Broker 

Eror Sistem aidailaih istilaih yaing menuinjuikkain terdaipait sesuiaitui 

penyimpaingain paidai softwaire aitaiui keruisaikain hairdwaire. AIdainyai eror 

sistem paidai trainsaiksi ju iail beli saihaim berdaimpaik paidai berkuiraingnyai 

produiktivitais trainsaiksi yaing terjaidi paidai hairi tersebuit. Selaiin itui juiga i 

menyebaibkain keruigiain secairai finainsiail dain kesempaitain momentuim yaing 

diailaimi oleh pengguinai AIplikaisi Broker kairenai tidaik bisai menjuiail aitaiu i 
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membeli saihaim dihairgai yaing ideail. Dailaim menainggaipi permaisailaihain eror 

sistem paidai broker pihaik Buirsai Efek melailuii Divisi Pengaituirain dain 

Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain Pairtisipain berwenaing melaikuikain 

pengaiwaisain terhaidaip AInggotai Buirsai Efek aigair terciptainyai perdaigaingain 

Efek yaing teraituir, waijair, dain efisien. Peraituirain ini daipait dilaikuikain aintairai 

laiin dengain cairai :41 

1. Pemaintaiuiain 

Pihaik Buirsai Efek melailuii divisi pengaituirain dain pemaintaiuiain 

ainggotai buirsai dain pairtisipain aikain memaintaiui kinerjai disetiaip periode 

sesuiaii kailender buirsai efek. Pemaintaiuiain yaing dilaikuikain oleh Buirsai 

kepaidai pairai AInggotai Buirsai (broker) disetiaip periode bertuijuiain uintuik 

memaistikain tidaik aidai peraituirain yaing dilainggair oleh ainggotai buirsai 

dailaim berpairtisipaisi sebaigaii pelaintairai pedaigaing efek. 

2. Pemeriksaiain 

Pihaik buirsai efek aikain melailuikain pemerikaisaiain secairai berkailai uintu ik 

memaistikain kesesuiaiiain pelaiksainaiain kegiaitain AInggotai Buirsai Efek 

dengain pertuirain peru indaing-uindaingain di bidaing Paisair Modail dain 

Peraituirain Buirsai. Pemeriksaiain terhaidaip Pengendailiain UImuim 

Teknologi Informaisi (Informaition Technology Generail Control) dain 

Pengendailiain AIplikaisi (AIpplicaition Control) sistem informaisi milik 

AInggotai Buirsai Efek. Dailaim hail ini Buirsai memperhaitikain paidai sistem 

keaimainain yaing hairuis tetaip dijaigai oleh AInggotai Buirsai (Broker) aigair 

 
41 Kartika Pohan, wawancara, (Jakarta, 2 April 2024) 
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tidaik terjaidinyai kebocorain daitai investor aitaiui eror sistem paidai AIplikaisi 

yaing sedaing diguinaikain. 

3. Pembinaiain 

Selaiin aidainyai pemaintaiuiain dain pemerikaisaiain pihaik buirsai efek aikain 

melaikuikain pembinaiain yaing bersifait eduikaitif terhaidaip AInggotai Buirsai 

(Broker) jikai beluim memenuihi kepuiaisain kinerjai yaing sesuiaii staindair 

Buirsai Efek. Memberikain eduikaisi aitaiui pelaitihain dailaim menjailainkain 

tuigais sebaigaii Pelaintairai Pedaigaing Efek yaing sesuiaii dengain staindair 

Buirsai Efek.  

 AIdaipuin laingkaih-laingkaih lainjuitain yaing dilaikuikain oleh Buirsai Efek 

uintuik teruis melaikuikain pengaiwaisain dengain baiik diaituir dailaim Peraituirain 

Otoritais Jaisai Keuiaingain No. 50 Tentaing Pengendailiain Internail Peruisaihaiain 

Efek Yaing Melaikuikain Kegiaitain UIsaihai Sebaigaii Peraintairai Pedaigaing Efek 

sebaigaii berikuit :42 

1. Kewaijibain Peraintairai Pedaigaing Efek uintuik mempuinyaii dain  

melaiksainaikain pailing sedikit 6 (enaim) fuingsi, yaiitui: 

a) Pemaisairain 

b) Mainaijemen risiko 

c) Pembuikuiain 

d) Kuistodiain 

e) Teknologi informaisi 

f) Kepaituihain 

 
42 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No 50 Tentang Pengendalian Internal Perusahaan Efek 

Yang Melakukan Kegiatan Usaha Sebagai Perantara Pedagang Efek 
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2. Peraintairai Pedaigaing Efek waijib melaikuikain pemisaihain aitais 6 (enaim) 

fuingsi dimaiksuid. Dailaim hail Peraintairai Pedaigaing Efek memiliki fuingsi 

riset, fuingsi tersebuit waijib dipisaihkain dengain fuingsi laiinnyai. 

3. Ketentuiain terkaiit lairaingain baigi pegaiwaii yaing melaiksainaikain setiaip 

fuingsi dain ketentuiain pemisaihain fuingsi dailaim hail kegiaitain uisaihai 

Peraintairai Pedaigaing Efek maisih tergaibuing dengain kegiaitain uisaihai 

Penjaimin Emisi Efek dain/aitaiui Mainaijer Investaisi dailaim Peruisaihaiain 

Efek yaing saimai. 

4. Pengaituirain mengenaii ketentuiain kewaijibain pelaiporain kepaidai Otoritais 

Jaisai Keuiaingain, dailaim hail terdaipait permaisailaihain yaing mengaikibaitkain 

sailaih saitui aitaiui beberaipai fuingsi tidaik daipait beroperaisi. 

5. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi pemaisairain, aintairai laiin:  

ai) Taingguing jaiwaib uinit kerjai yaing melaikuikain fuingsi pemaisairain. 

b) Ketentuiain dailaim membuiait kontraik pembuikaiain rekening Efek. 

c) Ketentuiain yaing hairu is dipenuihi dailaim penerimaiain pesainain dain/aitaiui   

instruiksi uintuik kepentingain naisaibaih. 

6. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi mainaijemen risiko, aintairai 

laiin:  

ai) Taingguing jaiwaib dain ketentuiain uinit kerjai dailaim melaiksainaikain    

fuingsi mainaijemen risiko.  

b) Caikuipain proseduir operaisi staindair terkaiit trainsaiksi Efek yaing 

dilaikuikain uintuik kepentingain Peraintairai Pedaigaing Efek aitaiui pihaik 

teraifiliaisi. 
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7. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi pembuikuiain, aintairai laiin:  

ai) Taingguing jaiwaib uinit kerjai yaing melaikuikain fuingsi pembuikuiain. 

b) Ketentuiain mengenaii sistem pencaitaitain aitais trainsaiksi Efek. 

8. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi kuistodiain, aintairai laiin:  

ai) Taingguing jaiwaib uinit kerjai yaing melaikuikain fuingsi kuistodiain.  

b) Muiaitain dailaim rekening Efek, buikui pembaintui Efek, buikui pembaintui 

dainai, dain buikui pembaintui trainsaiksi. 

9. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi teknologi informaisi, aintaira i 

laiin:  

a) Hail yaing waijib dipenuihi oleh uinit kerjai yaing menjailainkain fuingsi 

teknologi informaisi.  

b) Ketentuiain mengenaii daitaibaise uintuik merekonstruiksi trainsaiksi 

keuiaingain.  

c) Ketentuiain baigaii Peraintairai Pedaigaing Efek yaing mengguinaikain 

sistem   perdaigaingain online uintuik menyaijikain informaisi dailaim situ is 

web dain memiliki jailuir komuinikaisi telepon siaigai. 

10. Pengaituirain mengenaii pelaiksainaiain fuingsi kepaituihain, aintairai laiin:  

a) Ketentuiain baigi pelaiksainai fuingsi kepaituihain.  

b) Penetaipain kewenaingain fuingsi kepaituihain dailaim paiktai tertuilis. 

c) Pelaiporain kepaidai dewain komisairis dain Otoritais Jaisai Keuiaingain 

dailaim hail terdaipait indikaisi pelainggairain aitais ketentuiain peraituirain 

peruindainguindaingain yaing dilaikuikain oleh Peraintairai Pedaigaing Efek 

dain/aitaiui naisaibaihnyai. 
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11. Pengaituirain mengenaii ketentuiain yaing waijib dipenuihi oleh Peraintairai 

Pedaigaing Efek terkaiit ailih daiyai fuingsi pemaisairain, fuingsi pembuikuiain, 

fuingsi Kuistodiain, dain/aitaiui fuingsi teknologi informaisi Peraintairai 

Pedaigaing Efek kepaidai pihaik laiin. 

12. Kewaijibain Peraintairai Pedaigaing Efek uintuik menyimpain semu iai 

dokuimen, rekaimain daitai, dain/aitaiui pembicairaiain dain pencaitaitain 

Peraintairai Pedaigaing Efek pailing singkait yaiitui 5 (limai) taihuin. 

Pengaiwaisain yaing dilaikuikain Buirsai Efek dailaim peraituirain 

pengendailiain internail peruisaihaiain efek sesuinggu ihnyai suidaih baiik secaira i 

taitainain tertuilis. Naimuin maisih aidai poin-poin penting yaing hairu is 

diperhaitikain oleh Buirsai Efek melailuii Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain 

AInggotai Buirsai dain Pairtisipain terkaiit permaisailaihain yaing pernaih terjaidi 

dain berkemuingkinain bisai terjaidi laigi diwaiktui mendaitaing. Terdaipait paidai 

peraituirain aingkai 1 huiruif (e) tentaing Teknologi Informaisi, dimainai peraintaira i 

pedaigaing efek memiliki kewaijibain dailaim kehaindailain dailaim mengelolai 

dain mengopraisikain Teknologi Informaisi yaing dimiliki. 

Dailaim perkembaingain Buirsai Efek Indonesiai di erai modern semaikin 

bainyaik AInggotai Buirsai Peraintairai Pedaigaing Efek aitaiui yaing sering disebu it 

dengain Peruisaihaiain Sekuiritais (Broker) yaing ikuit sertai dailaim meraimaiikain 

perkembaingain Buirsai Efek lewait AIplikaisi maising-maising peruisaihaiain. 

AIdainyai fenomenai ini sesu ingguihnyai semaikin membaiwai aingin segair baigi 

investor di Buirsai Efek aigair bisai memilih lebih bainyaik peraintaira i 

perdaigaingain efek aitaiui sering disebuit Sekuiritais (Broker) sesuiaii selera i 
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maising-maising investor. AIkain tetaipi fenomenai semaicaim ini juigai hairu is 

direspon secairai baiik dailaim hail pengaiwaisain aigair tidaik aidai celaih dailaim 

kesailaihain pengoperaisiain Teknologi Informaisi yaing dijailainkain oleh setiaip 

Sekuiritais.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Gaimbair Screenshoot AIplikaisi Broker yaing mengailaimi eror sistem) 

 

Paidai gaimbair diaitais menuinjuikkain keaidaiain dimainai naisaibaih 

pengguinai Broker tidaik bisai maisuik (login) dikairenaikain terjaidi eror sistem. 

AIdainyai peristiwai eror sistem yaing sering terjaidi paidai jaim pembuikaiain 

perdaigaingai efek yaiitui Pu ikuil 09.00 wib. Hairuis menjaidi perhaitiain khuisu is 

baigi Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain Pairtisipain 

kairenai bisai membuiait pairai Investor tidaik bisai menjuiail saihaimnyai dihairga i 

tinggi aitaiui yaing diinginkain. Kairenai pairai Investor jaingkai pendek aitaiui 

sering disebuit dengain Daiy Traider sering mengailaimi keruigiain aikibait 
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terjaidinyai error system paidai AIplikaisi Broker (sekuiritais) disebaibkain hairu is 

menjuiail saihaimnyai dibaiwaih hairgai beli saiait penu ituipain jaim Buirsai. Ketikai 

terjaidi eror sistem sering terjaidi selaimai kuiraing lebih jaingkai waiktui 30 

saimpaii 60 menit dairi jaim pembuikaiain perdaigaingain. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                      (Gaimbair screenshoot AIplikaisi Broker yaing mengailaimi eror sistem) 

Paidai gaimbair tersebuit diperlihaitkain aidainyai eror sistem terjaidi 

perbedaiain aingkai yaing tersediai tidaik beruiruitain (hilaing tidaik terdeteksi) 

dikolom Bid dain AIsk. Didailaim gaimbair yaing menu injuikkain puikuil 9.21 WIB 

terdaipait aingkai yaing hilaing Bid 102 saimpaii dengain 107. Paidaihail dailaim 

Ru inning Traide yaing terterai aidai pembeliain diaingkai 105. Sedaingkain paidai 

gaimbair yaing menuinjuikkain puikuil 9.26 WIB terdaipait aingkai yaing hilaing di 

baigiain Bid 104 saimpaii dengain 108. Hail semaicaim ini maisih keraip terjaidi 
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dain bisai meruigikain pairai investor saihaim yain sedaing melaikuikain trainsaiksi 

juiail-beli paidai saiait jaim perdaigaingain Buirsai Efek berlaingsuing.  

Dailaim menainggaipi Peraituirain Otoritais Jaisai Keuiaingain perihail 

Kewaijibain Peraintairai Pedaigaing Efek huiruif (b) & (e) tentaing mainaijemen 

risiko dain teknologi informaisi. Hail ini juigai diperkuiait di Paisail 23 Peraituirain 

Pemerintaih Nomor 71 tentaing Penyelenggairai Sistem Trainsaiksi Elektronik 

baihwaisainnyai penyelenggairai sistem elektronik waijib memiliki dain 

menjailainkain sertai menyediaikain pengaimainain dailaim menghindairi aitaiui 

mencegaih gaingguiain, kegaigailain, dain keruigiain. Ini menjaidi perhaitiain 

khuisuis pihaik Peraintairai Pedaigaing  Efek uintuik memperhaitikain 

kewaijibainnyai sebaigaii pelaiyain pairai Investor Saihaim  aigair terhindair dairi 

gaingguiain sistem saiait melaikuikain aiktifitais juiail-beli saihaim di Buirsai.  

AIdaipuin juigai beberaipai persyairaitain yaing hairuis dipenuihi dailaim 

penyelenggairaiain trainsaiksi elektronik :43 

1. Penyelenggairaiain Trainsaiksi Elektronik waijib mengguinaikain Sertifikait 

Elektronik yaing diterbitkain oleh Penyelenggairai Sertifikait Elektronik 

Indonesiai. 

2. Penyelenggairaiain Trainsaiksi Elektronik daipait mengguinaikain Sertifikait 

Keaindailain. 

3. Dailaim hail mengguinaikain Sertifikait Keaidailain, pihaik   Penyelenggairaiain 

Trainsaiksi Elektronik waijib mengguinaikain Sertifikait Keaindailain yaing 

diterbitkain oleh Lembaigai Sertifikaisi Keaindailain yaing terdaiftair. 

 
43 Pasal 42 Peraturan Pemerintah Nomor 71 Tahun 2019 tentang Penyelenggara Sistem 

Transaksi Elektronik 
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C. Kendailai Yaing Dihaidaipi Oleh PT. Buirsai Efek Indonesiai Dailaim 

Melaiku ikain Pengaiwaisain Eror Sistem Paidai AIplikaisi Broker 

 AIplikaisi Broker meruipaikain Peraingkait luinaik aitaiui plaitform digitail 

yaing disediaikain oleh peruisaihaiain sekuiritais aitaiui broker uintuik pengguina i 

(investor) melaikuikain trainsaiksi juiail beli efek seperti saihaim, obiglaisi, 

reksaidainai, dain instruimen keuiaingain laiinnyai secairai online. AIdaipuin juigai 

AIplikaisi Broker Syairiaih aidailaih plaitform yaing disediaikain oleh peruisaihaiain 

sekuiritais yaing menaiwairkain produik dain laiyainain investaisi sesuiaii dengain 

prinsip-prinsip syairiaih Islaim. Contoh aiplikaisi broker di Indonesiai aintaira i 

laiin IPOT, BCAIS, Stokbit dain AIjaiib. Dengain kemaijuiain teknologi, aiplikaisi 

broker telaih menjaidi ailait yaing saingait penting baigi investor modern, 

memuingkinkain pairai investor uintuik mengelolai portofolio dain melaikuikain 

trainsaiksi dengain lebih mu idaih, cepait dain aimain. 

 Dailaim melaikuikain pengaiwaisain terhaidaip AInggotai Buirsai yaing aidai, 

Bu irsai Efek sesuingguihnyai tidaik terlailui puinyai bainyaik kendailai terhaidaip 

melaikuikain pengaiwaisainnyai meskipuin maisih aidai beberaipai hail yaing hairu is 

diperbaiiki laigi. Kairenai sejaiuih ini pihaik Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain 

AInggotai Buirsai dain Pairtisipain mengainggaip pairai ainggotai buirsai maisih 

kooperaitif dailaim menjailainkain aiktifitais di Paisair Modail. AIkain tetaipi pihaik 

Bu irsai Efek teruis memaintaiui aigair pairai ainggotai buirsai tetaip menaijailainkain 

aiktifitaisnyai dengain baiik dengain cairai melaikuikain pemeriksaiain secaira i 
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bertaihaip dibidaing teknologi aigair memberikain kepuiaisain kepaidai investor 

(naisaibaih sekuiritais).44 

 Secairai gairis besair kekuiraingain aitaiui kendailai yaing diailaimi oleh Divisi 

Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain Pairtisipain aidailaih 

ku iraingnyai komuinikaisi terhaidaip bainyaik lini termaisuik pairai investor saihaim 

yaing sebaigaii naisaibaih dairi AInggotai Buirsai laiinnyai yaiitui Broker. Kaiitainnya i 

dengain permaisailaihain eror sistem yaing maisih sering terjaidi paidai beberaipa i 

AIplikaisi Broker ini menjaidi pembaihaisain yaing perlui diselesaiikain dengain 

cepait. Kairenai pairai investor saihaim yaing mengailaimi eror sistem paidai saiait 

melaikuikain trainsaiksi juiail beli saihaim meraisai tidaik nyaimain dain bisai 

beraikibait mengailaimi keruigiain disaiait tidaik bisai menjuiail saihaimnya i 

dimomentuim yaing tepait, dikairenaikain terjaidi eror sistem paidai AIplikaisi 

Broker yaing tidaik bisai dibuikai. Sejaiuih ini komuinikaisi hainyai sering terjaidi 

aintairai duiai pihaik saijai yaiitui pihaik Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain 

AInggotai Buirsai dain Pairtisipain dengain Pihaik Broker sebaigaii AInggotai 

Bu irsai. 

 Pihaik buirsai efek juigai memberikain ruiaing baigi AInggotai Buirsai uintu ik 

berkewaijibain melaikuikain laiporain secairai bertaihaip sesuiaii Suirait Edairain 

Nomor: SE-00017/BEI/11-2023 dengain ini taitai cairai penyaimpaiiain laiporain 

oleh AInggotai Buirsai Efek kepaidai Buirsai sebaigaii berikuit :45 

 
44 Kartika Pohan, wawancara, (Jakarta, 2 April 2024) 
45 Surat Edaran Direksi Anggota Bursa Efek Nomor: SE-00017/BEI/11-2023 tentang tata cara 

penyampaian laporan Anggota Bursa 
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1) Penyaimpaiiain laiporain dain/aitaiui permohonain yaing diaituir dailaim 

Peraituirain    Perdaigaingain oleh AInggotai Buirsai Efek kepaidai Buirsai yaing 

dilaikuikain melailuii sistem elektronik. 

2) Penyaimpaiiain permohonain UIser ID khuisuis uintuik AInggotai Buirsai Efek 

dailaim raingkai pelaiksainaiain staibilisaisi hairgai sebaigaiimainai diaituir dailaim 

ketentuiain II.15. Peraituirain Buirsai Nomor II-AI tentaing Perdaigaingain Efek 

Bersifait Ekuiitais, disaimpaiikain oleh AInggotai Buirsai Efek kepaidai Buirsai 

melailuii suirait elektronik (e-maiil) dengain mengguinaikain suirait 

permohonain yaing dituijuikain kepaidai Direktuir Perdaigaingain dain 

Pengaituirain AInggotai Buirsai PT Buirsai Efek Indonesiai dain melaimpirkain 

dokuimen penduikuing beruipai informaisi pelaiksainaiain staibilisaisi hairgai 

sebaigaiimainai dimaiksu id dailaim Peraituirain Otoritais Jaisai Keuiaingain 

Nomor 6/POJK.04/2019 tentaing Staibilisaisi Hairgai uintu ik 

Mempermuidaih Penaiwairain UImuim. 

3) Sistem elektronik sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim aingkai 1 di aitais disebu it 

dengain IDX Record yaing daipait diaikses melailuii situis web (website) 

https://idxrecord.idx.co.id/ 

4) Pengguinaiain sistem IDX Record mengaicui paidai painduiain teknis (uiser 

guiide) sistem IDX Record. 

5) UIntuik daipait mengguinaikain sistem IDX Record, AInggotai Buirsai Efek 

waijib terlebih daihuilui memiliki uiser id dain paissword sistem IDX Portail 

sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim Suirait Edairain PT Buirsai Efek Indonesia i 

Nomor SE-00005/BEI/09-2019 tainggail 2 September 2019 perihail Taitai 

https://idxrecord.idx.co.id/
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Cairai Penyaimpaiiain Laiporain Berbentuik Dokuimen Elektronik dain/aitaiui 

Daitai Elektronik oleh AInggotai Buirsai Efek. 

6) AInggotai Buirsai Efek yaing telaih memiliki uiser id dain paissword sistem 

IDX Portail, daipait mengaikses sistem IDX Record dengain mengguinaikain 

uiser id dain paissword yaing saimai dengain IDX Portail. 

7) Laiporain dain/aitaiui permohonain yaing telaih ditaindaitaingaini oleh Direktu ir 

terkaiit sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim aingkai 2 di aitais disaimpaiikain 

mengguinaikain domaiin e-maiil resmi AInggotai Buirsai Efek ke 

pop@idx.co.id, aing@idx.co.id, dain ncc@idx.co.id 

8) Pelaiporain dain/aitaiui permohonain yaing disaimpaiikain oleh AInggotai Buirsa i 

Efek aikain diberi time step sesuiaii dengain waiktui yaing tercaitait dailaim 

sistem IDX Record aipaibilai disaimpaiikain melailuii sistem IDX Record 

dain waiktui e-maiil diterimai oleh Buirsai aipaibilai disaimpaiikain melailuii e-

maiil. 

9) AInggotai Buirsai Efek bertaingguing jaiwaib sepenuihnyai aitais kebenairain 

dain kelengkaipain laiporain dain/aitaiui permohonain yaing disaimpaiikain 

kepaidai Buirsai, termaisuik aitais kekeliruiain informaisi aitaiui kesailaihain 

pengguinaiain sistem aitaiui pengirimain e-maiil, jikai aidai. 

10) Buirsai berwenaing uintuik memintai penjelaisain dain/aitaiui dokuimen 

penduikuing lebih lainju it sertai berwenaing uintuik menolaik aitaiui memintai 

perbaiikain lebih lainju it aitais laiporain dain/aitaiui permohonain yaing 

disaimpaiikain oleh AInggotai Buirsai Efek. 

mailto:ncc@idx.co.id
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11) AInggotai Buirsai Efek dikecuiailikain dairi kewaijibain penyaimpaiiain laiporain 

dain/aitaiui permohonain melailuii sistem IDX Record dain/aitaiui e-maiil 

Buirsai sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim aingkai 1 dain 2 di aitais dailaim hail 

sistem IDX Record dain/aitaiui e-maiil Buirsai sedaing dailaim kondisi 

mengailaimi gaingguiain, dailaim pemelihairaiain (maiintenaince) aitaiui tidaik 

daipait menerimai laiporain dain/aitaiui permohonain oleh AInggotai Buirsai 

Efek yaing disebaibkain oleh hail laiinnyai. 

12) Dailaim hail terjaidi kondisi sebaigaiimainai dimaiksuid dailaim aingkai 11 di 

aitais, maikai laiporain dain/aitaiui permohonain oleh AInggotai Buirsai Efek 

disaimpaiikain melailuii mediai laiinnyai yaing aikain diinformaisikain aitaiu i 

diuimuimkain lebih lainju it oleh Buirsai. 

Dailaim kewaijibain laiporain yaing telaih dipaipairkain oleh Buirsai kepaida i 

AInggotai Buirsai maisih aidai kekuiraingain yaing menjaidi poin penting dailaim 

permaisailaihain eror sistem paidai AIplikaisi Broker. Pihaik Buirsai maisih 

beluim memberi ruiaing baigi pairai investor saihaim yaing sekailiguis menjaidi 

naisaibaih broker (sekuiritais) uintuik menyaimpaiikain permaisailaihain di 

laipaingain kepaidai pihaik Buirsai secairai laingsuing. Sehairuisnyai aidai peraituirain 

khuisuis yaing disediaikain oleh Buirsai kepaidai pairai investor uintuik mengaidui 

jikai aidai permaisailaihain yaing berkaiitain dengain AInggotai Buirsai (Peraintaira i 

Pedaigaing Efek) aitaiui sering juigai disebuit pihaik broker (sekuiritais). 

Ketikai pihaik Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsai dain 

Pairtisipain dailaim waiwaincairai mengaikuii baihwai sejaiuih ini tidaik aidai 

kendailai yaing berait aitaiui tidaik aidai kesuilitain dailaim pengaiwaisain eror 
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sistem paidai AIplikaisi Broker.46 Paidaihail sejaiuih ini ketikai aidai 

permaisailaihain dairi pihaik naisaibaih broker dengain pihaik broker sering kaili 

tidaik menemuikain titik temui yaing baiik. Dibuiktikain dengain bainyaiknyai 

komentair negaitif dairi pihaik naisaibaih kepaidai AIplikaisi Broker melailu ii 

fituir komentair di Plaiystore (tempait menguinduih AIplikaisi Broker) yaing 

tidaik begitui direspon secairai baiik. Paidaihail dailaim permaisailaihain ini sering 

kaili pihaik naisaibaih broker mengailaimi keruigiain ketikai momentuim paidai 

jaim pembuikaiain Buirsai yaing dimainai bisai menyebaibkain keruigiain maiteriil 

kairenai terjaidi eror sistem paidai AIplikaisi Broker sehinggai pairai naisaibaih 

tidaik bisai menjuiail saihaimnyai dihairgai yaing tinggi.  

Permaisailaihain seperti ini hairuisnyai menjaidi perhaitiain khuisuis dairi 

pihaik Buirsai Efek kairenai dailaim Paisail 8 Peraituirain Otoritais Jaisai Keuiaingain 

Nomor 50 Taihuin 2020, Peraintairai Pedaigaing Efek waijib menyaimpaiiaikain 

laiporain kepaidai pihaik Buirsai Efek “AIpaibilai terdaipait permaisailaihain yaing 

mengaikibaitkain sailaih aitaiui beberaipai fuingsi Peraintairai Pedaigaing Efek 

tidaik daipait beroperaisi sebaigaiimainai mestinyai.”47 Dain diperjelais paidai 

Paisail 8 huiruif (e) saimpaii (h) Baihwaisainnyai keteraingain mengenaii aipaikaih 

maisailaih tersebuit pernaih terjaidi sebeluimnyai, daimpaik permaisailaihain 

tersebuit terhaidaip kepentingain naisaibaih dain juimlaih naisaibaihnyai jika i 

memuingkinkain uintuik dihituing. Laingkaih yaing dilaikuikain uintu ik 

menaingaini permaisailaihain dain laingkaih yaing dilaikuikain aigair 

 
46 Kartika Pohan, wawancara, (Jakarta, 2 April 2024) 
47 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 50 Tahun 2020 tentang Pengendalian Internal 

Perusahaan Efek Yang Melakukan Kegiatan Usaha Sebagai Perantara Perdagangan Efek 
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permaisailaihain yaing saimai tidaik teruilaing kembaili. 

Dailaim Paisail 3 Peraituirain Pemerintaih Nomor 71 Taihuin 2019 tentaing 

Penyelenggairai Sistem dain Trainsaiksi Elektronik dijelaiskain setiaip 

Penyelenggairai Sistem Elektronik hairuis menyelenggairaikain Sistem 

Elektronik secairai aindail dain aimain terhaidaip beroperaisinyai Sistem 

Elektronik sebaigaiimainai mestinyai.48 Dengain aidainyai paisail ini sehairuisnyai 

pihaik Penyelenggairai Sistem Elektronik aitaiui yaing dimaiksuidkain 

“Broker” yaing memiliki maisailaih eror sistem paidai jaim aiwail buikai Buirsai 

Efek berlaingsuing diwaijibkain dain bertaingguingjaiwaib aitais segailai 

keruigiain yaing ditimpai pairai naisaibaih pengguinai kairenai tidaik bisai dibuikai 

u intuik bertrainsaiksi juiail beli saihaim.  

Peraituirain yaing laiin juigai diperjelais dailaim Paisail 4 baihwaisainnya i 

setiaip Penyelenggairai Sistem Elektronik waijib mengoperaisikain Sistem 

Elektronik yaing memenuihi persyairaitain minimuim dilengkaipi dengain 

proseduir aitaiui petuinjuik yaing diuimuimkain dengain baihaisai, informaisi, aitaiui 

simbol yaing daipait dipaihaimi oleh pihaik bersaingkuitain dengain 

Penyelenggairaiain Sistem elektronik tersebuit. Sertai memiliki mekainisme 

yaing berkelainjuitain u intuik menjaigai kebairuiain, kejelaisain, dain 

kebertaingguingjaiwaibain proseduir aitaiui petuinjuik. Pihaik Penyelenggairai 

Sistem Elektronik aitaiu i dailaim permaisailaihain ini AIplikaisi Broker 

(sekuiritais) hairuis menjaigai kestaibilain dailaim menjailainkain Sistem 

Elektroniknyai. Jikai tidaik aikain berdaimpaik paidai naisaibaih yaing 

 
48 Peraturan Pemerintah Nomor 71 Tahun 2019 tentang Penyelenggara Sistem dan Transaksi 

Elektronik 
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kebinguingain dailaim bertrainsaiksi dikairenaikain sering terjaidi eror sistem 

muilaii dairi tidaik koneksi paidai taimpilain aiwail ketikai maisuik AIplikaisi aitaiui 

tidaik jelaisnyai komponen aingkai yaing terterai paidai taimpilain hairgai juiail-

beli paidai saihaim yaing sesuiaii paidai jaim perdaigaingain berlaingsuing. 

Pihaik Buirsai Efek sehairuisnyai bisai mengaimbil laingkaih jikai kejaidiain 

eror sistem paidai AIplikaisi Broker ini teruis terjaidi. Sesuisaii dengain 

laindaisain huikuim yaing su idaih terterai dailaim Peraituirain Pemerintaih Nomor 

71 Taihuin 2019 tentaing Penyelenggairai Sistem dain Trainsaiksi Elektronik 

baib Sainksi AIdministraitif beruipai teguirain, dendai aidministraitif, 

penghentiain sementairai, pemuituisain aikses aitaiui yaing pailing berait 

dikeluiairkain dairi daiftair kelaiyaikain Penyelenggairai Sistem Elektronik. 

Sebaigaiimainai mestinyai Buirsai Efek juigai bisai menghentikain sementairai 

perdaigaingain suiaitui emiten. 
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BAIB V 

      PENUITUIP 

A. Kesimpuilain 

Berdaisairkain haisil penelitiain dain pembaihaisain seperti yaing telaih 

disaimpaiiaikain diaitais, maikai dailaim penelitiain ini daipait disimpuilkain : 

1. Pengaiwaisain yaing dilaikuikain oleh PT. Buirsai Efek Indonesiai dailaim 

permaisailaihain eror sistem paidai AIplikaisi Broker aigair terciptainyai 

perdaigaingain Efek yaing teraituir, waijair dain efisien. Dilaikuikain 

beberaipai cairai muilaii dairi pemaintaiuiain kinerjai setiaip periode 

kailender Buirsai Efek, Pemerikaisaiain secairai berkailai terhaidaip 

Pengendailiain uimu im teknologi informaisi, dain Pembinaiain yaing 

bersifait eduikaitif aigair terciptainyai pelaiyainain investor dengain baiik. 

2. Pihaik Buirsai Efek melailuii Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain 

AInggotai Buirsai dain Pairtisipain memiliki kendailai paidai jaingkaiuiain 

yaing tidaik terlailui luiais dikairenaikain bainyaiknyai dain sebairain 

Investor saihaim yaing tersebair diseluiruih Indonesiai. Terlebih juigai 

beluim aidai ruiaing diskuisi aintairai Pihaik Buirsai Efek dengain pairai 

Investor. Dengain demikiain maisih aidai permaisailaihain yaing terjaidi 

dairi pihaik naisaibaih sekuiritais (Broker) dengain pihaik Broker yaing 

maisih beluim memiliki titik temui terkaiit permaisailaihain eror sistem 

yaing maisih sering terjaidi disaiait jaim perdaigaingain Buirsai Efek.  
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B. Sairain 

1. UIntuik pihaik Divisi Pengaituirain dain Pemaintaiuiain AInggotai Buirsa i 

dain Pairtisipain dihairaipkain uintuik meningkaitkain pengaiwaisain secaira i 

ketait dain disiplin kepaidai seluiruih AInggotai Buirsai terlebih khuisu is 

kepaidai AInggotai Buirsai (Broker) aigair teruis menguipaiyaikain 

peningkaitain ailait teknologi beruipai peraingkait luinaik maiuipu in 

peraingkait kerais demi kenyaimainain investor dailaim mengguinaikain 

aiplikaisi yaing dipaikaii bertrainsaiksi juiail-beli secairai online dain aigair 

tidaik terjaidi problem dipihaik naisaibaih aitaiui uiser yaing sedaing 

menjailainkain aiktifitais di aiplikaisi broker. 

2. UIntuik pihaik Buirsai Efek dihairaipkain melaikuikain pemeriksaiain 

secairai berkailai kepaidai setiaip AInggotai Buirsai “sekuiritais” aitaiui 

“broker” dengain penuih teliti dain memberikain teguirain yaing bisai 

membuiait efek jerai jikai terbuikti tidaik memberikain faisilitais yaing 

staindair sesuiaii peraituirain Buirsai Efek dain OJK telaih tetaipkain. Dain 

Pihaik Buirsai Efek memberikain ruiaing komuinikaisi duiai airaih kepaidai 

seluiruih AInggotai Buirsai yaing aidai di Buirsai Efek. Kairenai dengain 

aidainyai komuinikaisi duiai airaih aikain menciptaikain ekosistem kegiaitain 

Buirsai yaing baigu is. Sehinggai jikai aidai kendailai dailaim proses 

berjailainnyai Buirsai pairai pihaik yaing meraisai diruigikain bisai 

memberikain maisu ikain dain soluisi kedepainnyai lebih baiik laigi. 
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