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MOTTO 

 

ا قدََّمَتْ لِغدَ ٍۚ  َ وَلْتنَْظُرْ نفَْسٌ مَّ َ خَبِيْرٌ يٰٰٓايَُّهَا الَّذِيْنَ اٰمَنُوا اتَّقُوا اللّٰه ََۗ انَِّ اللّٰه وَاتَّقُوا اللّٰه   
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setiap orang memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok 

(akhirat). Bertakwalah kepada Allah. Sesungguhnya Allah Mahateliti terhadap apa 

yang kamu kerjakan. Q.S Al Haysr :18 
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ABSTRAK 

Nazila Vaudina, 20020211046, 2024, Pengawasan Pemerintah Terhadap 

Investasi Bodong di Kota Malang (Studi Pada Kantor Otoritas Jasa 

Keuangan Kota Malang), Skripsi, Program Studi Hukum Ekonomi 

Syariah, Universitas Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang, 

Pembimbing: Dr. Khoirul Hidayah, S.H., M.H. 

Kata Kunci: Investasi Bodong, Otoritas Jasa Keuangan, Pengawasan  

Investasi adalah kegiatan yang dilakukan baik perorangan maupun badan 

hukum, dengan tujuan untuk meningkatkan dan mempertahankan nilai modalnya, 

kegiatan investasi yang dilakukan oleh perusahaan banyak di temukan dalam 

masyarakat namun tidak jarang juga dijumpai investasi-investasi ilegal atau disebut 

dengan investasi bodong. Isu hukum dalam penelitian ini yaitu banyaknya kegiatan 

investasi bodong di masyarakat meskipun sudah melakukan pengawasan terhadap 

kegiatan tersebut. Otoritas Jasa Keuangan sebagai lembaga yang memiliki tugas 

dalam kegiatan di bidang Sektor Jasa Keuangan tentunya berperan aktif pada 

problematika yang merugikan masyarakat saat ini. Tujuan dari penelitian ini untuk 

mengetahui bagaimana pengawasan, persoalan dan upaya OJK terhadap praktek 

investasi bodong di Kota Malang. 

Metode Penulisan yang digunakan oleh peneliti adalah penelitian yuridis 

empiris dengan metode pendekatan yuridis sosiologis. Sumber data yang digunakan 

berupa sumber data primer dan sumber data sekunder, yang didapat melalui 

pengumpulan data wawancara dan analisis data. Peneliti mengolah dan 

menganalisis data menggunakan metode kualitatif. 

Dari hasil penelitian Otoritas Jasa Keuangan sebagai ketua Satgas Waspada 

Investasi yang beranggotakan 16 lembaga dan kementerian melakukan pengawasan 

dengan menggunakan 2 (dua) metode yakni preventif (pencegahan) dan represif 

(penindakan). Faktor pendukung dalam pengawasan Otoritas Jasa Keuangan yaitu 

faktor literasi, koordinasi dan penegakan hukum kendala dalam pengawasan dan 

kurangnya literasi yang mempengaruhi pengetahuan masyarakat. Ketentuan 

perundang–undangan yang terkait dengan kegiatan investasi belum mengakomodir 

terkait proses penegakan hukum secara detail, dan proses penegakan hukum masih 

memerlukan dukungan data dan informasi terkait dengan kerugian nyata yang 

dialami oleh korban investasi bodong. 
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ABSTRACT  

Nazila Vaudina, 20020211046, 2024, Government Oversight of Bodong 

Investment in Malang City (Study at the Financial Services Authority 

Office of Malang), Script, Sharia Law Economic Studies Program, 

Maulana Islamic State University Malik Ibrahim Malang, Guidance: Dr. 

Khoirul Hidayah, S.H., M.H. 

Keywords: Bodong Investment, Financial Services Authority, Supervision 

Investment is the activity carried out by both individuals and legal entities, 

with the aim of increasing andining the value of its capital, the investment activities 

carried on by companies many are found in the society but not rarely also found 

illegal investment–investment or called by investment bodong. The legal issue in 

this study is that there are a lot of bad investment activities in the community despite 

the surveillance of these activities. The Financial Services Authority, as an 

institution that has a duty in activities in the financial services sector, plays an active 

role in the problems that are detrimental to society today. The objective of this 

research is to find out how the oversight, questions and efforts of the OJK against 

the practices of bad investment in the City of Malang. 

The writing method used by the researchers is empirical juridical research 

with methods of sociological juridic approach. The data sources used are primary 

and secondary data sources, which are obtained through data collection and data 

analysis. Researchers process and analyze data using qualitative methods. 

From the results of the research of the Financial Services Authority as head 

of the Investment Ward, which comprises 16 institutions and ministries conducting 

surveillance using two methods, preventive and repressive. Supportive factors in 

the supervision of the Financial Services Authority are literacy factors, coordination 

and law enforcement barriers in supervision and lack of literacy that affect public 

knowledge. Legislative provisions–invitations related to investment activities have 

not yet been accommodated with respect to the law enforcement process in detail, 

and the law-enforcing process still requires supporting data and information related 

to the real losses suffered by the victims of a fraudulent investment. 
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  نبذة مختصرة
 ، الإشراف الحكومي على الاستثمارات الاحتيالية في٤٢٠٢،  ٦٤١٠١١٢٠٢٠٠٢نازيلا فودينا،  

هيئة   مكتب  في  )دراسة  مالانج  مالانج(مدينة  بمدينة  المالية  القانون الخدمات  دراسة  برنامج  أطروحة،   ،

الاقتصادي الشرعي، جامعة مولانا مالك إبراهيم الإسلامية الحكومية مالانج، المشرف: د. خوار الهداية، د.  

  خوار الهداية، د. ح، م. ح.

يئة الخدمات المالية، الرقابة والإشراف، هيئة الخدمات المالية  الاستثمار الاحتيالي، ه: الكلمات المفتاحية   

  

الاستثمار هو نشاط يقوم به كل من الأفراد والكيانات الاعتبارية على حد سواء، بهدف زيادة قيمة  

كن ليس رؤوس أموالهم والحفاظ عليها، وغالباً ما توجد في المجتمع أنشطة استثمارية تقوم بها الشركات ول

ذا  من النادر أن نجد استثمارات غير مشروعة أو ما يسمى بالاستثمارات الاحتيالية. والمشكلة القانونية في ه

البحث هي وجود أنشطة استثمارية احتيالية في المجتمع على الرغم من وجود رقابة على هذه الأنشطة. ومن  

المؤكد أن هيئة الخدمات المالية كمؤسسة لها واجبات في أنشطة قطاع الخدمات المالية تلعب دوراً فعالاً في 

م. والغرض من هذا البحث هو معرفة كيفية إشراف هيئة الخدمات المالية المشاكل التي تضر بالمجتمع اليو

 .على هيئة الخدمات المالية ومشاكلها وجهودها في مكافحة الممارسات الاستثمارية الاحتيالية في مدينة مالانج

الفقهي   المنهج  أسلوب  مع  التجريبي  الفقهي  البحث  هو  الباحثين  قبل  من  المستخدم  الكتابة  أسلوب 

تم   والتي  الثانوية،  البيانات  ومصادر  الأولية  البيانات  هي مصادر  المستخدمة  البيانات  الاجتماعي. مصادر 

البيانات.   المقابلات وتحليل  البيانات وتحليلها  الحصول عليها من خلال جمع بيانات  بمعالجة  الباحثون  يقوم 

  باستخدام أساليب نوعية.

ومن نتائج البحث، فإن هيئة الخدمات المالية بصفتها رئيس فريق عمل تنبيه الاستثمار الذي يتألف  

مؤسسة ووزارة، تقوم بالإشراف باستخدام أسلوبين )اثنين( هما الأسلوب الوقائي )الوقاية( والقمعي    ٦١من  

)العمل(. العوامل الداعمة في إشراف هيئة الخدمات المالية هي عوامل محو الأمية والتنسيق وعوامل إنفاذ  

القانون، والعقبات في الإشراف ونقص المعرفة التي تؤثر على معرفة الجمهور. ولم تستوعب أحكام القوانين  

واللوائح المتعلقة بالأنشطة الاستثمارية عملية إنفاذ القانون بالتفصيل، ولا تزال عملية إنفاذ القانون تحتاج إلى  

 دعم البيانات والمعلومات المتعلقة بالخسائر الحقيقية التي يتعرض لها ضحايا الاستثمارات الاحتيالية.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Dir erra  moderrn saat irnir, perrkermbangan durnira yang merngglobal surdah tirdak 

mernjadir perrmasalahan lagir yang asirng bagir sermura nergara dir durnira. Serhirngga 

mermpurnyair dampak  posirtirf dan nergatirf, terrurtama darir sergir perrerkonomiran, bairk 

dalam bernturk irnverstasir maurpurn pernanaman modal sirsir posirtirf dan nergatirf. Irnverstasi r 

dapat berrurpa bernturk taburngan, saham, perrdagangan mata urang dan yang lairn 

banyak orang urnturk merlakurkannya karerna jurmlah kerurnturngan yang dirperrolerh 

curkurp banyak darir merlakurkan irnverstasir terrserburt. Irnverstasir adalah kergiratan yang 

dirlakurkan bairk perrorangan maurpurn badan hurkurm, derngan turjuran urnturk 

mernirngkatkan dan mermperrtahankan nirlair modalnya, dalam bernturk urang turnai r 

(cash), perralatan, asert tak berrgerrak, hak kerkayaan irnterlerktural dan kerahliran. 

Irnverstasir mermirlirkir berberrapa turjuran, 1. Pernghermatan pajak, 2. Merngurrangir terkanan 

irnflasir, 3. U rnturk kerhirdurpan yang lerbirh bairk dir masa derpan. 

Tirngkat tirmbal balirk yang dirtawarkan (Rerturrn) dan tirngkat rirsirko merrurpakan 

dura hal yang wajirb dirpahamir dan dirmerngerrtir olerh masyarakat urnturk merlakurkan 

kergiratan irnverstasir. Namurn, fakta urmurm dirbirdang irnir adalah bahwa orang lerbirh 

terrtarirk pada perngermbaliran tirnggir (Hirgh Rerturrn) darirpada rirsirko tirnggir (Hirgh Rirsk). 
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Hal irnir mermburat banyak perrursahaan irnverstasir tirdak mermirlirkir irzirn ataur serrirng dircap 

serbagair irnverstasir irlergal/pernirpuran.1  

Kergiratan-kergiratan irnverstasir yang dirlakurkan olerh perrursahaan banyak kirta 

termurkan dalam masyarakat. Namurn tirdak jarang jurga dirjurmpair irnverstasir-irnverstasir 

irlergal ataur serrirng dirserburt irnverstasir bodong yang ada dirmasyarakat. Berberrapa faktor 

yang mernyerbabkan irnverstasir bodong sangat dirmirnatir olerh masyarakat dirantaranya 

masirh rerndahnya tirngkat lirterrasir masyarakat dan perngertahuran masyarakat, 

masyarakat murdah terrgirurr derngan tawaran kerurnturngan bersar tanpa harurs rerpot-

rerpot berrursaha, kondirsir erkonomir masyarakat urnturk merncarir perndapatan lairn, 

banyak yang terrjerbak derngan irnverstasir bodong karerna merlirhat terstirmonir anggota 

yang lerbirh durlur berrgaburng terntur saja irtur mernggirurrkan urnturk mernarirk anggota barur.2 

Banyaknya kasurs irnverstasir bodong yang ada dir wirlayah Malang contoh  

yang dirurngkap olerh Jatirm Irnerws derngan jurdurl: 3 Tahurn Kaburr, Burron Kasurs 

Irnverstasir Bodong dir Malang Terrtangkap. Polrersta Malang merngurngkapkan bahwa 

terrsangka saat berraksir mermberrirkan irmirng – irmirng kerpada korban berrurpa burnga 

irnverstasir dan arirsan merlerbirhir surkur burnga sirmpanan bank pada urmurmnya. Dira 

mernawarkan kerurnturngan lerbirh darir ernam perrsern ker para klirernnya, darir yang 

dirtirtirpkan urnturk dirirnverstasirkan ker terrsangka.3 Contoh lairnnya yang dirurngkap olerh 

Trirburnnerws.com derngan jurdurl: Korban Irnverstasir Bodong Datangir Rurmah Perlaku r 

 
1 Didit Herlianto, “Manajemen Investasi Plus Jurus Mendeteksi Investasi Bodong”, (Yogyakarta: 

Gosyen,2013), 5. 
2 N Puji Rohmawati, “Peran Etika Investasi Islam Dalam Mencegah Investasi Bodong”, 

(Surakarta: 2021). 
3 https://jatim.inews.id/berita/3-tahun-kabur-buron-kasus-investasi-bodong-di-malang-tertangkap, 

diakses pada 23 mei 2024. 

https://jatim.inews.id/berita/3-tahun-kabur-buron-kasus-investasi-bodong-di-malang-tertangkap
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dir Malang. Pernirpuran berrkerdok irnverstasir perrlerngkapan bayir irnir perlakur mernjanjirkan 

kerurnturngan 20 hirngga 35 perrsern sertirap burlannya darir nirlair irnverstasir yang dirsertorkan 

para korban, perlakur hanya mermberrirkan kerurnturngan serlama 9 burlan serlerbirhnya 

hanya berrurpa janjir – janjir. 

Kasurs irnverstasir bodong banyak dirlakurkan olerh oknurm perrorangan, koperrasir 

ataur erntirtas terrterntur dermir merndapat kerurnturngan yang bersar tanpa mermerdurlirkan 

norma-norma yang berrlakur, bairk norma posirtirf dan maurpurn norma agama. Terntu r 

sangat merngkhawatirrkan dirsaat kondirsir perrerkonomiran serdang merlermah, dirtambah 

derngan kernyataan sermakirn banyaknya erntirtas merngatasnamakan irnverstasir, namurn 

kernyataan pernirpuran masirh banyak. Banyak para oknurm merngirmirn-irmirn suratur 

irnverstasir irnir derngan hasirl cerpat serperrtir halnya mernjural sermbako derngan harga 

serrerndah-rerndahnya jaurh dir bawah harga pasaran darir pabrirk lalur dirjural kermbali r 

derngan harga yang lerbirh merngurnturngkan. Serhirngga masyarakat terrgirurr derngan 

adanya harga yang jaurh lerbirh murrah darir pada langsurng merngambirl dir serllerr rersmir. 

Praktirk irnverstasir irlergal irnir serrirng dirserburt derngan irnverstasir pernirpuran. Mertode r 

irnverstasir bodong merrurpakan mertoder barur dalam kerjahatan komerrsiral, mertoder irnir 

tirdak dapat dirgolongkan serbagair tirndak pirdana birsnirs yang mernggurnakan suratur 

birsnirs serbagair termpat  mernyirmpan harta bernda krirmirnal. Irnverstasir bodong adalah 

berrterntangan derngan apa yang serharursnya mernjadir irnverstasir, hal irnir bernar-bernar 

berrbahaya dan mernghancurrkan tatanan hurkurm pernanaman modal. Jadir derngan 

berrirnverstasir perrlurnya perrlirndurngan hurkurm urnturk merlirndurngir irnverstor terrhadap 

rirsirko-rirsirko irtur Irnverstor berrtanggurng jawab atas kergiratan irnverstasirnya serndirrir. 

Karerna irnverstasir sangat popurlerr, sersuratur perrlur dirlakurkan perrangkat hurkurm yang 
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merngaturrnya agar pasar dapat terrtirb, adirl dan sertara bagir sermura orang dan sermura 

pirhak.4  

Otorirtas Jasa Kerurangan, lermbaga terrtirnggir dir birdang rergurlasir dan 

mermbawahir serktor jasa kerurangan, merrurpakan organirsasir irnderperndern dan berbas darir 

campurr tangan pirhak lairn yang mermpurnyair furngsir, turgas, dan werwernang 

perngaturran, perngawasan, pernirnjauran, dan pernyirdirkan. Burat agern layanan 

perndanaan berrdasarkan urndang-urndang nomor 21 tahurn 2011 terntang hurkurm Jasa 

Kerurangan (serlanjurtnya dirserburt “U rU r OJK”) mernandair dirmurlairnya erra barur sirsterm 

perngawasan serktor jasa kerurangan Otorirtas Jasa Kerurangan serperrtir salah satur 

organirsasir yang dirdirrirkan derngan turjuran perngawasan organirsasir kerurangan dan 

mermairnkan perran yang sangat perntirng dalam perncergahan dan mernghirlangkan 

pernggalangan dana  irlergal derngan irnverstasir terrjadir dir dalam masyarakat. 

Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) dir Irndonersira dirbernturk berrdasarkan U rndang 

– U rndang Nomor 21 Tahurn 2011 pasal 5 mernyerburtkan bahwa OJK berrturgas 

merngaturr dan merngawasir kergiratan jasa kerurangan dir serktor perrbankan, pasar modal, 

dan serktor jasa kerurangan non-bank. OJK dirberrir kerwernangan yang luras urnturk 

mermastirkan kerstabirlan dan irntergrirtas serktor jasa kerurangan dir Irndonersira. Furngsi r 

perngaturran dan perngawasan irnir dirmaksurdkan urnturk merlirndurngir konsurmern dan 

masyarakat, mernjaga stabirlirtas sirsterm kerurangan, dan merndurkurng perrturmburhan 

erkonomir yang berrkerlanjurtan.5 

 
4 Romli Atmasasmita, “Sistem Peradilan Pidana Kontemporer”, (Jakarta: Kecana, 2010), 12 
5 https://ojk.go.id/id/regulasi/otoritas-jasa-keuangan/undang-undang/Pages/undang-undang-nomor-

21-tahun-2011-tentang-otoritas-jasa-keuangan.apx diakses pada 27 mei 2024 

https://ojk.go.id/id/regulasi/otoritas-jasa-keuangan/undang-undang/Pages/undang-undang-nomor-21-tahun-2011-tentang-otoritas-jasa-keuangan.apx
https://ojk.go.id/id/regulasi/otoritas-jasa-keuangan/undang-undang/Pages/undang-undang-nomor-21-tahun-2011-tentang-otoritas-jasa-keuangan.apx
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Perrlirndurngan terrhadap masyarakat serlakur irnverstor mernjadir perntirng serkalir, 

olerh karerna masyarakat serlakur irnverstor murdah terrgirurr, terrburjurk dan terrtirpur olerh 

kergiratan irnverstasir bodong, bairk karerna rerndahnya kersadaran hurkurm, 

Kertirdaktahuran, ataur karerna kerirngirnan merndapatkan hasirl tanpa berrursaha sercara sah. 

Perrlirndurngan hurkurm derngan mernggurnakan kerternturan Pasal 378 KU rHP, Pasal 46 

U rndang- Urndang No. 10 Tahurn 1998 jo U rndang-U rndang No. 7 Tahurn 1992 terntang 

Perrbankan, serrta berrdasarkan pada Pasal 59 U rndang-U rndang No. 21 Tahurn 2008 

terntang Perrbankan Syarirah, adalah perrlirndurngan hurkurm yang berrkairtan derngan 

pernergakan hurkurmnya. Akan tertapir, urpaya perncergahan tirmburl ataur maraknya 

irnverstasir bodong serlairn berrada pada OJK, jurga tirdak terrpirsahkan darir urpaya 

merncerrdaskan masyarakat, mernirngkatkan permahaman dan kersadaran masyarakat, 

yang merrurpakan bagiran darir urpaya berrsirfat prerverntirf.  

Serberlurm berrirnverstasir, masyarakat perrlur mermahamir birsnirsnya mermfasirlirtasir 

irnverstasir irnir. Apabirla merndirrirkan suratur perrserroan yang dirperrbolerhkan mernambah 

modal, harurs merndapat perrserturjuran darir lermbaga yang berrwernang, dan harurs ada 

perrirzirnan. Namurn kernyataannya, banyak perrursahaan yang berrpartirsirpasir dalam 

pernggalangan dana berlurm dirsahkan sercara rersmir  olerh irnstansir yang berrwernang. 

Berrdasarkan darir pernjerlasan diratas, hal irnirlah yang mermburat pernurlirs terrtarirk urnturk 

merngangkat dan mernerlirtir lerbirh lanjurt dalam bernturk skrirpsir yang berrjurdurl 

“Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan Terhadap Investasi Bodong: 

Perlindungan Konsumen (Studi Otoritas Jasa Keuangan Kota Malang)” 
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B. Rumusan Masalah 

Berrdasarkan latar berlakang pernurlirsan irnir, maka masalah yang akan mernjadi r 

bahan dalam pernurlirsan adalah: 

1. Bagairmanakah perngawasan OJK terrhadap prakterk irnverstasir bodong dir Kota 

Malang? 

2. Bagairmana perrsoalan dan urpaya yang dirlakurkan olerh pirhak OJK dalam 

merlakurkan perngawasan terrhadap prakterk irnverstasir bodong dir Kota Malang? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapurn yang mernjadir turjuran permbahasan dalam pernurlirsan irnir berrdasarkan 

urrairan dir atas adalah: 

1. U rnturk mernganalisis r bagairmanakah perngawasan OJK terrhadap irnverstasi r 

bodong dir Kota Malang 

2. U rnturk mernganalisis perrsoalan dan urpaya apa saja yang dirlakurkan olerh pirhak 

OJK dalam perngawasan terrhadap prakterk irnverstasir bodong dir Kota Malang 

D. Manfaat Penelitian 

Berrdasarkan turjuran pernerlirtiran yang dirurrairkan, maka manfaat darir pernerlirtiran 

saya serbagair berrirkurt 

1. Manfaat terorirtirs 

Sercara terorirtirs, yairtur pernerlirtiran terrhadap masalah irnir dapat mermberrirkan 

permahaman dan pandangan-pandangan barur merngernair hurkurm irnverstasir dan 

perrlirndurngan hurkurm bagir korban/konsurmern terrhadap irnverstasir bodong dalam 
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kergiratan jural berlir prerdatory prircirng dan dapat mermberrirkan perngertahuran lerbirh bagi r 

para permbaca. 

2. Manfaat praktirs 

Sercara praktirs, yairtur pernerlirtiran irnir dirharapkan hasirlnya dapat berrmanfaat 

bagir pernurlirs dan masyarakat, serlairn irtur jurga dapat mermberrirkan surmbangan yurrirdirs 

yang berrkairtan derngan perlaksanaan perrlirndurngan konsurmern yang dirlakurkan olerh 

perlakur ursaha 

3. Manfaat pernurlirs 

Sercara irndirvirdur, yairtur serbagair syarat kerlurlursan pernurlirs sercara prirbadi r 

serbagair mahasirswa dir Fakurltas Syarirah Jurrursan Hurkurm Erkonomir Syarirah. Dan 

pernerlirtiran irnir, dirharapkan hasirlnya dapat berrmanfaat urnturk pernurlirs agar lerbirh 

merngertahurir lagir apa saja permbahasan yang  dirturlirskan. 

E. Definisi Operasional 

1. Pengawasan 

Perngawasan adalah suratur aktirfirtas yang dirlakurkan urnturk mermbandirngkan 

kirnerrja aktural derngan standart yang terlah dirlakurkan.6 

2. Investasi bodong  

 
6 Pengertian Pengawasan dan Jenis Pengawasan (Paert 1) – Inspektorat Sulawesi Barat 

(sulbarpov.go.id) diakses pada 22 April 2024, 

https://inspektorat.sulbarprov.go.id/v2/portfolio/fungsi-pengawasan-dalam-manajemen-

controlling-dan-jenisnya/  

https://inspektorat.sulbarprov.go.id/v2/portfolio/fungsi-pengawasan-dalam-manajemen-controlling-dan-jenisnya/
https://inspektorat.sulbarprov.go.id/v2/portfolio/fungsi-pengawasan-dalam-manajemen-controlling-dan-jenisnya/
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Irnverstasir bodong adalah suratur irnverstasir dir mana korban akan dirmirnta 

serjurmlah urang urnturk mernanamkan modal dalam produrk ataur birsnirs, yang 

sersurnggurhnya tirdak perrnah ada. 

3. Otoritas Jasa Keuangan (OJK)  

Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) lermbaga yang mermpurnyair furngsir, turgas, dan 

werwernang perngaturran, perngawasan, permerrirksaan, dan pernyirdirkan. OJK dirbernturk 

berrdasarkan U rU r Nomor 21 Tahurn 2011 yang berrfurngsir mernyerlernggarakan sirsterm 

perngaturran dan perngawasan yang terrirntergrasir terrhadap kerserlurrurhan kergiratan di r 

dalam serktor jasa kerurangan.7 

F. Sistematika Pembahasan 

Pernerlirtiran irnir akan dirsursurn sercara sirstermatirs yang terrdirrir darir lirma Bab, 

yairtur: Bagiran formal awal terrdirrir darir atas halaman sampurl, halaman jurdurl, halaman 

perrnyataan kerasliran, halaman perngersahan, kata perngantar, perdoman translirterrasir, 

daftar irsir dan abstrak. 

BAB Ir PErNDAHUrLU rAN.  

Pada bab irnir terrdirrir darir Latar Berlakang masalah yang merrurpakan alasan 

pernerlirtir merlakurkan pernerlirtiran, rurmursan masalah, turjuran pernerlirtiran, manfaat 

pernerlirtiran, dan sirstermatirka pernurlirsan. 

BAB IrIr TIrNJAUrAN PUrSTAKA.  

 
7 Lembaran negara UU nomor 21 tahun 2011 tentang Otoritas Jasa Keuangan 
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Pada bab irnir terrdirrir darir pernerlirtiran terrdahurlur, kerrangka terorir ataur landasan 

terorir yang berrkairtan derngan perrmasalahan yang akan dirterlirtir bairk dalam burkur yang 

surdah dirterrbirtkan maurpurn masirh berrurpa dirserrtasir, thersirs, ataurpurn skrirpsir. 
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BAB IrIrIr MErTODEr PErNErLIrTIrAN.  

Pada Mertoder pernerlirtiran irnir terrdirrir darir berberrapa surb bagairan yairtur, Jernirs 

pernerlirtiran, pernderkatan pernerlirtiran, lokasir pernerlirtiran, mertoder perngambirlan data, 

jernirs, dan surmberr data, mertoder perngurmpurlan data, dan cara perngerlolahan data. 

BAB IrV HASIrL PErNErLIrTIrAN.  

Pada bab irnir merngurrairkan terntang hasirl pernerlirtiran irnir. Yairtur terrkairt rurmursan 

masalah yang dirpaparkan pada bab serberlurmnya.  

BAB V PErNU rTU rP.  

Pada bab irnir pernerlirtir akan mermaparkan yang berrirsir kersirmpurlan dan saran 

berrurpa jawaban sirngkat atas rurmursan masalah yang dirternturkan dan pada bagiran 

terrakhirr irnir jurga berrirsir daftar Purstaka, lampirran dan daftar Rirwayat hirdurp pernurlirs. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

A. Penelitian Terdahulu 

Pernerlirtiran terrdahurlur merrurpakan bahan hurkurm yang surdah dirterlirtir olerh para 

pernerlirtir serberlurmnya bairk dalam bernturk skrirpsir, jurrnal, artirkerl yang kermurdiran 

dirturlirskan dalam skrirpsir, thersirs, dirserrtasir yang akan dirterrbirtkan, serhirngga mermirlirkir 

kerterrkairtan derngan perrsoalan-perrsoalan pernerlirtiran terrserburt urnturk mernghirndari r 

durplirkasir dan merncirptakan kerorsirnirlan pernerlirtiran dan dapat mernurnjurkkan 

perrsamaan dan ataur perrberdaan obyerk pernerlirtiran serberlurmnya. 

Adapurn pernerlirtiran terrdahurlur pernurlirs dalam merlakurkan pernerlirtiran dan jurga 

mernurnjurkkan kerorsirnirlirtas darir obyerk pernerlirtiran. Dalam hal irnir pernerlirtir mermirlirkir 3 

pernerlirtiran terrdahurlur urnturk dirjadirkan bahan hurkurm ataur rurjurkan pernerlirtiran bagir 

pernerlirtir serhirngga berberrapa hasirl pernerlirtiran terrdahurlur terrserburt bairk berrurpa jurrnal, 

skrirpsir, artirkerl dan lairnnya bairk yang surdah dir purblirkasirkan mernghasirlkan 

perrsamaan dan ataur perrberdaan darir obyerk pernerlirtiran serberlurmnya derngan pernerlirtiran 

pernurlirs pada saat irnir. 

Adapurn pernerlirtiran yang dirjadirkan bahan urnturk rurjurkan dalam pernerlirtiran irnir 

adalah serbagair berrirkurt : 

1. Pernerlirtiran yang dirlakurkan olerh Khafid Asrori derngan jurdurl skrirpsi r 

“Perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan Terrhadap Irnverstasir Irlergal (Sturdir di r 

Otorirtas Jasa Kerurangan Kota Malang)”. Fakurltas syarirah jurrursan hurkurm 
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erkonomir syarirah U rnirverrsirtas Irslam Nergerrir Malang. Pernerlirtir merrurmurskan 

rurmursan masalah yang perrtama adalah yang perrtama bagairmana 

perngawasan otorirtas jasa kerurangan terrhadap irnverstasir irlergal dir kota malang, 

yang kerdura bagairmana faktor perndurkurng dan kerndala dalam perngawasan 

otorirtas jasa kerurangan terrhadap irnverstasir irlergal dir kota malang. Jernirs 

pernerlirtiran yang dirgurnakan pernerlirtir adalah yurrirdirs ermpirrirs ataur yang dirserburt 

derngan pernerlirtiran lapangan, pernderkatan yang dirgurnakan olerh pernerlirti r 

mernggurnakan pernderkatan yurrirdirs sosirologirs, mertoder yang dirgurnakan urnturk 

perngerlolahan data pernerlirtiran sercara kuralirtatirf. Hasirl darir pernerlirtiran 

perngawasan otorirtas jasa kerurangan terrhadap irnverstasir irlergal dir otorirtas jasa 

kerurangan kota malang mermirlirkir dura mertoder yang dirjadirkan serburah program 

rurtirnan serbagair bernturk perngawasan terrhadap irnverstasir irlergal. Faktor 

perndurkurng dalam perngawasan otorirtas jasa kerurangan terrhadap irnverstasi r 

irlergal yairtur darir faktor lirterrasir, faktor koordirnasir, dan faktor pernergakan 

hurkurm. Kerndala dalam perngawasan yairtur dirkarernakan kurrangnya surmberr 

daya manursira dalam saturan turgas waspada irnverstasir irlergal dir otorirtas jasa 

kerurangan kota malang. 

2. Pernerlirtiran yang dirlakurkan olerh Winda Fitri derngan jurdurl jurrnal “Tirnjauran 

Yurrirdirs Pernergakan Hurkurm Terrhadap Irnverstasir Bodong Yang Mermakai r 

Skerma Ponzir”. Fakurltas hurkurm U rnirverrsirtas Irnterrnasironal Batam. Pernerlirti r 

merrurmurskan yang perrtama bagairmana pernergakan hurkurm terrhadap perlaku r 

irnverstasir bodong yang mermakair skerma ponzir, yang kerdura bagairmana 

perrlirndurngan hurkurm terrhadap korban irnverstasir bodong yang mermakair 
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skerma ponzir. Mertoder pernerlirtiran mernggurnakan hurkurm normatirf. Hasirl 

permbahasan darir pernerlirtiran irnir adalah bahwa para perlakur irnverstasir bodong 

yang mermakair skerma ponzir dapat dirhurkurm mermakair pasal 378 KU rHP, 

kermurdiran perlakur irnverstasir bodong yang mermakair skerma ponzir dapat 

dirhurkurm mermakair pasal 3 U rU r No.8 Tahurn 2010 terntang perncergahan dan 

permberrantasan tirndak pirdana perncurciran urang (U rU rNo.8/2010). 

Perrlirndurngan hurkurm terrhadap korban irnverstasir bodong skerma ponzir, yaknir 

perrlirndurngan hurkurm sercara rerprersirf dan perrlirndurngan hurkurm prerverntirf. 

3. Pernerlirtiran yang dirlakurkan olerh Citra Ayu Lestari derngan jurdurl skrirpsi r 

“Analirsirs Perran Otorirtas Jasa Kerurangan Dalam Merngawasir Irnverstasir dir 

Provirnsir Lampurng Dalam Perrsperktirf Erkonomir Irslam (Sturdir Pada Otorirtas 

Jasa Kerurangan Provirnsir Lampurng)”. Fakurltas erkonomir syarirah jurrursan 

erkonomir dan birsnirs irslam U rnirverrsirtas Irslam Nergerrir Radern Irntan Lampurng. 

Pernerlirtir merrurmurskan yang perrtama apakah otorirtas jasa kerurangan (OJK) 

berrperngarurh terrhadap perncergahan irnverstasir irlergal dir provirnsir lampurng, 

yang kerdura bagairmana urpaya otorirtas jasa kerurangan (OJK) dalam 

merngawasir dan merncergah irnverstasir irlergal dir provirnsir lampurng, yang kertirga 

bagairmana perrsperktirf erkonomir irslam terntang adanya irnverstasir irlergal. Jernirs 

pernerlirtiran yang dirgurnakan olerh pernerlirtir adalah pernerlirtiran lapangan firerld 

rerserarch pernerlirtiran irnir berrsirfat kuralirtatirf. Hasirl darir pernerlirtiran urpaya otorirtas 

jasa kerurangan dalam merngawasir dan merncergah irnverstasir irlergal dir provirnsi r 

lampurng dapat dirlirhat darir stratergir prerverntirf dan rerprernsirf. Prersperktirf 

erkonomir irslam terntang adanya irnverstasir bodong pada serktor kerurangan 
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maurpurn serktor rirl dirperrbolerhkan derngan berrlandaskan prirnsirp-prirnsirp 

syarirah. 

Berrirkurt pernurlirs sajirkan taberl perrsamaan dan perrberdaan antara pernerlirtiran 

terrdahurlur derngan pernerlirtiran yang serdang dirlakurkan olerh pernurlirs. 

Tabel 1. Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu 

No. Nama dan Judul  Persamaan Perbedaan 

1.  Khafid Asrori, 

“Perngawasan 

Otorirtas Jasa 

Kerurangan Terrhadap 

Irnverstasir Irlergal 

(Sturdir dir Otorirtas 

Jasa Kerurangan Kota 

Malang)”. 

 Mermirlirkir perrberdaan 

dalam erferktirfirtas 

pernergakan hurkurm 

pirdana.  

2.  Winda Fitri, 

“Tirnjauran Yurrirdirs 

Pernergakan Hurkurm 

Terrhadap Irnverstasir 

Bodong Yang 

Mermakair Skerma 

Ponzir”. 

 

 

Mermirlirkir kersamaan pada 

urpaya pernergakan hurkurm 

Mermirlirkir perrberdaan pada 

objerk pernerlirtiran. 

3.  Citra Ayu Lestari, 

“Analirsirs Perran 

Otorirtas Jasa 

Kerurangan Dalam 

Merngawasir Irnverstasir 

dir Provirnsir Lampurng 

Dalam Perrsperktirf 

Erkonomir Irslam 

(Sturdir Pada Otorirtas 

Jasa Kerurangan 

Provirnsir Lampurng)”. 

 Mermirlirkir perrberdaan 

dalam fokurs pernerlirtiran. 

  

B. Kajian Pustaka 
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1. Pengawasan 

a. Pengertian Pengawasan 

Dalam kamurs bersar bahasa Irndonersira dirserburtkan perngawasan berrasal dari r 

kata “awas” yang berrartir merngamatir dan mernjaga bairk-bairk. Maka sercara harfirah 

perngawasan mermpurnyair artir sergala sersuratur yang berrkairtan derngan prosers 

pernjagaan dan perngarahan yang dirlakurkan sercara surnggurh-surnggurh agar objerk 

yang dirawasir dapat berrjalan sermerstirnya. Kerpurtursan mernterrir perndayagurnaan 

aparaturr nergara nomor 19 tahurn 1996 mernyerburtkan perngawasan adalah serlurrurh 

prosers kergiratan pernirlairan terrhadap objerk perngawasan dan ataur kergiratan terrterntu r 

derngan turjuran urnturk mermastirkan apakah perlaksanaan turgas dan furngsir darir objerk 

perngawasan terrserburt terlah sersurair derngan yang dirtertapkan. Perngerrtiran perngawasan 

mernurrurt berberrapa ahlir serbagair berrirkurt:8 

1. Mernurrurt Siragiran : Perngawasan adalah prosers perngamatan darirpada 

perlaksanaan serlurrurh kergiratan organirsasir urnturk mernjamirn agar surpaya 

sermura perkerrjaan yang serdang dirlaksanakan berrjalan sersurair derngan rerncana 

yang terlah dirternturkan serberlurmnya. 

2. Mernurrurt Gerorger R. Terrry : Perngawasan serbagair berrirkurt “control irs to 

derterrmirner what irs a accomplirsherd ervalurater irt, and apply correrctirver 

merasurrer, irf nererderd to irnsurrer rersurlt irn kererpirng wirth plan.” Perngawasan 

dirlakurkan urnturk turjuran tirndakan ervalurasir dan merlakurkan korerksir terrhadap 

hasirl yang terlah dircapair derngan turjuran agar apa yang dirlakurkan sersurair 

 
8 Angger Sigit dan Meylani C, “Pengawasan Hukum Terhadap Aparatur Negara”, (Yogyakarta: 

Pustaka Yustisia, 2016), 13-15. 
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derngan apa yang dirrerncanakan. Dalam derfirnirsir yang dirberrirkan olerh Terrry 

terrserburt, perngawasan dirlakurkan pada akhirr kergiratan, tirdak pada saat 

kergiratan serdang berrjalan. 

3. Mernurrurt Suryamto : Perngawasan serbagair sergala ursaha ataur kergiratan urnturk 

merngertahurir dan mernirlair kernyataan yang serbernarnya merngernair perlaksanaan 

turgas dan kergiratan, apakah sersurair derngan yang sermerstirnya ataur tirdak. 

Derfirnirsir perngawasan yang dirkermurkakan suryamto irnir merrurpakan katergorir 

perngawasan sermpirt. Dalam derfirnirsir sermpirt irnir wurjurd perngawasan adalah 

kergiratan urnturk mernirlair suratur perlaksanaan turgas sercara der facto, serdangkan 

turjuran perngawasan hanya serbatas pada perncocokan apakah kergiratan yang 

dirlaksanakan sersurair derngan tolak urkurr yang terlah dirternturkan serberlurmnya. 

Derngan dermirkiran dalam perngerrtiran irnir dir dalam perngawasan tirdak 

terrkandurng kergiratan yang berrsirfat korerktirf, karerna dir sampirng irtur berliraur 

jurga mermberrirkan perrberdaan antara perngawasan dan perngerndaliran. 

Perngerndaliran mermirlirkir perngerrtiran yang lerbirh luras darirpada perngawasan. 

Perngerndaliran adalah kergiratan yang merlirpurtir perngawasan, tirndakan korerktirf 

dan perngarahan. Serdangkan derfirnirsir perngawasan serndirrir adalah perncocokan 

apakah suratur kergiratan sama serperrtir yang dirlakurkan. 

Darir berberrapa perngerrtiran perngawasan yang dirurrairkan olerh para ahlir, maka 

dapat dirsirmpurlkan bahwa perngawasan adalah suratur kergiratan yang dirlakurkan urnturk 

mernirlair darir perlaksanaan kergiratan apakah surdah sersurair derngan yang dirrerncanakan. 

Serlanjurtnya dirurtamakan pada tirndakan ervalurasir serrta korerksir terrhadap Das Serirn dan 

Das Sollern. Dir mana Das Sollern (rerncana) harurs sersurair Das Serirn (kernyataan). 
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b. Jenis Pengawasan 

Mernurrurt Virctor M. Sirturmorang perngawasan dapat dirklasirfirkasirkan kerdalam 

berberrapa jernirs, yairtur:9 

c. Waktu Pelaksanaan Pengawasan 

1. Perngawasan prerverntirf 

Perngawasan yang merlalurir prer aurdirt serberlurm perkerrjaan dirmurlair, contohnya 

adalah derngan merngadakan perngawasan terrhadap perrsirapan-perrsirapan, rerncana 

kerrja, rerncana anggaran, dan surmberr-surmberr lairn. 

2. Perngawasan rerprersirf 

Perngawasan yang dirlaksanakan lerwat post aurdirt, derngan permerrirksaan 

terrhadap perlaksanaan dan serbagairnya. 

d. Metode Pengawasan 

1. Perngawasan langsurng 

Perngawasan Langsurng terrjadir apabirla perngawas ataur pirmpirnan organirsasir 

merlakurkan permerrirksaan langsurng dir lokasir perlaksanaan perkerrjaan, derngan 

mernggurnakan sirsterm permerrirksaan, sirsterm verrirfirkasir ataur sirsterm irnverstirgasir. Cara 

irnir dirmaksurdkan agar  tirndakan perrbairkan dan perrbairkan dapat sergerra dirlaksanakan 

pada saat perlaksanaan perkerrjaan. Serdangkan sirsterm derngan perngawasan langsurng 

olerh atasan dirserburt burirlt irn control.10 

  

 
9 Victor M, Situmorang dan Yusuf Juhir, Aspek Hukum Pengawasan Melekat Dalam Lingkungan 

Aparatur Pemerintah, (Jakarta: Rineka Cipta, 1993), h. 21. 
10 Maringan Masry Simbolon, “Dasar-dasar Administrasi dan Manajemen, (Jakarta: Ghalia 

Indonesia, 2004), 65. 
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2. Perngawasan tirdak langsurng 

Perngawasan tirdak langsurng adalah birla irnstansir perngawas ataur pirmpirnan 

organirsasir hanya mermerrirksa prerstasir kerrja merlalurir laporan yang dirkirrirmkan kerpada 

orang terrserburt. Laporan-laporan irnir dapat berrbernturk derskrirpsir verrbal merngernair 

serrangkairan angka ataur statirstirk terrmasurk gambaran  kermajuran terrhadap 

biraya/perngerluraran anggaran yang  dirrerncanakan. Kerlermahan perngawasan tirdak 

langsurng adalah tirdak dapat langsurng merngirderntirfirkasir kersalahan pada saat prosers 

irmplermerntasir, serhirngga dapat mernirmburlkan kerrurgiran  yang lerbirh banyak. 

e. Pengawasan Dalam Islam  

Perngawasan dalam Irslam berrberda derngan perngawasan dir Barat. Dalam 

Irslam, perngawasan merncakurp wirlayah spirrirtural yang tirdak ada dir Barat. 

Kerberradaan alam spirrirtural irnir tirdak  terrlerpas darir konserp kerirmanan urmat Irslam 

kerpada Allah SWT. Saat merlakurkan perngawasan, Allah SWT merlakurkannya 

derngan 3 cara: 

a. Allah SWT merlakurkan perngawasan sercara langsurng 

b. Allah SWT merlakurkan perngawasan merlalurir malairkat 

c. Allah SWT merlakurkan perngawasan merlalurir dirrir kirta serndirrir 

Adapurn Hadirts-hadirts yang merndurkurng perngawasan dalam Irslam yairtur: 

 حا سبوا أن فسكم قبل أن بحا سبوا ونوا أعمال كم قبل أن توزن 

Artirnya: “Perrirksalah dirrirmur serberlurm mermerrirksa orang lairn. Lirhatlah terrlerbirh 

dahurlur atas kerrjamur serberlurm merlirhat kerrja orang lairn.” (HR. Tirrmirdzir: 2383) 
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Berrdasarkan hadirs dir atas, perngawasan dalam Irslam berrturjuran urnturk 

merlurrurskan yang salah, mermperrbairkir yang salah, dan mermbernarkan yang bernar. 

Perngawasan dalam ajaran Irslam palirng banyak tirdak terrbagir mernjadir 2 (dura) hal : 

perrtama, perngawasan berrasal darir dirrir serndirrir, yang berrsurmberr darir taurhird dan 

kerirmanan kerpada Allah SWT. Orang-orang yang berrirman bahwa Allah nirscaya 

akan mernjaga hamba-hambaNya, maka merrerka akan berrtirndak derngan hatir-hatir. 

Kertirka dira serndirriran, dira yakirn bahwa Allah adalah yang kerdura, dan  kertirka dira 

berrdura, dira yakirn bahwa Allah adalah yang kertirga. 

2. Investasi 

a. Pengertian Investasi 

Kata irnverstasir berrasal darir bahasa Irnggrirs yairtur Irnverstmernt. Dalam Kamurs 

Pasar Modal dan Kerurangan, irnverstasir dirartirkan serbagair berrirnverstasir dalam birsnirs 

urnturk merndapatkan sersuratur kerurnturngan.11 Mernurrurt burkur Surnariryah karya Surdarso, 

irnverstasir adalah  pernanaman modal pada satur ataur lerbirh asert dan birasanya dalam 

jangka waktur yang lama derngan harapan mermperrolerh kerurnturngan-kerurnturngan dir  

masa derpan.12 Irnverstasir merrurpakan komirtmern atas serjurmlah dana ataur surmberr daya 

lairnnya yang dirlakurkan pada saat irnir, derngan turjuran mermperrolerh serjurmlah 

kerurnturngan dirmasa yang akan datang.13 

Irnverstasir dirderfirnirsirkan olerh Black Law Dirctironary serbagair: an erxperndirturre r 

to acqurirrer properrty or asserts to produrcer rervernurer; a capirtal ourtlay. Mernurrurt kamurs 

 
11 Arifin Johar, “Kamus Istilah Pasar Modal, Akuntansi Keuangan dan Perbankan”, (Jakarta: 

Gramedia, 1999), 54. 
12 Yoyo Sudarsyo, “Investasi Bank dan Lembaga Keuangan”, (Batam: Gramedia Pustaka Utama, 

2016), 3. 
13 Eduardus Tendelilin, “Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio”, Edisi I, cet. I 

(Yogyakarta: BPFE, 2001), 1. 
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bahasa Irndonersira, irnverstasir dirartirkan serbagair pernanaman urang ataur modal dalam 

suratur perrursahaan ataur proyerk derngan turjuran mermperrolerh kerurnturngan. Irnverstasi r 

mermirlirkir perngerrtiran yang sangat luras karerna merncakurp irnverstasir langsurng (dirrerct 

irnverstmernt) maurpurn irnverstasir tirdak langsurng (irndirrerct irnverstmernt) ataur dirkernal 

derngan portfoliro irnverstmernt. Adapurn perrberdaan antara irnverstasir langsurng dan 

irnverstasir tirdak langsurng.14 

a. Irnverstasir langsurng, irnverstor irkurt serrta merlakurkan perngerlolaan dan 

perngawasan perrursahaan. Serlairn irtur, pada irnverstasir langsurng, irnverstasir 

dirlakurkan derngan merlakurkan kergiratan ursaha, ataur perndirriran 

perrursahaan/pabrirk, dan /ataur merngerrjakan proyerk. 

b. Irnverstasir tirdak langsurng, ada permirsahan perngerlolaan dan perngawasan yang 

dirlakurkan olerh irnverstor, derngan kata lairn irnverstor tirdak merlakurkan 

perngerlolaan dan perngawasan dir dalam perrursahaan sercara langsurng. Pada 

irnverstasir tirdak langsurng dirlakurkan derngan mermberlir surrat berrharga atau r 

portofoliro serperrtir saham ataur oblirgasir. 

b. Tujuan Investasi 

Irnverstasir dirlakurkan urnturk mermernurhir kerburturhan dan kerirngirnan masyarakat 

bairk sercara irndirvirdur, kerlompok maurpurn nergara dirperrlurkan adanya irnverstasir. 

1. Irnverstasir urnturk mermernurhir kerburturhan (nererds) masyarakat akan barang dan 

jasa. 

Kerlangsurngan hirdurp manursira bairk sercara irndirvirdur, kerlompok maurpurn 

nergara mermburturhkan syarat harurs terrpernurhir yairtur kerburturhan mirnirmal (furlfirlirng the r 

 
14 Mas Rahmah, “Hukum Investasi”, (Jakarta: Kencana, 2020), 1-2. 
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mirnirmurm nererds for ther lirfer). U rnturk mermernurhir kerburturhan manursira mermerrlurkan 

berrbagair barang dan layanan yang mermerrlurkan langkah dan prosers urnturk 

mermperrolerhnya. Prosers perngadaan ataur tahap awal barang dan jasa dirperrlurkan 

urnturk kerlangsurngan hirdurp masyarakat dir masa derpan, adalah berrirnverstasir dir masa 

serkarang. Tirdak ada irnverstasir saat irnir surlirt urnturk merlakurkan hal terrserburt, bairk 

sercara surkarerla ataur karerna paksaan bayangkan kerburturhan barang dan jasa urnturk 

berrtahan hirdurp murngkirn dapat dirterrapkan dir masa derpan. 

2. Irnverstasir urnturk mermernurhir kerirngirnan (wants) masyarakat akan barang dan 

jasa 

Serirrirng derngan perrkermbangan zaman, perradaban manursira jurga akan 

sermakirn berrkermbang derngan turjuran urnturk mernirngkatkan kuralirtas kerhirdurpannya. 

Dorongan darirpada pernirngkatan kuralirtas hirdurp serrta dalam kernyamanan dalam 

berrbagair aktirvirtas  maka akan murncurl perrsyaratan barur serlairn perrsyaratan mirnirmurm 

perrsyaratan tambahan urnturk mernirngkatkan kuralirtas hirdurp, yang  mana urnturk 

mermernurhirnya maka dirlakurkan kergiratan irnverstasir.15 

Mernurrurt Irrham Fahmir dan Yovir LH, dalam birdang irnverstasir kirta perrlur mernertapkan 

turjuran yang herndak dircapair, yairtur:16 

a. Terrcirptanya kerberrlanjurtan (contirnurirty) dalam irnverstasir terrserburt 

b. Terrcirptanya kermakmurran bagir para permergang saham 

c. Terrcirptanya profirt yang maksirmurm ataur kerurnturngan yang dirharapkan 

d. Turrurn mermberrirkan andirl bagir permbangurnan nergara. 

 
15 A Nuril Hidayati, ”Investasi: Analisis Dan Relevamsinya Dengan Ekonomi Islam”, Malia: 

Jurnal Ekonomi Islam, 2017, 229-230. 
16  Irham Fahmi dan Yovi LH, ”Teori Portofolio dan Analisis Investasi”, (Bandung: Alfabeta, 

2009), 6. 
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c. Hukum Investasi 

Hurkurm irnverstasir merrurpakan kerrangka hurkurm dasar yang dirturjurkan urnturk 

merngaturr 

a. Jernirs transaksir irnverstasir 

b. Irnserntirf dan jamirnan urnturk pernanam modal  

c. Perngaturran dan perngawasan arurs irnverstasir dan 

d. Sirsterm yang merngadmirnirstrasirkan prosers irnverstasir 

Hurkurm irnverstasir dirbernturk urnturk mermernurhir dura turjuran urtama, yairtur urnturk 

merngaturr ataur merngontrol irnverstasir serrta merndorong mernirngkatnya kergiratan 

irnverstasir. Dir Irndonersira, turjuran perngaturran pernanaman modal dapat dirlirhat pada 

pasal 3 ayat (2) U rU r 25/2007, yairtur:17 

1. Mernirngkatkan perrturmburhan erkonomir nasironal 

2. Mernirngkatkan permbangurnan erkonomir berrkerlanjurtan 

3. Mernirngkatkan kermampuran daya sairng durnira ursaha nasironal 

4. Mernirngkatkan kapasirtas dan kermampuran terknologir nasironal 

5. Merncirptakan lapangan kerrja 

6. Merndorong perngermbangan erkonomir kerrakyatan  

7. Merngolah erkonomir poternsiral mernjadir kerkuratan erkonomir ririrl derngan 

mernggurnakan dana yang berrasal, bairk darir dalam nergerrir maurpurn darir lurar 

nergerrir dan 

8. Mernirngkatkan kerserjahterraan masyarakat 

d. Manfaat Investasi 

 
17 Mas Rahmah, “Hukum Investasi”, (Jakarta: Kencana, 2020), 21-22. 
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Dirlirhat darir manfaat yang dirtirmburlkannya irnverstasir dapat dirkerlompokkan 

serbagair berrirkurt:18 

1. Irnverstasir yang berrmanfaat urnturk urmurm (purblirk) 

Irnverstasir yang berrmanfaat bagir masyarakat luras(purblirk), serperrtir irnverstasir 

irnfrastrurkturr (jalan, jermbatan, perlaburhan, pasar dan serbagairnya), irnverstasir dalam 

perrurbahan alam,  perngerlolaan lirmbah, kawasan terknologir, pernerlirtiran dan 

perngermbangan, olahraga, perrtahanan dan keramanan serrta irnverstasir berrmanfaat 

lairnnya  masyarakat luras. 

2. Irnverstasir yang berrmanfaat urnturk kerlompok terrterntur 

Irnverstasir yang berrmanfaat bagir kerlompok masyarakat birdang terrterntur dan 

lirngkurngan terrterntur, serperrtir irnverstasir dir birdang keragamaan, permbangurnan termpat 

irbadah dan sarana keragamaan lairnnya, lapangan perlatirhan dan surmberr daya 

manursira, olahraga terrterntur, birdang prasarana terrterntur, kawasan perrurbahan 

alam/lirngkurngan terrterntur, kawasan perngerlolaan lirmbah dir lirngkurngan terrterntur dan 

irnverstasir lairnnya yang berrmanfaat. 

3. Irnverstasir yang berrmanfaat urnturk prirbadir dan rurmah tangga 

Irnverstasir yang mermberrirkan manfaat bagir irndirvirdur ataur rurmah tangga urnturk 

mermernurhir kerburturhan dan kerirngirnannya dir masa derpan, serperrtir irnverstasir pada 

perrurmahan prirbadir ataur kerlurarga, perndirdirkan prirbadir ataur kerlurarga, birdang 

keragamaan, birsnirs dan irnverstasir berrmanfaat lairnnya. 

e. Risiko Investasi 

 
18 Henry Faizal Noor, ”Investasi Pengelolaan Keuangan Bisnis dan Pengembangan Ekonomi 

Masyarakat”, (Jakarta : PT. Indeks, 2009), 5. 
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Sertirap pirlirhan irnverstasir merlirbatkan dura hal, rirsirko dan rerturrn. Kerduranya 

merrurpakan hurburngan serbab akirbat dan hurburngan yang salirng berrterntangan. Hal irni r 

dirkernal dalam terorir irnverstasir konserp “hirgh rirsk hirgh rerturrn, low rirsk low rerturrn”.  

Dalam bahasa Arab, rirsirko dapat dirartirkan serbagair gharar. Terrkadang irtur jurga 

mernurnjurkkan tirdak sama. Jirka rirsirko irnir dirsamakan kertirdakpastiran dan 

kertirdakpastiran irnir diranggap gharar dan dirlarang, maka irtur mernjadir rurmirt. Irtu r 

serbabnya irnir perntirng merncoba mermberdakan dan mermperrtajam artir kata gharar ataur 

rirsirko.19 

Mernurrurt Pontjowirnoto, rirsirko yang murngkirn tirmburl harurs dirkerlola serhirngga 

tirdak mernirmburlkan rirsirko yang lerbirh bersar ataur yang merlerbirhir kermampuran 

mernanggurng rirsirko. Dalam Irslam sertirap transaksir yang merngharapkan hasirl harurs 

berrserdira mernanggurng rirsirko.20Jirka mernurrurt prosersnya rirsirko dirbagir mernjadir dura 

prosers, 1) irnverstasir langsurng dan 2) irnverstasir tirdak langsurng. 

f. Investasi Bodong 

Irnverstasir bodong ataur dirserburt jurga pernirpuran pernanaman modal merrurpakan 

suratur kernyataan yang lazirm dirtermurir dir masyarakat, yang berrkairtan derngan prakterk 

pernghirmpurnan urang haram darir masyarakat, serhirngga lerbirh  berrkairtan derngan 

kerternturan hurkurm pirdana. Irstirlah “bodong” adalah irstirlah yang popurlarirtas merdira 

massa yang Mernurrurt Kamurs Bersar Bahasa Irndonersira "Bodong" dirartirkan serbagai r 

"pernirpuran." Sercara ertirmologirs adalah bodong Irstirlah Surnda dirserburt jurga derngan 

nama pernirpuran irnverstasir. Berrdasarkan hal irnir, irnir adalah pernirpuran pernanaman 

 
19 Iggi H. Achsien, ”Investasi Syariah di Pasar Modal”, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 

2003), 50. 
20 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, ”Investasi Pada Pasar Modal Syariah”, (Jakarta: 

Kencana Prenada Media Group, 2008), 16. 
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modal merrurpakan birdang hurkurm pirdana dapat dirnirlair berrdasarkan perraturran 

pernirpuran dalam hurkurm pirdana (KU rHP).21 

Cirrir-cirrir/irndirkator irnverstasir bodong/irlergal adalah (1) Mernjanjirkan urnturng 

bersar/tak wajar dalam waktur sirngkat/cerpat; (2) Jamirnan irnverstasir tanpa rirsirko/berbas 

rirsirko; (3) Kerurnturngan darir anggota awal; (4) Mernjanjirkan bonurs bagir perrerkrurt 

anggota barur; (5) Perrerkrurtan mermanfaatkan tokoh masyarakat/tokoh agama/purblirk 

urnturk mernarirk mirnat berrirnverstasir dan (6) Lergalirtas tirdak jerlas, serperrtir tirdak 

mermirlirkir irjirn ursaha, mermirlirkir irjirn kerlermbagaan tapir tak purnya irjirn ursaha, dan 

merlakurkan kergiratan yang tak sersurair derngan irzirn ursaha yang dirmirlirkir..22 

3. OJK (Otoritas Jasa Keuangan) 

a. Pengertian OJK 

Berrdasarkan U rndang-urndang Nomor 21 Tahurn 2011 Otorirtas Jasa 

Kerurangan adalah lermbaga nergara yang dirbernturk dan berrfurngsir mernyerlernggarakan 

sirsterm perngaturran dan perngawasan yang terrirntergrasir terrhadap kerserlurrurhan 

kerurangan dir dalam serktor jasa kerurangan bairk dir serktor jasa Perrbankan, Pasar 

Modal, dan serktor jasa Irndurstrir Kerurangan Non Bank ataur IrKNB serperrtir asurransir, 

dana pernsirurn, lermbaga permbirayaan dan lermbaga jasa kerurangan lairnnya. Perngerrtiran 

Otorirtas Jasa Kerurangan mernurrurt Perraturran Otorirtas Jasa Kerurangan Nomor 

77/POJK.01/2016 Pasal 1, adalah lermbaga irnderperndern, yang mermpurnyair furngsir, 

turgas dan werwernang perngaturran, perngawasan, permerrirksaan, dan pernyirdirkan. 

Berrdasarkan perngerrtiran diratas maka dapat dirsirmpurlkan bahwa Otorirtas Jasa 

 
21 Nando Mantulangi, ”Kajian Hukum Investasi Dan Perlindungan Terhadap Korban Investasi 

Bodong”, Lex Administratum, Vol. V No.1 2017. 110. 
22 Diana Tambunan dan Ida Hendarsih, ”Waspada Investasi Ilegal di Indonesia”, Jurnal Volume 

20 No. 1 2022, 111. 



   

 
 

26 
 

Kerurangan adalah lermbaga yang mermirlirkir perranan dan furngsir merngaturr, merngawas 

dan merlirndurngir konsurmern atas kergiratan lermbaga jasa kerurangan. 

Derngan permbernturkan Otorirtas Jasa Kerurangan, maka lermbaga irni r 

dirharapkan dapat merndurkurng kerperntirngan serktor jasa kerurangan sercara mernyerlurrurh 

serhirngga mernirngkatkan daya sairng perrerkonomiran. Serlairn irtur, Otorirtas Jasa 

Kerurangan harurs mampur mernjaga kerperntirngan nasironal, antara lairn merlirpurtir surmberr 

daya manursira, perngerlolaan, perngerndaliran, dan kerpermirlirkan dir serktor jasa kerurangan 

derngan tertap mermperrtirmbangkan asperk posirtirf globalirsasir. Otorirtas Jasa Kerurangan 

dirbernturk dan dirlandasir derngan prirnsirp-prirnsirp tata kerlola yang bairk, yang merlirpurti r 

irnderperndernsir, akurntabirlirtas, perrtanggurngjawaban, transparansir, dan kerwajaran.23 

b. Tujuan OJK 

OJK dirbernturk derngan turjuran agar kerserlurrurhan kergiratan dir dalam serktor jasa 

kerurangan serbagairmana dirserburtkan dalam Pasal 4 U rndang-urndang Nomor 21 Tahurn 

2011 Terntang Otorirtas Jasa Kerurangan yairtur:24 

1. Terrserlernggara sercara terraturr, adirl, transparan, dan akurntaberl 

2. Mampur merwurjurdkan sirsterm kerurangan yang turmburh sercara berrkerlanjurtan 

dan stabirl 

3. Mampur merlirndurngir konsurmern dan masyarakat 

Berrdasarkan Pasal 6 U rndang-urndang OJK, kergiratan serktor jasa kerurangan 

yang mernjadir turgas perngawasan dan perngaturran OJK merlirpurtir: 

 
23 Widhi Ariyo B dan Alvin Tiyansyah, ”Peran Otoritas Jasa Keuangan Dalam Mengawasi 

Pinjaman Berbasis Teknologi Informasi (Fintech Lending)”, Jurnal Vol 7, No. 1 2019, 28. 
24 Ufia Hasanah, ”Efektivitas Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Berdasarkan Undang-

undang No. 21 Tahun 2011 Tentang Otoritas Jasa Keuangan”, Jurnal Aplikasi Bisnis, Vol. 5 No. 

1, 2014, 89. 
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1. Kergiratan jasa kerurangan dir serktor perrbankan 

2. Kergiratan jasa kerurangan dir serktor pasar modal 

3. Kergiratan jasa kerurangan dir serktor perrasurransiran, dana pernsirurn, lermbaga 

permbirayaan, dan lermbaga jasa kerurangan lairnnya 

c. Fungsi, Tugas dan Wewenang OJK 

Furngsir stratergirs darir OJK merlahirrkan harapan yang sangat bersar akan 

terrcirptanya sirsterm kerurangan yang tanggurh dan berrtahan lama, serhirngga mampur 

mernjamirn kerberrlangsurngan erkonomir masyarakat dan nergara dirmasa merndatang. 

U rnturk irtur, berrirkurt akan dirurrairkan berberrapa rerspon pakar erkonomir terrkairt 

kerlermbagaan OJK dan harapan terrhadap kirnerrja OJK dirmasa merndatang: 

1. Agurs Martowardojo; mernyatakan bahwa permbernturkan OJK dirperrlurkan 

gurna merngatasir komplerksirtas kerurangan global darir ancaman krirsirs, dirsirsir 

lairn permbernturkan OJK merrurpakan komirtmern permerrirntah dalam 

merrerformasir serctor kerurangan dir Irndonersira.  

2. Furad Rahmany; mernyatakan bahwa OJK akan mernghirlangkan 

pernyalahgurnaan kerkurasaan (aburser of powerr) yang serlama irnir murncurl. 

Serbab dalam OJK, furngsir perngawasan dan perngaturran dirburat terrpirsah.  

3. Darmirn Nasurtiron; mernyatakan bahwa OJK adalah urnturk merncarir erfirsirernsir 

dirserktor perrbankan, pasar modal, dan lermbaga kerurangan lairnnya. Serbab, 

suratur perrerkonomiran yang kurat, stabirl, dan berrdaya sairng mermburturhkan 

durkurngan darir serktor kerurangan. 
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Turgas perngaturran dan perngawasan yang dirlakurkan OJK terrhadap kergiratan jasa 

kerurangan:25 

1. OJK serbagair perngawas operrasironal perrbankan Dalam rangka merwurjurdkan 

pernergakan hurkurm dir irndurstry perrbankan, OJK terlah merlakurkan tirndak 

lanjurt hasirl perngawasan bank berrurpa pernanganan kasurs-kasurs yang dirdurga 

merngandurng tirndak pirdan perrbankan. Pola konsolirdasir perngawasan tertap 

merngirkurtir pernderkatan yang ada, namurn dirperrlurkan perngermbangan ker pola 

terrirntergrasir derngan mangacur pada irnterrnatironal berst practircers yang 

merlirpurtir: 

a. Perrlur dirpastirkan kerterrserdiraan data yang lerngkap, akurrat, dan urp to dater dan 

durkurngan irnfrastrurkturr yang erferktirf dan erfirsirern;  

b. Capacirty burirldirng sertirap SDM harurs dirlanjurtkan;  

c. Pola komurnirkasir yang lerbirh terrburka derngan irndurstrir jasa kerurangan dan 

stakerholderrs lairnnya; 

d. Merlanjurtkan kerrjasama dan koordirnasir derngan otorirtas/lermbaga lairn, bairk 

dirdalam maurpurn dir lurar nergerrir. 

e. Merngoptirmalkan werwernang pernyirdirkan gurna mermastirkan pernergakan 

hurkurm dir serktor jasa kerurangan. 

2. OJK serbagair perngawas pasar modal Dalam sirsterm kerurangan terrdapat 2 

macam lermbaga kerurangan, yairtur lermbaga kerurangan Bank dan Lermbaga 

Kerurangan NonBank, yang salah saturnya merncakurp Pasar Modal. Serbagair 

 
25 Ufia Hasanah, ”Efektivitas Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Berdasarkan Undang-

undang No. 21 Tahun 2011 Tentang Otoritas Jasa Keuangan”, Jurnal Aplikasi Bisnis, Vol. 5 No. 

1, 2014, 91-92. 
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lermbaga yang merngawasir sirsterm kerurangan, perngawasan Pasar Modal 

mernjadir salah satur turgas urtama darir OJK. Dalam mernjalankan turgasnya irnir, 

OJK, OJK mermirlirkir tirga stratergir urnturk merndorong perrturmburhan pasar 

modal dir Irndonersira, yairtur: 

a. Perndalaman pasar (markert derperernirng) derngan mernambah lirkurdirtas dir pasar 

serrta jurmlah ermirtern. 

b. Markert Irntergrirty yang dirsirapkan urnturk mermburat perlakur pasar lerbirh 

kompertirtirf derngan irnfrastrurkturr mermadair. 

c. OJK akan berrurpaya mernergakan hurkurm (law ernforcermernt) urnturk mernirngkat 

kuralirtas dan kurantirtas pasar. 

3. OJK Serbagair perngawas Perrasurransiran, Dana Pernsirurn, Permbirayaan dan 

Lermbaga Jasa Kerurangan lairnnya Perngaturran dan perngawasan serlurrurh 

kergiratan jasa kerurangan dir birdang Perrasurransiran, Dana Pernsirurn, Lermbaga 

Permbirayaan dan Lermbaga Jasa Kerurangan Lairnnya; berrkoordirnasir derngan 

irnstansir terrkairt urnturk kerlancaran turgas. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

Mertoder pernerlirtiran adalah suratur cara urnturk merlakurkan sersuratur yang 

mernggurnakan pirkirran urnturk terrcapairnya turjuran derngan merncarir, merncatat, 

merrurmurskan. Dan mernganalirsirs sampair pernyursurnan laporan. Adapurn mertoder 

pernerlirtiran pernurlirs yang dirgurnakan dalam pernerlirtir merlirpurtir serbagair berrirkurt. 

A. Jenis Penelitian 

Jernirs pernerlirtiran yang dirlakurkan olerh pernerlirtir adalah yurrirdirs ermpirrirs ataur 

yang dirserburt derngan pernerlirtiran lapangan, yairtur pernerlirtir mernderskrirpsirkan sercara 

rirncir dan merndalam terntang obyerk pernerlirtiran. Pernerlirtiran irnir dirpahamir serbagair 

pernerlirtiran yang mernggurnakan sturdir yurrirdirs ermpirrirs berrurpa perrirlakur hurkurm di r 

masyarakat. Pernerlirtiran irnir mermbahas bagairmana hurkurm berroperrasir  dalam 

masyarakat merngernair perngawasan OJK terrhadap irnverstasir bodong dir Kota Malang. 

Data yang dirperrolerh olerh pernurlirs kermurdiran dirkajir dan diranalirsirs derngan 

mernggurnakan perraturran-perraturran yang berrlakur, yairtur urndang-urndang otorirtas jasa 

kerurangan (OJK). Pernerlirtiran irnir merrurpakan sturdir ermpirrirs yang mermirlirkir turjuran 

urnturk mernermurkan konserp permirkirran merngernair prosers berkerrjanya hurkurm di r 

masyarakat.26 

  

 
26 Zainuddin Ali, ”Metode Penelitian Hukum”, (Jakarta: Sinar Grafika, 2022), 31. 
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B. Pendekatan Penelitian 

Pernerlirtiran irnir mernggurnakan pernderkatan yurrirdirs sosirologirs. Karakterrirstirk 

pada pernerlirtiran hurkurm sosirologirs, hurkurm dirjadirkan serbagair pranata sosiral sercara 

nyata yang dirkairtkan derngan variraberl lairnnya.27 Pernerlirtir merlakurkan sturdir ermpirrirs 

merlalurir analirsa asperk perngawasan lermbaga otorirtas jasa kerurangan (OJK) Kota 

Malang terrhadap adanya irnverstasir-irnverstasir bodong dir masyarakat yang dirkairtkan 

derngan perraturran perrurndang-urndangan Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK), dan 

perraturran terrkairt lairnnya. 

C. Lokasi Penelitian 

Pernerlirtir dalam merlakurkan pernerlirtiran dir Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) Kota 

Malang yang berralamat dir JL. Lertjern Surtoyo No. 109-111 Kercamatan Lowokwarur, 

Kota Malang. Dirkarernakan perrmasalahan Irnverstasir Bodong yang masirh banyak 

terrjadir dir masyarakat serkirtar. Pernurlirs akan merlakurkan pernerlirtiran dir Otorirtas Jasa 

Kerurangan (OJK) Kota Malang urnturk merncarir data-data obyerktirf yang terrkairt 

derngan Irmplermerntasir Perngawasan Irnverstasir Irlergal dir Kota Malang. 

  

 
27 Zainal Asikin dan Amiruddin, ”Pengantar Metode Penelitian Hukum”, (Jakarta: PT. Raja 

Grafindo, 2003), 133. 
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D. Sumber Data 

Surmberr data adalah sergala sersuratur yang dapat mermberrirkan irnformasir 

merngernair data. Berrdasarkan surmberr-surmberrnya, data dirberdakan mernjadir dura, yairtu r 

data prirmerr dan data serkurnderr. 

1. Data prirmerr yairtur data yang dirburat olerh pernerlirtir urnturk maksurd khursurs 

mernyerlersairkan perrmasalahan yang serdang dirtanganirnya. Data dirkurmpurlkan 

serndirrir olerh pernurlirs langsurng darir Otorirtas Jasa Kerurangan Kota Malang. 

2. Data serkurnderr yairtur data yang terlah dirkurmpurlkan urnturk maksurd serlairn 

mernyerlersairkan masalah yang serdang dirhadapir. Data irnir dapat dirtermurkan 

derngan cerpat. Dalam pernerlirtiran irnir yang mernjadir surmberr data serkurnderr 

adalah lirterraturr, urndang-urndang nomor 21 tahurn 2011 pasal (5) Otorirtas Jasa 

Kerurangan Kota Malang,  artirkerl, jurrnal serrta sirturs dir irnterrnert yang 

berrkernaan derngan irnverstasir bodong yang berrada dir wirlayah kota Malang.28 

E. Metode Pengumpulan Data 

Data dalam pernerlirtiran irnir dirkurmpurlkan derngan dura terknirk urtama, yairtur 

wawancara dan analirsirs data yang dirpaparkan serbagair berrirkurt: 

1. Wawancara 

Wawancara derngan pirhak OJK bapak Surgirto serlakur kerpala birdang IrKNB 

urnturk mernggalir irnformasir darir nara surmberr derngan cara tanya jawab yang 

 
28 Sugiono, ”Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D”, (Bandung: Alfabeta, 2009), 137. 
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berrlangsurng sercara lirsan dura surbyerk (orang) sercara langsurng urnturk mermperrolerh 

irnformasir-irnformasir dan/ataur mermberrirkan kerterrangan dalam hal tanya jawab.29 

2. Analisis data 

Analirsirs data merngurmpurlkan data darir berrbagair surmberr yang rerlervan turjuran 

urnturk mernurkan irnformasir yang berrgurna, mernarirk kersirmpurlan, dan merndurkurng 

perngambirlan kerpurtsan. 

F. Metode Pengolahan Data 

Mertoder perngolahan data  pernerlirtiran irnir dirterrapkan sercara kuralirtatirf. 

Kuralirtatirf berrartir merngurrairkan materrir yang dirperrolerh sercara berrurrurtan, rurnturt, logirs, 

tirdak turmpang tirndirh dan dalam bernturk kalirmat yang erferktirf, serhirngga permbaca 

dapat lerbirh mermahamirnya. Perngolahan data terrkairt hurkurm dirlakurkan sercara 

lerngkap dan komprerhernsirf. Lerngkap pada halaman artirnya tirdak ada bagiran yang 

terrlurpakan, sermuranya masurk dalam analirsirs. Serdangkan komprerhernsirf berrarti r 

merngolah sercara merndalam data-data yang dirperrolerh dalam pernerlirtiran irnir  dari r 

berrbagair surdurt pandang  sersurair derngan rurang lirngkurp pernerlirtiran. 

Dalam pernerlirtiran irnir, pernurlirs mernggurnakan tahapan mirlers and hurberrman 

yang terrdirrir darir tirga komponern urtama yairtur rerdurksir data, pernyajiran data, dan 

pernarirkan kersirmpurlan/verrirfirkasir. Rerdurksir prosers mermirlirh, mermfokurskan, 

mernyerderrhanakan, merngabstraksirkan, dan merngurbah data yang murncurl dalam 

catatan terrturlirs ataur transkrirp wawancara. Prosers mernyajirkan data dalam bernturk 

yang terrorganirsirr dan terrkomprersir yang mermurdahkan analirsirs lerbirh lanjurt. Prosers 

 
29 Abu Achmadi dan Cholid Narbuko, ”Metodelogi Penelitian”, (Jakarta: Bumi Aksara, 2009), 83. 
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mernarirk kersirmpurlan darir data yang terlah diranalirsirs dan mermverrirfirkasir valirdirtas 

kersirmpurlan terrserburt. 

Serterlah pernurlirs merngurmpurlkan irnformasir terrkairt derngan perrmasalahan 

pokok pernerlirtiran irnir, maka tahap analirsirs dan pernyajiran irnformasir hurkurm 

mermergang perranan yang  sangat perntirng dalam mernderfirnirsirkan pernerlirtiran irnir. Data 

yang sah berrurpa data prirmerr, data serkurnderr, dan data terrsirerr yang dirkurmpurlkan serrta 

irnformasir yang dirperrolerh para ahlir diranalirsirs derngan mernggurnakan terorir dan konserp 

yang dirkermbangkan dalam kerrangka berrpirkirr urnturk mermbahas dan/atau r 

mermberrirkan jawaban perrmasalahan yang bernar dan dapat dirperrtanggurngjawabkan. 

dalam karya irnir merngirngat objerk karya irnir adalah bahan hurkurm, konserp hurkurm dan 

terorir hurkurm, maka darir irtur analirsirs bahan hurkurm dirlakurkan derngan analirsirs 

kuralirtatirf dan hasirlnya dirsajirkan dalam bernturk derskrirptirf. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Lokasi Penelitian 

1. Profil Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Kota Malang 

Lermbaga Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) Kota Malang berralamat dir Jl. 

Lertjern Surtoyo nomor 109-111, Lowokwarur, Kercamatan Lowokwarur, Kota Malang 

Provirnsir Jawa Tirmurr Koder Pos 65141, Irndonersira. Terlerpon (0341)-4381100/101. 

Burka sertirap harir sernirn sampair derngan harir jurm’at pada jam aktirf kantor yang surdah 

dirternturkan. 

2. Sejarah Lembaga Otoritas Jasa Keuangan 

Otorirtas Jasa Kerurangan dirdirrirkan derngan berberrapa latar berlakang yang 

mernyangkurt perrerkonomiran nergara serperrtir, krirsirs mernoterr pada tahurn 1997, krirsirs 

firnansiral global pada tahurn 2008, dan kermurdiran pada tahurn 2011 terrjadir krirsirs yang 

mernirmpa kawasan erropa derngan prerdirksir bahwa kondirsir irndurstrir kerurangan yang 

sangat burrurk. Nergara mermerrlurkan kerbirjakan-kerbirjakan yang khursursnya kerbirjakan 

firscal dan monerterr urnturk mermbantur perrerkonomiran. Kermurngkirnan bersar apabirla 

krirsirs kerurangan akan merngancam wirlayah NKRIr pada tahurn 2011. Serbagair urpaya 

rerformasir pada serktor kerurangan maka permerrirntah dan Derwan Perrwakirlan Rakyat 

(DPR) berrserpakat urnturk merndirrirkan Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK). 

Pada tanggal 22 Novermberr 2012 terlah dirsahkan U rndang-U rndang Nomor 21 

Tahurn 2011 terntang Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) yang kermurdiran dirserburt serbagai r 

lermbaga irnderperndern dan berrfurngsir murlair pada tanggal 31 Dersermberr 2012. 

Lermbaga OJK mernggantirkan furngsir, turgas, dan werwernang perngaturran kermerntriran 
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kerurangan merlalurir Badan Perngawas Pasar Modal serrta Lermbaga Kerurangan 

(Baperpam-LK). 

3. Visi dan Misi Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

Visi Otoritas Jasa Keuangan (OJK) adalah menjadi lembaga pengawas 

industri jasa keuangan yang terpercaya, melindungi kepentingan konsumen dan masyarakat, 

dan mampu mewujudkan industri jasa keuangan yang menjadi pilar perekonomian nasional yang berdaya 

saing global serta dapat mewujudkan kesejahteraan umum. 

Misi Otoritas Jasa Keuangan (OJK) adalah: 

a) Merwurjurdkan terrserlernggaranya serlurrurh kergiratan dir dalam serktor jasa 

kerurangan sercara terraturr, adirl, transparan, dan akurntaberl. 

b) Merwurjurdkan sirsterm kerurangan yang turmburh sercara berrkerlanjurtan dan 

stabirl. 

c) Merlirndurngir kerperntirngan konsurmern dan masyarakat.30 

4.  Tujuan, Tugas, dan Fungsi Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) dirbernturk derngan turjuran agar kerserlurrurhan 

kergiratan dalam serktor kerurangan:31 

a) Terrserlernggara sercara terraturr, adirl transparan, dan akurntaberl. 

b) Merwurjurdkan sirsterm kerurangan yang turmburh sercara berrkerlanjutan dan 

stabil. 

c) Mampur merlirndurngir kerperntirngan konsurmern dan masyarakat. 

 
30 https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Visi-Misi.aspx diakses pada 21 April 2024  
31 https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Tugas-dan-Fungsi.aspx diakses pada 21 April 2024 

https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Visi-Misi.aspx
https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Tugas-dan-Fungsi.aspx
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Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) berrtanggurng jawab atas perngaturran dan 

perngawasan kergiratan dir birdang jasa kerurangan, terrmasurk perrbankan, pasar modal, 

dan IrKNB. OJK jurga berrtanggurng jawab urnturk mermbangurn sirsterm yang 

mernyerlurrurh urnturk merngawasir sermura kergiratan dir birdang irnir. 

5.  Nilai - Nilai Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) mermirlirkir nirlair-nirlair serbagair berrirkurt: 32 

a. Irntergrirtas 

Irntergrirtas adalah berrtirndak objerktirf, adirl, dan konsirstern sersurair derngan kode r 

ertirk dan kerbirjakan organirsasir derngan mernjurnjurng tirnggir kerjurjurran dan 

komirtmern. 

b. Profersironalirsmer 

Profersironalirsmer adalah Berkerrja derngan pernurh tanggurng jawab berrdasarkan 

komperternsir yang tirnggir urnturk merncapair kirnerrja terrbairk. 

c. Sirnerrgir 

Sirnerrgir adalah berrkolaborasir derngan serlurrurh permangkur kerperntirngan bairk 

irnterrnal maurpurn erksterrnal sercara produrktirf dan berrkuralirtas. 

d. Irnklursirf 

Irnklursirf adalah terrburka dan mernerrirma kerberragaman permangkur kerperntirngan 

serrta mermperrluras kersermpatan dan aksers masyarakat terrhadap irndurstri r 

kerurangan. 

e. Virsironerr 

Virsironerr adalah mermirlirkir wawasan yang luras dan mampur merlirhat kerderpan 

 
32 https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Nilai-Nilai.aspx diakses pada 21 April 2024  

https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Nilai-Nilai.aspx
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(Forward Lookirng) serrta dapat berrpirkirr dir lurar kerbirasaan (Ourt of Ther Box 

Thirnkirng). 

6. Kode Etik Pegawai Lembaga Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

U rnturk mermastirkan bahwa Derwan Komirsironerr, Perjabat, dan Pergawai r 

Otorirtas Jasa Kerurangan (OJK) mermaturhir dan mermaturhir koder ertirk, komirter ertirk, 

yang dirbernturk olerh Derwan Komirsironerr, berrtanggurng jawab urnturk merngawasir 

kerpaturhan merrerka terrhadap koder ertirk serlama merrerka mernjalankan turgas merrerka. 

Perrirlakur berrdasarkan prirnsirp-prirnsirp stratergirs organirsasir OJK, serperrtir irntergrirtas, 

profersironalirsmer, transparansir, akurntabirlirtas, sirnerrgir, dan kersertaraan, dirturnjurkkan 

dalam koder ertirk OJK. 

Koder Ertirk OJK adalah norma dan azas merngernair kerpaturtan dan kerpantasan 

yang wajirb dirpaturhir dan dirlaksanakan olerh serlurrurh Anggota Derwan Komirsironerr, 

Perjabat, dan Pergawair OJK dalam perlaksanaan turgas. Komirter Ertirk adalah organ 

perndurkurng Derwan Komirsironerr yang berrturgas merngawasir kerpaturhan Derwan 

Komirsironerr, Perjabat, dan Pergawair OJK terrhadap Koder Ertirk. 

Nirlair Dasar Koder Ertirk OJK irnir dircerrmirnkan dalam perrirlakur yang sersurai r 

derngan Nirlair Stratergirs Organirsasir OJK yaknir Irntergrirtas, Profersironalirsmer, 

Transparansir, Akurntabirlirtas, Sirnerrgir, dan Kersertaraan. 

Perraturran Derwan Komirsironerr merngernair Koder Ertirk OJK terlah dirlakurkan berberrapa 

kalir perrurbahan, yairtur: 

1. Perraturran Derwan Komirsironerr Otorirtas Jasa Kerurangan No 01/17/PDK/XIrIr/2012 

terntang Koder Ertirk OJK 
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2. Perraturran Derwan Komirsironerr Otorirtas Jasa Kerurangan No 10/PDK.02/2013 

terntang Perrurbahan atas PDK OJK No 01/17/PDK/XIrIr/2012 terntang Koder Ertirk OJK 

3. Perraturran Derwan Komirsironerr Otorirtas Jasa Kerurangan No 43/PDK.02/2013 

terntang Perrurbahan Kerdura atas PDK OJK No 01/17/PDK/XIrIr/2012 terntang Koder 

Ertirk OJK 

4. Perraturran Derwan Komirsironerr Otorirtas   Jasa Kerurangan No 2/PDK.01/2017 

terntang Perrurbahan Kertirga atas PDK OJK No 01/17/PDK/XIrIr/2012 terntang Kode r 

Ertirk OJK.33 

B. Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan Terhadap Investasi Bodong di Kota 

Malang 

Perran OJK berrdasarkan U rU r nomor 21 tahurn 2011 terntang Otorirtas Jasa 

Kerurangan yang berrturgas pada kergiratan jasa kerurangan dirserktor pasar modal. 

Berrdasarkan nota kerserpakatan antar pirmpirnan terntang koordirnasir perncergahan dan 

pernanganan durgaan tirndakan merlawan hurkurm dir birdang pernghirmpurnan dana 

masyarakat dan perngerlolaan irnverstasir pada tanggal 21 jurnir 2016, perngawasan yang 

dirlakurkan olerh OJK derngan mermbernturk badan Satgas Waspada Irnverstasir.  

Satgas Waspada Irnverstasir derngan merlakurkan pernanganan dan sosiralirsasi r 

urnturk perncergahan praktirk irnverstasir bodong yang banyak dirtermurkan dir masyarakat. 

Investasi menjadi trend tersendiri di kalangan masyarakat. Mulai dari investasi di 

industri perbankan, pasar modal maupun industri keuangan non bank. Besar 

kecilnya keuntungan sangat berfluktuasi mengikuti besarnya suku bunga atau 

keuntungan sebuah usaha pada industri keuangan syariah.  

 
33 https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Kode-Etik-Pegawai.aspx diakses pada 21 April 2024 

https://www.ojk.go.id/id/tentang-ojk/Pages/Kode-Etik-Pegawai.aspx
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Selain investasi yang terdapat di dalam industri perbankan, pasar modal, dan 

industri keuangan non bank masih banyak terdapat investasi yang lainnya di sektor 

riil seperti property, tanah,emas dll. OJK selaku lembaga regulasi di bidang 

keuangan memiliki tanggung jawab dalam menciptakan industri keuangan yang 

sehat dan aman. Hal tersebut dilakukan dengan terus meningkatkan pengawasan 

terhadap lembaga keuangan. 

Norma dan peraturan terkait investasi bodong (ilegal) di Indonesia diatur 

dalam berbagai regulasi, yang bertujuan untuk melindungi masyarakat dari 

penipuan dan mencegah praktik investasi yang tidak sah. Berikut adalah beberapa 

norma dan peraturan penting yang mengatur investasi bodong: 

1. Norma Hukum dalam Investasi 

Norma hukum terkait investasi bodong mengatur bahwa setiap pihak yang 

menawarkan investasi harus mematuhi prinsip legalitas, transparansi dan kehati – 

hatian. Beberapa norma umum yang diterapkan adalah:34 

a) Legalitas: Semua perusahaan atau entitas yang menawarkan produk 

investasi harus terdaftar dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

atau lembaga terkait. 

b) Transparansi: Setiap penawaran investasi harus dilakukan secara 

transparan, dengan memberikan informasi yang jelas mengenai risiko dan 

manfaat. 

 
34https://sikapiuangmu.ojk.go.id/peranojkmelawanpenawaraninvestasiilegal.aspx diakses pada 22 

April 2024 

https://sikapiuangmu.ojk.go.id/peranojkmelawanpenawaraninvestasiilegal.aspx
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c) Kehati – hatian: Perusahaan investasi wajib memastikan bahwa produk 

yang mereka tawarkan tidak merugikan konsumen dan sesuai dengan 

peraturan yang berlaku. 

2. Undang – Undang No. 21 Tahun 2011 tentang Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) 

a) Pasal 1: Menjelaskan bahwa OJK berfungsi untuk menyelenggarakan 

sistem pengaturan dan pengawasan yang terintegrasi terhadap keseluruhan 

kegiatan di dalam sektor jasa keuangan. 

b) Pasal 6: OJK berwenang untuk mengawasi setiap kegiatan yang terkait 

dengan jasa keuangan, termasuk penawaran investasi, dan melindungi 

masyarakat dari penipuan atau investasi bodong. 

c) Pasal 9: OJK memiliki kewenangan untuk memberikan sanksi kepada 

lembaga yang melakukan penipuan investasi, termasuk pencabutan izin 

operasi atau pengenaan denda administratif. 

3. Undang – Undang No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal  

a) Pasal 70: Mengatur kewajiban pelaku pasar modal untuk memberikan 

informasi yang benar dan tidak menyesatkan kepada publik. 

b) Pasal 90: Melarang manipulasi pasar yang dapat merugikan investor dan 

memperdaya mereka untuk berinvestasi pada produk yang tidak sah. 

c) Pasal 104-105: Memberikan sanksi pidana bagi pihak menawarkan 

investasi tanpa izin resmi dari otoritas yang berwenang, termasuk denda 

hingga miliaran rupiah dan pidana penjara.35 

 
35 https://ojk.go.id/uu-no-8-tahun-1995/pasarmodal.aspx 

https://ojk.go.id/uu-no-8-tahun-1995/pasarmodal.aspx
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4. Undang – Undang No. 7 Tahun 2014 tentang Perdagangan 

a) Pasal 104: Melarang segala bentuk dari penipuan dalam transaksi 

perdagangan, termasuk investasi. Pelanggaran terhadap ketentuan ini 

dapat dikenakan sanksi pidana. 

b) Pasal 106: Memberikan sanksi bagi entitas yang menjalankan investasi 

ilegal tanpa izin yang sah atau dengan memanipulasi informasi kepada 

publik.36 

5. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) 

OJK menerbitkan sejumlah Peraturan OJK (POJK) untuk menindaklanjuti 

pengawasan dan regulasi terkait investasi. Beberapa peraturan yang relevan adalah: 

a) POJK No. 1/POJK.07/2013 tentang Perlindungan Konsumen Sektor Jasa 

Keuangan: Mengatur tentang perlindungan konsumen jasa keuangan, 

termasuk investasi. Memberikan hak bagi konsumen untuk mendapatkan 

informasi yang jelas dan perlindungan dari praktik curang. 

b) POJK No. 13/POJK.02/2018 tentang Inovasi Keuangan Digital: 

Mengatur inovasi keuangan yang berbasis digital, termasuk investasi yang 

menggunakan teknologi finansial. POJK ini juga mengawasi aktivitas 

investasi yang dilakukan melalui platform online agar terhindar dari 

potensi penipuan.) 

c) POJK No. 29/POJK.04/2016 tentang Penerbitan Efek Saham dengan 

Persyaratan Khusus dalam Rangka Pasar Modal: Mengatur bahwa 

 
36 https://peraturan.bpk.go.id//uu-no-7-tahun-2014 

https://peraturan.bpk.go.id/uu-no-7-tahun-2014
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penerbitan saham dan efek harus sesuai dengan peraturan, transparan, dan 

dilakukan oleh entitas yang terdaftar dan diawasi. 

6. Kitab Undang – Undang Hukum Pidana (KUHP 

KUHP juga mengatur sanksi pidana bagi pihak – pihak yang melakukan 

penipuan atau kejahatan dalam transaksi investasi: 

a) Pasal 372 KUHP: Menyebutkan bahwa penggelapan dalam bentuk 

penipuan investasi dapat dihukum dengan pidana penjara. 

b) Pasal 378 KUHP: Mengatur penipuan yang dilakukan dengan cara 

memberikan janji – janji palsu yang dapat dikenai hukuman penjara hingga 

4 tahun. 

7. Sanksi Administratif dan Pidana 

Selain norma hukum, perusahaan atau individu yang terlibat dalam investasi 

bodong dapat dikenakan sanksi, antara lain: Sanksi administratif pencabutan izin 

usaha, denda, atau pembekuan kegiatan usaha oleh OJK dan Sanksi pidana 

penipuan investasi bisa berujung pada hukuman penjara dan denda yang besar 

sesuai ketentuan dalam KUHP dan undang – undang terkait.   

8. Peraturan Bank Indonesia (PBI)  

Beberapa investasi yang berkaitan dengan kegiatan perbankan juga diawasi 

oleh Bank Indonesia (BI). PBI No. 19/12/PBI/2017 tentang Penyelenggaraan 

Teknologi Finansial mengatur investasi yang dijalankan melalui layanan finansial 

berbasis teknologi (Fintech). Ini mencakup peraturan terkait keamanan data, 

pendaftaran, dan pengawasan untuk mencegah penipuan. 

9. Tindakan Preventif dari OJK 



   

 
 

44 
 

OJK tidak hanya bertindak saat ada kasus, tapi juga melakukan tindakan 

preventif dengan: 

a) Mengedukasi masyarakat melalui Satuan Tugas Waspada Investasi (SWI) 

untuk mengenali investasi bodong. 

b) Membuat daftar hitam perusahaan atau entitas yang terbukti atau dicurigai 

menjalakan investasi ilegal, yang dipublikasikan secara berkala. 

c) Melakukan kerja sama dengan lembaga-lembaga penegak hukum untuk 

mengambil tindakan tegas, seperti penutupan paksa dan proses hukum 

bagi entitas yang terlibat investasi ilegal. 

Secara keseluruhan, norma dan peraturan ini dirancang untuk melindungi 

masyarakat dari kerugian akibat investasi bodong, sambil mendorong 

transparansi dan akuntabilitas dalam sektor jasa keuangan di Indonesia. 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) memiliki wewenang untuk mengawasi 

semua kegiatan di pasar modal, termasuk investasi yang dilakukan melalui saham, 

reksa dana, obligasi, dan produk keuangan lainnya. Pengawasan ini dilakukan 

melalui perizinan dan pendaftaran, pengawasan rutin, investigasi dan penindakan 

jika ditemukan adanya indikasi penipuan atau investasi bodong, OJK akan 

memberikan peringatan kepada aparat penegak hukum.37 

Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terhadap investasi bodong 

merupakan bagian dari tugas utama OJK dalam melindungi konsumen dan menjaga 

stabilitas sektor jasa keuangan. OJK melakukan berbagai langkah untuk 

 
37 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Republik Indonesia Nomor 23/POJK.04/2021 
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memastikan keamanan investasi dan mencegah terjadinya praktik investasi bodong 

yang merugikan masyarakat. Hal irnir berrdasarkan hasirl wawancara pernerlirtiran yairtur: 

“Dalam OJK serndirrir serbernarnya hanya merlakurkan turgasnya dirbirdang kergiratan 

lermbaga kerurangan serktor bank dan non bank, urnturk masalah irnverstasir kamir ada 

bagiran serndirrir yang dirnamakan saturan turgas waspada irnverstasir yang surdah berkerrja 

sama derngan 16 kermerntriran atau lermbaga serperrtir Bank Irndonersira, Kerpolirsiran RIr, 

dan lairn-lairn.”38 

OJK merngerlurarkan berrbagair perraturran urnturk merngaturr dan merngawasi r 

irndurstrir jasa kerurangan. Mirsalnya, POJK No. 1/POJK.07/2013 terntang Perrlirndurngan 

Konsurmern Serktor Jasa Kerurangan mermberrirkan kerrangka kerrja urnturk merlirndurngir 

konsurmern darir praktirk yang merrurgirkan. POJK No. 31/POJK.04/2016 terntang 

Perngurngkapan Irnformasir ataur Fakta Materriral olerh Ermirtern ataur Perrursahaan – 

perusahaan Purblirk merngharurskan perrursahaan urnturk merngurngkapkan irnformasir 

yang bernar dan secara transparan kerpada purblirk. 

Satgas Waspada Irnverstasir merrurpakan wadah forurm koordirnasir antara 

kermerntriraan dan lermbaga dalam rangka urnturk merncergah dan mernanganir durgaan 

tirndakan merlawan hurkurm dir birdang pernghirmpurnan dana masyarakat dan 

perngerlolaan irnverstasir. Sercara urmurm, Satgas Waspada Irnverstasir mermirlirkir 2 (dura) 

turgas pokok yairtur perncergahan dan pernanganan durgaan tirndakan merlawan hurkurm 

dir birdang pernghirmpurnan dana masyarakat dan perngerlolaan irnverstasir. 

Satgas Waspada Irnverstasir serbagair wadah ataur forurm pernanganan dan 

pernirndakan merlawan hurkurm dir birdang pernghirmpurnan dana masyarakat dan 

perngerlolaan irnverstasir mermirlirkir berberrapa anggota kermerntriran dan lermbaga serbagai r 

berrirkurt. 

 
38 Sugito, wawancara, (Malang, 2 Mei 2024) 
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1. Otorirtas Jasa Kerurangan 

2. Bank Irndonersira 

3. Kermernterriran Perrdagangan Rerpurblirk Irndonersira 

4. Komirnfo 

5. Kermerndagrir 

6. KermernkopU rkm 

7. Kermernterriran Agama 

8. Kermernterriran Perndirdirkan dan Burdaya 

9. Kerjaksaan Nergara Rerpurblirk Irndonersira/Kerjaksaan Agurng 

10. Polrir 

11. Kermernterriran Irnverstasir/BKPM 

12. PPATK 

13. Kermernterriran Sosiral Rerpurblirk Irndonersira 

14. Badan Irnterlerjern Nergara 

15. Kermernterriran Lurar Nergerrir Rerpurblirk Irndonersira 

16. Kermerntriran Hurkurm dan Hak Asasir Manursira 

Perngawasan Satgas Waspada Irnverstasir terrhadap irnverstasir bodong 

dirlaksanakan derngan berberrapa tahap, berrdasarkan hasirl wawancara pernerlirtir derngan 

narasurmberr yairtur : 

“perngawasan terrhadap irnverstasir bodong ada berberrapa tahap yang perrtama yairtu r 

anggota satgas merlakurkan rapat koordirnasir rurtirnan yang dirlakurkan birasanya 

burlanan dalam rapat kamir akan mermbahas irsur – irsur yang berrerdar dir masyarakat 

yang mermurngkirnkan akan mernjadir kergiratan irnverstasir bodong ataur pirnjaman onlirner 

yang burnganya sangat tirnggir. Jadir irtur adalah langkah awal urnturk mernernturkan apa 

yang akan dirlakurkan olerh satgas serlanjurtnya. Kermurdiran tahap serlanjurtnya yairtu r 

kamir merlakurkan pernderkatan kerpada masyarakat urnturk mermberrirkan permahaman 

yang lerbirh merngernair mernghirndarir irnverstasir bodong. Kamir mermberrir sermacam 
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erdurkasir dan sosiralirsasir, ternturnya hal terrserburt dirlakurkan sercara berrtahap. Serperrti r 

yang kirta lakurkan serkarang adalah salah satur cara urnturk mermberrir irnformasir terntang 

bagairmana mernyirkapir masalah irnverstasir bodong. Erdurkasir lain – lain kamir ada 

majalah yang dirterrbirtkan tirap burlan dir werbsirter OJK, kermurdiran ada kergiratan 

sosiralirsasir vira sermirnar dan jurga vira radiro. Ternturnya kamir akan merlakurkan derngan 

sermaksirmal murngkirn dalam mermberrirkan wawasan kwpada masyarakat merngernair 

hal terrserburt. Tahap terrakhirr yairtur pernirndakan sercara langsurng, serperrtir pernurturpan 

ursaha yang murngkirn irtur rersmir ataurpurn irlergal. Namurn serkarang banyaknya aplirkasi r 

– aplirkasir yang birsa dir download sercara berbas, kamir mermirnta kerpada kermerntriran 

komurnirkasir dan irnformatirka urnturk mermblokirr aplirkasir – aplirkasir yang berrpoternsir 

merrurgirkan masyarakat.”39 

 

Berrdasarkan hasirl wawancara diratas, maka pernerlirtir birsa sirmpurlkan urnturk 

perngawasan Satgas Waspada Irnverstasir terrserndirrir mermirlirkir berberrapa tahap serbagai r 

berrirkurt. 

1. Prerverntirf  

Prerverntirf merrurpakan suratur perncergahan dalam merlakurkan kergiratan 

perngawasan dir birdang irnverstasir bodong. Prerverntirf jurga mermirlirkir berberrapa macam 

kergiratan serbagair berrirkurt. 

a. Koordirnasir 

Koordirnasir antar Satgas Waspada Irnverstasir dirlakurkan dalam rangka 

mernirngkatkan erdurkasir dan permahaman merngernair rurang lirngkurp transaksi r 

kerurangan yang berrpoternsir merrurgirkan masyarakat. Koordirnasir terrserburt ternturnya 

mermurncurlkan irsur – irsur darir berrbagair pirhak yang dirkirra berrpoternsir mernjadir kergiratan 

irnverstasir bodong. 

b. Erdurkasir 

Permberriran erdurkasir – erdurkasir yang dirlakurkan olerh Otorirtas Jasa Kerurangan 

kerpada masyarakat merngernair irnverstasir bodong dirlakurkan merlalurir merdira certak dan 

 
39 Sugito, wawancara, (Malang, 2 Mei 2024) 



   

 
 

48 
 

merdira sosiral. Merdira certak yang dirgurnakan merlalurir koran, serlerbaran, ataurpurn 

majalah. Otorirtas Jasa Kerurangan jurga mermirlirkir majalah terrserndirrir yang berrnama 

“Erdurkasir Konsurmern” dirterrbirtkan sertirap trirwurlan dan birsa diraksers merlalurir werb OJK 

irtur serndirrir. Majalah Erdurkasir Konsurmern tirdak hanya mermbahasa serpurtar Irnverstasi r 

saha, akan tertapir banyak hal yang mermirlirkir sangkurt paurt derngan kerurangan. 

c. Sosiralirsasir / Sermirnar  

Sosiralirsasir dan sermirnar serbagair salah satur cara urnturk merncergah masyarakat 

dalam mernghadapir irnverstasir bodong. OJK pastirnya mermirlirkir cara terrserndirrir urnturk 

merlirndurngir masyarakat. Merlalurir sermirnar dan sosiralirsasir, Otorirtas Jasa Kerurangan 

mermirlirkir turjuran urnturk mermberrirkan permahaman yang lerbirh terrhadap masyarakat 

merngernair bagairmana berrirnverstasir derngan bairk dan bernar mernghirndarir irnverstasir 

bodong. 

2. Rerprersirf 

Rerprersirf ataurpurn pernirndakan darir Otorirtas Jasa Kerurangan dan Satgas 

Waspada Irnverstasir kerpada perlakur ursaha irnverstasir bodong akan dirkernair serburah 

sanksir yang sercara tergas. 

a. Perngaduran Masyarakat 

Perran rerprersirf yang dirlakurkan OJK yairtur mermburka layanan ataur fasirlirtas 

perngaduran masyarakat yang irngirn merlapor kergiratan irnverstasir bodong merrurpakan 

fasirlirtas pernyerlersairan serngkerta yang dirlakurkan olerh OJK. Serbagairmana pasal 6 U rU r 

nomor 21 tahurn 2011 terntang Otorirtas Jasa Kerurangan, OJK berrhak mermberrirkan 

tirndakan perngherntiran kergiratan ataur perncaburtan irzirn ursaha jirka dirnirlair perrursahaan 

jasa kerurangan surdah merrurgirkan konsurmern dan masyarakat. 
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Dalam praktirknya OJK Kota Malang mernyerdirakan berberrapa fasirlirtas urnturk 

masyarakat serbagair berrirkurt.40 

1) Layanan Walk – irn Konsurmern dir Kantor OJK Kota Malang 

2) Layanan surrat kerpada Kantor pursat OJK dan OJK Kota Malang 

3) Layanan Kontak OJK 157 

4) Layanan Whatsapp OJK 081-157-157-157 

5) Merdira Sosiral : @ojkirndonersira @satgas_pastir 

6) Werbsirter : https://www.ojk.go.ird https://konsurmern.ojk.go.ird 

https://sirkapirurangmur.ojk.go.ird 

 https://ojk.go.ird/waspada-irnverstasir  

7) Ermairl : konsurmern@ojk.go.ird satgaspastir@ojk.go.ird  

b. Pernurturpan / Permblokirran kergiratan 

Sertirap anggota dalam Satgas Waspada Irnverstasir mermirlirkir turgas yang 

perntirng dalan pernirndakan perlakur ursaha irnverstasir bodong. Serperrtir Kermernterriran 

Komirnfo merlakurkan pernurturpan dan permblokirran aplirkasir Irnverstasir tirdak wajar 

terrdapat dalam playstorer, Kerpolirsiran NKRIr jurga merlakurkan pernirndakan pernurturpan 

Perlakur U rsaha yang merlakurkan tirndakan merlawan hurkurm dalam pernghirmpurnan 

dana masyarakat. 

c. Pernyerlersairan Serngkerta 

Kergiratan berrtransaksir dir birdang kerurangan akan mernirmburlkan rirsirko atau r 

akan mermirlirkir poternsir serngkerta dir masa derpan, serhirngga OJK merngaturr adanya 

kerwajirban bagir perlakur ursaha jasa kerurangan urnturk mernyerlersairkan perngaduran 

 
40 Sugito, wawancara, (Malang, 2 Mei 2024) 

https://www.ojk.go.id/
https://konsumen.ojk.go.id/
https://sikapiuangmu.ojk.go.id/
https://ojk.go.id/waspada-investasi
mailto:konsumen@ojk.go.id
mailto:satgaspasti@ojk.go.id
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konsurmern. Dalam pernyerlersairan perngaduran olerh lermbaga jasa kerurangan serrirng kali r 

tirdak terrcapair kerserpakatan antara konsurmern derngan lermbaga jasa kerurangan. 

Apabirla konsurmern tirdak puras terrhadap pernanganan perngaduran, ,maka konsurmern 

kerurangan dapat mernerrurskan serngkerta ker perngadirlan ataur Lermbaga Alterrnatirf 

Pernyerlersairan Serngkerta (LAPS). 

Perngaturran merngernair merkanirsmer pernyerlersairan serngkerta dir serktor jasa 

kerurangan terrserburt jurga merrurpakan perlaksanaan amanah pasal 29 hurrurf c UrUr nomor 

21 tahurn 2011 terntang OJK, dirmana OJK dirberrir turgas urnturk mermfasirlirtasi r 

pernyerlersairan perngaduran konsurmern yang dirrurgirkan olerh perlakur dir lermbaga jasa 

kerurangan sersurair derngan perraturran perrurndang – urndangan dir serktor jasa kerurangan. 

Norma – norma dan rergurlasir yang dirterrapkan olerh OJK berrturjuran urnturk merlirndurngi r 

masyarakat darir pernirpuran irnverstasir dan mermastirkan bahwa irndurstrir jasa kerurangan 

dir Irndonersira berroperrasir sercara aman dan transparan. 

C. Persoalan dan Upaya dalam Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan Terhadap 

Investasi Bodong 

1. Persoalan Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan Terhadap Investasi Bodong 

Otoritas Jasa Keuangan Malang hingga awal Desember 2024 telah 

menerima 209 pengaduan terkait investasi ilegal. Pengaduan yang masuk tersebut 

berhasil diselesaikan dengan cara damai, namun beberapa juga berakhir di ranah 

hukum. Otorirtas Jasa Kerurangan serbagair kertura darir Satgas Waspada Irnverstasir dalam 

merlakurkan perngawasan Irnverstasir Bodong ataur Irlergal yang kerrap merrersahkan 

masyarakat, ternturnya mermirlirkir kerndala dan hambatan dalam merlakurkan 
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perngawasan terrserburt. Hal irnir berrdasarkan hasirl wawancara pernerlirtir kerpada 

narasurmberr serbagair berrirkurt. 

“Hambatan dan halangan dalam merlakurkan perngawasan irnir curkurp banyak mbak 

tapir kamir tertap berrursaha mermberrirkan yang terrbairk urnturk masyarakat, jadir kerndala 

perrtama kirta adalah masirh banyak masyarakat yang berlurm mermirlirkir perngertahuran 

terntang kerurangan derngan bairk mirnirmnya perngertahuran irnir yang curkurp banyak dir 

masyarakat serkarang, kerdura irnir palirng banyak masyarakat tirdak maur urnturk mernjadi r 

perlapor jirka ada kasurs irnverstasir bodong ataur mermberrirkan aduran kertirka mernjadi r 

korban dalam kergiratan pernghirmpurnan dana masyarakat dan perngerlolaan irnverstasi r 

tanpa irzirn, kertirga adalah masyarakat masirh banyak yang perrcaya derngan tirngkat 

kerurnturngan ataur perngermbaliran yang sangat tirnggir, kerermpat adalah kerternturan 

perrurndang – urndangan yang terrkairt derngan kergiratan pernghirmpurnan dana dan 

perngerlolaan irnverstasir berlurm mernampurng terrkairt pernergakan hurkurm sercara dertairl, 

kerlirma adalah prosers pernergakan hurkurm masirh mermerrlurkan durkurngan data dan 

irnformasir terrkairt derngan kerrurgiran nyata yang diralamir olerh korban dan pernerlursurran 

asert terrkairt kerrurgiran pernghirmpurnan dana mermakan waktur yang curkurp lama, urnturk 

kerndala darir surdurt Otorirtas Jasa Kerurangan serndirrir murngkirn SDM yang terrbatas 

urnturk merlakurkan permerrataan sosiralirsasir dan sermirnar yang dirlakurkan dan jurga ada 

yang palirng serrirng yairtur surdah mernurturp suratur ursaha yang tirdak wajar tertapir perlaku r 

ursaha terrserburt mermburka ursaha barur derngan nama yang berrberda dan dir wirlayah 

yang berrberda akan tertapir sirsterm yang dirgurnakan sama yairtur mermakair sirsterm 

pirramirda dan skerma ponzir.”41 

Berrdasarkan hasirl wawancara diratas, pernerlirtir mernyirmpurlkan bahwa ada 

berberrapa kerndala dan hambatan dalam merlakurkan perngawasan terrhadap irnverstasi r 

bodong serbagair berrirkurt. 

a. Kurrangnya Surmberr Daya Manursira dalam merlakurkan kergiratan sosiralirsasi r 

dan sermirnar dirkarernakan banyaknya termpat ataur daerrah yang masirh berlurm 

dirjangkaur olerh Otorirtas Jasa Kerurangan. Mernurrurt pernerlirtir derngan adanya 

Satgas Waspada Irnverstasir derngan berranggotakan 16 kermernterriran dan 

kerlermbagaan serharursnya birsa mermaksirmalkan perngawasan yang dirlakurkan. 

 
41 Sugito, wawancara, (Malang, 2 Mei 2024) 
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b. Masirh banyak masyarakat yang berlurm mermirlirkir tirngkat lirterrasir kerurangan 

yang bairk. Mernurrurt pernerlirtir, hal irnir terrjadir dirkarernakan kurrangnya erdurkasir, 

dan masyarakat serndirrir terrlalur murdah mermperrcayair sersuratur yang irnstan. 

c. Masyarakat masirh perrcaya derngan tirngkat kerurnturngan ataurpurn 

perngermbaliran yang sangat tirnggir (dirlurar kerwajaran). 

d. Berrurbahnya nama perlakur ursaha irnverstasir irlergal yang surdah dirturturp dan 

mermakair nama barur derngan mermakair sirsterm yang sama. 

e. Mayarakat masirh banyak yang tirdak maur urnturk mernjadir perlapor kertirka 

mernjadir korban dalam kergiratan pernghirmpurnan dana masyarakat dan 

perngerlolaan irnverstasir tanpa irzirn. Masyarakat masirh mernganggap perlaku r 

burkan orang yang harurs berrtanggurngjawab atas tirndakan yang dirlakurkan, 

dan kergiratan yang dirlakurkan perlakur burkan merrurpakan suratur tirndakan 

pirdana. 

f. Kerternturan perrurndang–urndangan terrkairt derngan kergiratan pernghirmpurnan 

dana dan perngerlolaan irnverstasir berlurm merncakurp terrkairt derngan prosers 

pernergakan hurkurm sercara dertairl. 

g. Prosers pernergakan hurkurm masirh mermerrlurkan durkurngan data dan irnformasi r 

terrkairt derngan kerrurgiran nyata yang diralamir olerh korban. Pernerlursurran asert 

terrkairt kerrurgiran pernghirmpurnan dana mermerrlurkan waktur yang curkurp lama. 

Mernurrurt pernerlirtir, perngawasan rerprersirf dan prerverntirf dirnirlair berlurm curkurp 

maksirmal urnturk mermburat jerra sirperlakur ursaha dirkarernakan merskirpurn surdah ada 

permblokirran akurn, akan tertapir perlakur kergiratan irnverstasir bodong masirh berrkerliraran 

dan birsa mermurlair kermbalir kergiratan irnverstasir bodong derngan nama yang barur. 
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Erdurkasir dan Sosiralirsasir yang dirlakurkan olerh tirm Satgas Waspada Irnverstasir jurga 

masirh berlurm maksirmal dirkarernakan masirh banyak dirkalangan masyarakat yang 

tirdak merngertahurir hal terrserburt. 

Pada intinya investasi bodong atau penipuan investasi, adalah kegiatan 

usaha berupa pengumpulan dana dari masyarakat yang bertentangan dengan 

ketentuan hukum perbankan, karena melanggar Pasal 46 Undang-Undang No. 7 

Tahun 1992 JO Undang-Undang No. 10 Tahun 1998 tentang Perbankan, serta 

melanggar ketentuan Pasal 59 Undang-Undang No. 21 Tahun 2008 tentang 

Perbankan Syariah, serta dikualifikasikan sebagai kejahatan. Hukum pidana 

menurut Pasal 378 KUHP mengancam pidana terhadap kegiatan investasi sebagai 

kejahatan penipuan investasi. 

Sebagaimana telah penulis kemukakan, bahwa pemahaman dan kesadaran 

hukum masyarakat terhadap kegiatan investasi sangat penting artinya, bahwa 

masyarakat harus memiliki kecerdasan, tidak mudah terbujuk oleh janji-janji muluk 

dengan keuntungan atau imbalan besar dalam jangka waktu yang singkat, oleh 

karena dalam kenyataannya, meskipun berbadan hukum perseroan terbatas atau 

koperasi, dapat saja badan-badan hukum hanyalah kedok untuk meyakinkan 

masyarakat, bahwa pengelola kegiatan investasi memiliki legalitas secara hukum. 

2. Upaya Pendukung Pengawasan Otoritas Jasa Keuangan Terhadap Investasi 

Bodong 

Otorirtas Jasa Kerurangan serbagai r kertura dari r Satgas Waspada I rnverstasi r 

dalam merlaku rkan perngawasan irnverstasir bodong yang kerrap merre rsahkan 

masyarakat, adapurn be rberrapa yang mernjadir faktor perndurkurng dalam merlakurkan 
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perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan terrhadap Irnverstasir dilansir dari buku saku 

OJK, menyebutkan terdapat dua peran yang dilakukan OJK bersama Satgas 

Waspada Investasi. Kedua peran tersebut yaitu peran preventif dan represif.42   

1) Peran preventif OJK terhadap Investasi Bodong 

Berdasarkan Undang-Undang No. 21 Tahun 2011 pasal 4 disebutkan bahwa 

tugas OJK yaitu melindungi kepentingan konsumen dan masyarakat. Makna 

konsumen disini merupakan konsumen lembaga jasa keuangan, sedangkan 

masyarakat yaitu masyarakat luas yang bukan termasuk konsumen lembaga jasa 

keuangan. Dalam kasus investasi bodong yang harus dilindungi oleh OJK yaitu 

masyarakat luas, karena pada dasarnya investasi bodong dilakukan oleh lembaga 

yang tidak di terdaftar dan diawasi oleh OJK. 

Untuk mencegah terjadinya investasi bodong di masyarakat, OJK 

melakukan peran preventif. Peran ini dilakukan oleh OJK sesuai dengan bidang 

perlindungan konsumen dan masyarakat, khususnya masyarakat umum yang bukan 

termasuk konsumen jasa keuangan. Beberapa peran yang dilakukan oleh OJK yaitu: 

a) Melakukan Sosialisasi dan Edukasi 

Sosialisasi dan edukasi yang dilakukan OJK kepada masyarakat yaitu 

mengenai karakteristik kegiatan penghimpunan dana dan pengelolaan investasi 

bodong. Sosialisasi dan edukasi tersebut sudah menjadi tugas dari OJK bersama tim 

Satgas Waspada Investasi untuk mencegah dan melindungi masyarakat. Pada tahun 

2021 OJK mulai melakukan edukasi ke daerah-daerah. Edukasi dan informasi yang 

 
42 OJK, Buku Saku OJK, Jakarta, 2015, hal.77 
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dilakukan kepada masyarakat yaitu tentang sektor jasa keuangan, baik produk dan 

layanannya.  

Hal ini juga sejalan dengan upaya OJK dalam meningkatkan literasi 

keuangan masyarakat Indonesia agar mengerti dan paham mengenai sektor jasa 

keuangan. Dengan ini diharapkan masyarakat sudah memiliki antisipasi secara dini 

apabila masyarakat ditawari investasi yang tidak memiliki izin dari OJK. 

b) Meningkatkan Koordinasi dengan Penegak Hukum 

Peran ini dilakukan oleh OJK dengan meningkatkan koordinasi dengan 

penegak hukum di daerah-daerah. Hal tersebut dilakukan sesuai dengan tugas dari 

Tim Satgas Waspada Investasi yaitu meningkatkan koordinasi antar sektor 

lembaga. Peningkatan koordinasi tersebut salah satunya dengan cara knowledge 

sharing dengan penegak hukum, agar setiap penegak hukum di daerah memiliki visi 

dan misi yang sama dalam memerangi investasi bodong yang beredar di 

masyarakat.  

Dalam menjalankan upaya preventif ini, OJK belum melakukannya secara 

optimal. Menurut penulis, hal ini dikarenakan kewenangan yang telah ditetapkan 

perundang-undangan perlu proses dan waktu serta kesiapan OJK sendiri dalam 

menjalankannya. Karena fokus utama OJK pada saat itu lebih kepada pengawasan 

bank yang harus diperbaiki lebih lagi setelah adanya penyerahan wewenang tugas 

pengawasan dari Bank Indonesia ke OJK. Tetapi pada tahun 2015 hingga 2016 

sudah melakukan tugas dan wewenang OJK yang lain yakni melindungi 

kepentingan konsumen dan masyarakat.  
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Sedangkan knowledge sharing dalam rangka peningkatan koordinasi 

dengan penegak hukum baru dilaksanakan setelah terbentuknya Tim Satgas 

Waspada Investasi pada tahun 2016. 

2) Peran Represif OJK terhadap Investasi bodong 

Upaya represif dilakukan oleh OJK dikarenakan kegiatan investasi bodong 

terlanjur terjadi di masyarakat. Peran represif dilakukan dalam rangka memperbaiki 

investasi dan mengembalikan kepercayaan masyarakat kepada lembaga jasa 

keuangan. Untuk itu, terdapat beberapa peran yang dilakukan OJK yaitu: 
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a) Memberikan fasilitas penyelesaian sengketa 

Fasilitas penyelesaian sengketa dilakukan OJK dengan cara membuka 

layanan pengaduan bagi masyarakat yang ingin melapor adanya penawaran 

investasi yang tidak memiliki izin OJK atau bagi masyarakat yang sudah tertipu 

untuk ditindaklanjuti pengaduannya. Sesuai dengan penjelasan UU No. 21 Tahun 

2011 pasal 6 tentang pengaturan dan pengawasan lembaga keuangan, OJK berhak 

memberikan tindakan penghentian kegiatan atau pencabutan izin usaha jika dinilai 

perusahaan jasa keuangan sudah merugikan konsumen dan masyarakat.  

Namun, pencabutan izin usaha harus tetap berjalan sesuai pengadilan. 

Selain itu, OJK juga memberikan pembelaan hukum bagi konsumen jasa keuangan 

yang memiliki masalah dengan lembaga keuangan tertentu. Hal ini dilakukan agar 

permasalahan yang ada cepat selesai dan tidak menghabiskan biaya yang besar. 

Dalam praktiknya, OJK hanya menerima pengaduan dari masyarakat baik secara 

langsung maupun melalui callcenter OJK. Fasilitas penyelesaian oleh OJK belum 

dilakukan secara maksimal.  

Peran ini perlu disosialisasikan kembali kepada masyarakat agar masyarakat 

paham dan mengetahui ke mana harus mengadu apabila ditemukan investasi yang 

diduga bodong.  

b) Ikut serta dalam penanganan kasus investasi bodong 

Dalam penanganan kasus investasi bodong, dilakukan bersama dengan Tim 

Satgas Waspada Investasi. Kegiatan penanganan yang dilakukan yaitu: 

(1) Menginventarisasi kasus-kasus investasi yang tidak memiliki izin dan 

berpotensi merugikan masyarakat. Kasus-kasus investasi yang tidak 
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memiliki izin semua diperoleh dari adanya pengaduan dan laporan 

masyarakat. Semua kasus-kasus yang masuk ke OJK kemudian dibawa 

ke pertemuan rutin Satgas Waspada Investasi untuk dapat diproses 

selanjutnya.  

Hal tersebut dikarenakan investasi bodong yang beredar di masyarakat 

tidak semuanya berbentuk investasi di sektor jasa keuangan, namun bisa 

dalam bentuk perdagangan, koperasi, investasi riil dan lain-lain yang 

merupakan kasus lintas wewenang dan membutuhkan koordinasi antar 

dinas terkait. 

(2) Menganalisis kasus-kasus, kasus yang dianalisis merupakan kasus-kaus 

investasi yang tidak memiliki izin dan berpotensi merugikan masyarakat 

dalam skala besar maupun kecil. 

(3) Melakukan pemeriksaan secara bersama atas kasus investasi yang tidak 

memiliki izin dan berpotensi merugikan masyarakat. Tugas ini 

dilakukan OJK dengan Tim Satgas Waspada Investasi. Dalam 

pemeriksaannya dilakukan bersama dengan pihak kepolisian dan 

kemudian melakukan penyidikan sebelum dilanjutkan ke tahap 

pengadilan. 

(4) Melakukan Penghentian Kegiatan Usaha setelah melakukan 

pemeriksaan dan penyidikan dan apabila kegiatan usaha yang dilakukan 

lembaga jasa keuangan terbukti merugikan masyarakat maka OJK 

memiliki kewenangan untuk menghentikan usaha dan mencabut izin 

usaha tersebut. 
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Dari buku laporan kinerja OJK, penulis menemukan adanya keterbatasan OJK 

dalam upaya represif. Hal ini dikarenakan kurang sadarnya masyarakat untuk melaporkan 

kegiatan investasi yang dicurigai bodong. Karena tanpa adanya pengaduan dari 

masyarakat, OJK tidak dapat mengetahui praktik investasi bodong yang sedang beredar. 

Sikap masyarakat yang tidak mau melapor jika masih mendapatkan keuntungan padahal 

sudah jelas investasi yang dilakukan tidak wajar menjadi salah satu penghambat upaya 

represif  OJK.  

Selain itu, peran preventif belum dilakukan secara menyeluruh ke seluruh daerah. 

Hal tersebut dikarenakan masih baru dan SDM yang belum mencukupi untuk menjangkau 

ke daerah-daerah di seluruh Indonesia. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

1. Perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan terrhadap Irnverstasir Bodong dir Otorirtas 

Jasa Kerurangan Kota Malang dirlakurkan berrsama derngan Saturan Turgas 

Waspada Irnverstasir. Ada 16 Lermbaga dan Irnstansir yang terrgaburng dirdalam 

Satgas Waspada Irnverstasir. Sercara urmurm kergiratan perngawasan yang 

dirlakurkan olerh OJK dan Satgas Waspada Irnverstasir mermirlirkir 2 mertoder yakni r 

Prerverntirf (perncergahan) dan Rerprersirf (pernirndakan). Mertoder terrserburt 

dirjadirkan serbagair serburah program rurtirnan serbagair bernturk perngawasan 

terrhadap Irnverstasir Bodong.  

2. Faktor Perndurkurng dalam Perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan terrhadap 

Irnverstasir Bodong yairtur darir faktor Revensif dan Preventif. Kerndala dalam 

perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan Kota Malang yairtur dirkarernakan 

kurrangnya Surmberr Daya Manursira dalam Saturan Turgas Waspada Irnverstasir 

dan kurrangnya kesadaran literasi masyarakat r yang mermperngarurhir 

perngertahuran masyarakat terrhadap kergiratan irnverstasir bodong, berrurbahnya 

nama ursaha dan targert wirlayah kergiratan irnverstasir bodong, kurrangnya 

Surmberr Daya Manursira dalam merlakurkan kergiratan sosiralirsasir dan sermirnar 

dirkarernakan banyaknya wirlayah yang berlurm terrjangkaur olerh Otorirtas Jasa 

Kerurangan, masyarakat masirh perrcaya derngan tirngkat kerurnturngan ataurpourn 

perngermbaliran jurmlah modal yang sangat tirnggir, masyarakat masirh banyak 

yang tirdak maur urnturk mernjadir perlapor kertirka mernjadir korban irnverstasir 



   

 
 

61 
 

bodong tanpa irzirn, kerternturan perrurndang – urndangan yang terrkairt derngan 

kergiratan pernghirmpurnan dana dan perngerlolaan irnverstasir berlurm mernampurng 

terrkairt derngan prosers pernergakan hurkurm sercara dertairl, prosers pernergakan 

hurkurm masirh mermerrlurkan data dan irnformasir terrkairt derngan kerrurgiran nyata 

yang diralamir olerh korban. 

Peran OJK dalam pengawasan dan penegakan hukum terhadap investasi 

bodong, OJK melakukannya tidak sendirian namun bersama dengan tim 

yang dikenal dengan Satgas Waspada Investasi yang diketuai oleh OJK. 

Pembentukan Satgas Waspada Investasi sendiri bertujuan agar 

mempermudah dalam pengawasan dan koordinasi jika ditemukan kasus 

investasi, baik berbentuk koperasi, perdagangan, saham. Terdapat dua peran 

yang dilakukan OJK bersama Satgas Waspada Investasi, Kedua peran 

tersebut yaitu peran preventif dan represif. 

 

B. Saran 

1. Otorirtas Jasa Kerurangan berrsama Satgas Waspada Irnverstasir serbairknya 

mernambah mertoder – mertoder barur dalam merlakurkan kergiratan perngawasan 

Irnverstasir Bodong agar Otorirtas Jasa kerurangan lerbirh murdah dan lancar di r 

masyarakat serrta mernirngkatkan kererjahterraan dirserktor jasa kerurangan dir 

Irndonersira. 

2. Kerndala dalam perngawasan Otorirtas Jasa Kerurangan terrhadap Irnverstasir 

Bodong alangkah bairknya merngoptirmalkan surmberr daya manursira yang 

terrdapat dir Satgas Waspada Irnverstasir urnturk lerbirh mermberrirkan perngertahuran 
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dan erdurkasir kerpada masyarakat. Mermburat permberrirtahuran yang jerlas olerh 

permerrirntah merngernair pernanganan tirndakan merlawan hurkurm dir birdang 

pernghirmpurnan dana masyarakat dan perngerlolaan irnverstasir sangat 

dirperrlurkan gurna dalam permberrantasan irnverstasir bodong. Hal irnir sersurai r 

derngan irnstrurksir prersirdern nomor 3 tahurn 2001 terntang keradirlan yang 

berrkeradirlan (jurstircer for all). 

3. Perlu meningkatkan kesadaran dan pemahaman masyarakat terhadap 

kegiatan-kegiatan investasi, agar dapat terhindar kerugian masyarakat yang 

terjerumus pada investasi bodong serta upaya sosialisasi hukum perlu terus 

menerus dilakukan dalam rangka memperluas kembali target wilayah dalam 

melakukan edukasi dan informasi sampai ke daerah-daerah seluruh 

Indonesia, karena pada dasarnya target dari pelaku investasi bodong yaitu 

orang-orang kaya yang tidak mempunyai pengetahuan tentang investasi dan 

lembaga keuangan. 
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LAMPIRAN 

1.  Wawancara yang dilakukan 

peneliti secara online pada 2 Mei 

2024 dengan narasumber bapak 

Sugito sebagai Kepala Sub Bagian 

Pengawas IKNB dengan Nadhira 

Millenia dan Alya Dhiya sebagai 

Satgas Pasti. Kegiatan penelitian 

dilakukan secara daring 

menggunakan aplikasi zoom 

dikarenakan dijadwalkan oleh 

kantor OJK kota malang secara 

daring. 

 

2.  Sosialisasi Melek Investasi OJK 

gelar Sosialisasi Perempuan 

Malang Cerdas Berinvestasi di 

Aula Serba Guna Kantor OJK 

Malang yang dihadiri sekitar 150 

peserta pada 29 Februari 2024. 
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3.  OJK Imbau Warga Malang 

Waspada Tawaran Investasi Ilegal 

pada 08 Oktober 2022, dengan 

menyelenggarakan Sosialisasi 

Pengelolaan Produk dan Jasa 

Keuangan dengan tema “Desa 

Investasi Saham di Malang.”  
 

4.  Times Indonesia Malang, Edukasi 

dan penguatan literasi soal PBK 

yang digelar oleh Bappebti di 

Malang dikarenakan kasus 

investasi bodong mulai marak dan 

banyak menelan korban. 
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Lampiran: Konfirmasi Penelitian oleh OJK Pusat kepada OJK Kota Malang 
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