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Penelitian ini menerapkan secara langsung stochastic dominance dan 

single index model untuk memecahkan masalah pemilihan portofolio. Adapun 

tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis portofolio optimal investasi 

saham di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan stochastic dominance dan 

single index model. Di samping itu juga untuk mengetahui apakah ada perbedaan 

return dan risiko portofolio dengan menggunakan stochastic dominance 

dibandingkan dengan menggunakan single index model. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dan pemilihan sampel secara 

purposive. Data sampel terdiri dari 14 saham terpilih (dari JII) diperoleh selama 

42 bulan, Juni2009 sampai dengan November 2012. Independent sample t-test 

digunakan untuk menganalisis perbedaaan return dan risiko portofolio antara 

pemilihan saham menggunakan stochastic dominance dengan pemilihan saham 

menggunakan single index model. 

Berdasarkan proses dan analisis data, stochastic dominance mampu 

menghasilkan dua belas saham kandidat portofolio dan single index model 

mampu menghasilkan sembilan saham kandidat portofolio. Hasil empiris 

mengindikasikan bahwa secara signifikan terdapat perbedaaan return dan 

risikoportofolio antara pemilihan saham menggunakan stochastic dominance 

dengan pemilihan saham menggunakan single index model. Kesimpulan dalam 

penelitian ini adalah single index model mampu menghasilkan portofolio optimal 

yang lebih baik dibandingkan portofolio optimal dari stochastic dominance. 

 

 

 

 

 


