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ABSTRAK 

 

Nurul Fatimah. 2022, SKRIPSI. Judul “Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel 

Moderasi Dalam Determinan Pengungkapan Tax Avoidance (Pada 

Perusahaan Sektor Pertambangan Tahun 2018-2022)” 

Pembimbing : Fajar Nurdin, SE., M.Ak., Ak. CA., CAP 

Kata Kunci : Tax avoidance; Kepemilikan institusional; profitabilitas; capital 

intensity; ukuran perusahaan 

 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk Penelitian bertujuan untuk menentukan 

hubungan antara profitabilitas, capital intensity dan ukuran perusahaan terhadap tax 

avoidance yang dimoderasi oleh kepemilkan institusional.pada perusahaan sektor 

pertambangan di Indonesia tahun 2018-2022. Jenis penelitian ini adalah penelitian 

kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Populasi penelitian ini adalah perusahaan 

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2022 

dengan jumlah 57 perusahaan. Metode pengambilan sampel menggunakan teknik 

purposive sampling sehingga diperoleh 34 sampel. Metode penelitian yang 

digunakan adalah analisis regresi moderasi atau MRA. Pengujian menggunakan 

program Eviews 12 dengan data regresi panel dan model pengujian terpilih adalah 

Random effect Model (REM). 

 Hasil pengujian hipotesis membuktikan bahwa  profitabilitas berpengaruh 

signifikan positif terhadap tax avoidance dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan negative terhadap tax avoidance. Sedangkan capital intensity tidak 

berpengaruh terhadap tax avoidance. Kepemilkan institusional tidak dapat 

memoderasi profitabilitas dan capital intensity terhadap tax avoidance. Namun, 

kepemilikan institusional mampu memoderasi ukuran perusahaan terhadap tax 

avoidance. 
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ABSTRACT 

 

Nurul Fatimah. 2022, THESIS. Title "Institutional Ownership as a Moderation 

Variable in Determinants of Tax Avoidance Disclosure (in Mining 

Sector Companies in 2018-2022)" 

Supervisor  : Fajar Nurdin, SE., M.Ak., Ak. CA., CAP 

Keywords : Tax avoidance; Institutional ownership; Profitability; capital 

intensity; Company size 

 

 This study aims to determine the relationship between profitability, capital 

intensity and company size on tax avoidance moderated by institutional ownership 

in mining sector companies in Indonesia in 2018-2022. This type of research is 

quantitative research with a descriptive approach. The population of this study is 

mining sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2018-

2022 with a total of 57 companies. The sampling method uses purposive sampling 

techniques so that 34 samples are obtained. The research method used is moderation 

regression analysis or MRA. Testing using the Eviews 12 program with panel 

regression data and the selected test model is the Random effect Model (REM). 

 The results of hypothesis testing prove that profitability has a significant 

positive effect on tax avoidance and company size has a significant negative effect 

on tax avoidance. While capital intensity does not affect tax avoidance. Institutional 

ownership cannot moderate profitability and capital intensity towards tax 

avoidance. However, institutional ownership is able to moderate the size of the 

company against tax avoidance. 
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 المستلخص 
التهرب إفصاحات تحديد في معتدل كمتغير المؤسسية الملكية" العنوان .الأطروحة ،2022 .فاطمة نور  

2022-2018 التعدين قطاع شركات في الضريبي " 

الدين نور فجر :المشرف ، SE.، M.Ak.، Ak. ،كاب كاليفورنيا  

الشركة  حجم المال؛ رأس كثافة الربحية المؤسسية؛ الملكية الضريبي؛ التهرب :المفتاحية الكلمات  

 

التهرب  على الشركة وحجم المال رأس وكثافة الربحية بين العلاقة تحديد إلى البحث هذا يهدف   

هذا  .2022-2018 الفترة في إندونيسيا في التعدين قطاع شركات في المؤسسية الملكية تديره الذي بيالضري  

في  المدرجة التعدين قطاع شركات هو البحث هذا مجتمع .وصفي منهج ذو كمي بحث هو البحث من النوع  

إندونيسيا بورصة  (BEI) أسلوب عيناتال أخذ طريقة استخدمت وقد .شركة 57 بإجمالي 2022-2018 في  

الخاضع  الانحدار تحليل هي المستخدمة البحث طريقة .عينة 34 على الحصول تم بحيث الهادف العينات أخذ  

أو للإشراف  MRA. برنامج الاختبار يستخدم  Eviews 12 الاختبار ونموذج اللوحة انحدار بيانات مع  

العشوائي التأثير نموذج هو المحدد  (REM).  

له  الشركة حجم وأن الضريبي التهرب على كبير إيجابي تأثير لها الربحية أن الفرضيات اختبار نتائج أثبتت  

التهرب  على تأثير أي المال  رأس لكثافة ليس نفسه، الوقت وفي .الضريبي التهرب على كبير سلبي تأثير  

ومع .الضريبي تهربال عند المال رأس وكثافة الربحية من تخفف أن المؤسسية للملكية يمكن ولا .الضريبي  

الضريبي بالتهرب يتعلق فيما الشركة حجم تخفيف على قادرة  المؤسسية الملكية فإن ذلك، . 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Menurut UU Perpajakan No 7 Tahun 2021, Pajak merupakan kewaljibaln 

pembalyalraln yalng dikenalkaln oleh negalral secalral obligaltoris kepaldal individu 

altalu entitals, talnpal memberikaln malnfalalt lalngsung kepaldal pembalyalr, daln 

bertujualn untuk mendukung kesejalhteralaln malsyalralkalt. Paljalk merupalkaln sallalh 

saltu sumber utalmal pendalpaltaln balgi pemerintalh dallalm mendukung berbalgali 

progralm pembalngunaln nalsionall. (Ristalnti, 2022). Paljalk memiliki peraln yalng 

salngalt signifikaln dallalm ekonomi sualtu negalral kalrenal penerimalaln negalral, 

termalsuk Alnggalraln Pendalpaltaln daln Belalnjal Negalral (AlPBN), mencalkup 

jumlalh yalng besalr jikal dibalndingkaln dengaln sumber pendalpaltaln lalinnyal. Paljalk 

aldallalh sallalh saltu bentuk pendalpaltaln yalng diterimal oleh negalral dalri malsyalralkalt 

sebalgali kontribusi untuk mendukung pembalngunaln bersalmal, infralstruktur, daln 

operalsionall pemerintalh gunal kebalikaln bersalmal.(Rosalndi, 2022) 

Talbel 1.1 Talrget daln Reallisalsi Penerimalaln Paljalk (Dallalm Triliun) 

Talhun 2018 2019 2020 2021 2022 

Talrget Rp1.424 Rp1.577 Rp1.198 Rp1.229 Rp1.510 

Reallisalsi Rp1.315 Rp1.332 Rp1.069 Rp1.277 Rp1.924 

Presentalsi 92% 84% 89% 103% 114% 

   (Sumber: BPS, 2023) 
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Dilihalt dalri Talbel 1.1 di altals, dalpalt disimpulkaln balhwal reallisalsi pemalsukaln  

paljalk relaltiv meningkalt sepalnjalng walktu, kecualli paldal talhun 2019 yalng terjaldi  

penurunaln sebesalr 8% kalrenal dalmpalk palndemi Covid-19. Meskipun terdalpalt 

peningkaltaln paldal talhun 2021, perlu ditekalnkaln alpalkalh talrget penerimalaln paljalk 

dalri talhun 2018 hinggal 2020 memalng tidalk tercalpali. Talrget ini dalpalt 

disebalbkaln oleh beberalpal falktor, seperti aldalnyal potensi balhwal talrget 

penerimalaln paljalk yalng ditentukaln mungkin terlallu optimis altalu balhwa l 

beberalpal waljib paljalk dengaln sengaljal memalnfalaltkaln celalh dallalm peralturaln 

perpaljalkaln untuk menguralngi kewaljibaln paljalk merekal.(Malrlinal, 2018) 

menunjukkaln balhwal kemungkinaln talx alvoidalnce lebih besalr ketikal waljib paljalk 

lebih memalhalmi daln memalhalmi tentalng perpaljalkaln.  

 Dallalm upalyal untuk mengoptimallkaln lalbal daln menguralngi bebaln paljalk, 

balnyalk perusalhalaln daln individu terlibalt dallalm pralktik yalng disebut talx 

alvoidalnce altalu talx alvoidalnce (Oktalvial dkk., 2021). Paljalk dalpalt menguralngi 

lalbal perusalhalaln, ini jugal berlalku untuk perusalhalaln publik yalng halrus 

membalyalr paljalk besalr. Talx alvoidalnce (talx alvoidalnce) merupalkaln sallalh saltu 

alspek dalri perencalnalaln paljalk (talx plalnning) yalng dilalkukaln dallalm keralngka l 

hukum yalng berlalku dengaln memalnfalaltkaln celalh-celalh dallalm hukum paljalk 

yalng aldal, dilalkukaln untuk menguralngi kewaljibaln paljalk yalng halrus dikelualrkaln 

oleh perusalhalaln (Pralsaltyal dkk., 2020)  

Pralktik ini, meskipun legall, sering kalli kontroversiall kalrenal dalpalt 

menguralngi penerimalaln paljalk yalng sehalrusnyal diterimal oleh pemerintalh, yalng 

paldal giliralnnyal dalpalt memengalruhi keberlalnjutaln keualngaln negalral daln 
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pembialyalaln progralm-progralm sosiall sertal infralstruktur (Maldjid & Alkbalr, 2023) 

. Talx alvoidalnce aldallalh persoallaln yalng cukup unik, kalrenal disaltu sisi tidalk 

melalnggalr hukum talpi disisi lalin tidalk diinginkaln oleh pemerintalh 

(Dhypallonikal, 2018). Talx alvoidalnce alkaln menguralngi penerimalaln negalra l 

yalng telalh direncalnalkaln, nalmun dalri sisi waljib paljalk talx alvoidalnce dilalkukaln 

kalrenal paljalk alkaln menguralngi lalbal perusalhalaln.   

Dalri daltal yalng didalpaltkaln, dilihalt dalri kontribusi utalmal terhaldalp paljalk, 

sebalgialn besalr sektor industri mengallalmi penurunaln yalng signifikaln. Sallalh 

saltunyal sektor pertalmbalngaln jugal mengallalmi penurunaln, dalri pertumbuhaln 

sebesalr 259,7% menjaldi halnyal 62,9% (CNBC Indonesial, 2023). Altals 

penurunaln penerimalaln paljalk terhaldalp negeral ini bisal menjaldi sallalh saltu 

indikalsi perusalhalaln paldal sektor pertalmbalngaln melalkukaln pralktik talx 

alvoidalnce dengaln calral-calral legall algalr dalpalt menurunkaln bebaln paljalknyal.  

Seperti yalng dilalkualkaln  oleh PT Aldalro Energy Tbk dimalnal perusalhalaln 

didugal menggunalkaln skemal tralnsfer pricing untuk menghindalri paljalk melallui 

alnalk perusalhalaln Singalpural (Nurwalni, 2019). Menurut Nalwalngsalri (2022) 

menyaltalkaln balhwal PT. Aldalro Energy Tbk. telalh mengalmbil pelualng dengaln 

menjuall baltu balral merekal kepaldal Coalltralde Service Internaltionall dengaln halrga l 

yalng lebih rendalh, daln perusalhalaln tersebut kemudialn menjuallnyal dengaln halrgal 

yalng lebih tinggi ke negalral-negalral lalin.  Oleh kalrenal itu, pendalpaltaln kenal paljalk 

daln lalbal yalng dibalyalrkaln PT. Aldalro Energy Tbk di Indonesial alkaln menurun.  

Terdalpalt dugalaln balhwal PT Kalltim telalh melalkukaln tindalkaln serupal dengaln 

malksud untuk menguralngi kewaljibaln paljalk melallui penjuallaln yalng tidalk 
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lalngsung. PT Kalltim Primal Coall mengedalrkaln produknyal ke palsalr 

internalsionall melallui salluraln penjuallaln yalng tidalk lalngsung. Proses penjuallaln 

ini melibaltkaln PT. Indocoall Resource Limited, yalng merupalkaln entitals alnalk 

dalri PT. Bumi Resources Tbk. (Setialwalti & Almmalr, 2022) 

Tindalkaln talx alvoidalnce diperkiralkaln terjaldi dallalm sektor perusalhalaln 

pertalmbalngaln. Menurut Suwiknyo (2021) lalporaln dalri 

PricewalterhouseCoopers (PwC) Indonesial, sebalnyalk 70% dalri 40 perusalhalaln 

besalr di sektor pertalmbalngaln belum mengaldopsi pralktik pelalporaln paljalk yalng 

tralnspalraln. PwC Indonesial Mining Aldvisor menyaltalkaln balhwal tralnspalralnsi 

paljalk merupalkaln sallalh saltu alspek penting yalng malsih kuralng dallalm mengalwalsi 

kontribusi keualngaln yalng besalr dalri perusalhalaln pertalmbalngaln kepaldal 

malsyalralkalt. Falktal ini didukung oleh daltal yalng menunjukkaln balhwal Indonesial 

merupalkaln sallalh saltu negalral yalng salngalt produktif dallalm industri 

pertalmbalngaln baltu balral secalral globall daln beraldal di peringkalt kelimal sebalgali 

produsen baltu balral terbesalr di dunial. Indonesial menghalsilkaln sekitalr 485 jutal 

ton baltu balral, altalu sekitalr 7,2% dalri totall produksi baltu balral di seluruh dunial. 

Selalin itu, Indonesial merupalkaln negalral eksportir baltu balral terbesalr kedual di 

dunial setelalh Alustrallial, di malnal sekitalr 80% dalri seluruh produksi baltu balra l 

Indonesial diekspor. Meskipun industri pertalmbalngaln menghalsilkaln nilali 

ekonomi yalng besalr, kontribusi paljalknyal terlihalt rendalh. (Suwiknyo, 2021) 
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Talbel 1.2 Talx Raltio Na lsionall daln Pertalmbalnga ln  

 (Sumber : BPS, 2023) 

Berdalsalrkaln informalsi yalng tercalntum dallalm Talbel 2 mengenali ralsio paljalk 

nalsionall, dalpalt disalrikaln balhwal penerimalaln paljalk yalng beralsall dalri sektor 

pertalmbalngaln relaltif kecil jikal dibalndingkaln dengaln totall penerimalaln paljalk 

nalsionall. Menurut Setialwalti & Almmalr (2022) sektor pertalmbalngaln beraldal di 

posisi kelimal dallalm dalftalr sektor yalng memberikaln kontribusi terhaldalp 

penerimalaln paljalk, dengaln sektor industri pengolalhaln, perdalgalngaln, jalsa l 

keualngaln, sertal konstruksi daln reall estalte beraldal di posisi sebelumnyal. 

 Talx a lvoidalnce dalpalt dipengalruhi oleh berbalgali falktor, termalsuk 

profitalbilitals perusalhalaln, dimalnal semalkin tinggi profitalbilitals sualtu perusalhalaln 

malkal tinggi bebaln paljalk yalng halrus dibalyalrkaln. Falktor selalnjutnyal aldallalh 

tingkalt calpitall intensity (calpitall intensity) dimalnal semalkin besalr alset tetalp yalng 

dimiliki perusalhalaln malkal menjaldi kesempaltaln perusalhalaln melalkukaln talx 

alvoidalnce dalri sisi penyusutaln alset tetalpnyal. Daln falktor ketigal yalitu ukuraln 

perusalhalaln yalitu semalkin besalr ukuraln perusalhalaln malkal semalkin balnyalk 

sumberdalyal malnusial yalng calkalp didallalmnyal yalng malmpu memalnfalaltkaln 

celalh-celalh dallalm undalng-undalng untuk melalkukaln talx alvoidalnce.  

Profitalbilitals perusalhalaln dalpalt diukur dengaln ralsio lalbal bersih terhaldalp 

penjuallaln altalu ekuitals, dalpalt memiliki dalmpalk signifikaln paldal talx alvoidalnce 

Talx Raltio 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Nalsionall 10,4 % 10,70% 11,50% 9,80% 8,30% 9,11% 10,38 % 

Pertalmbalngaln 3,9 % 4,30% 4,95% 1,70% 1,22% 4,80% 8,9% 
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(Halndalyalni, 2018). Perusalhalaln yalng mencaltalt keuntungaln lebih besalr 

memiliki potensi lebih besalr untuk menguralngi bebaln paljalk merekal melallui 

straltegi perencalnalaln paljalk. (Hermalwaln dkk., 2021). Nalmun, menurut 

penelitialn I Alulial & Malhpudin (2020) profitalbilitals tidalk memengalruhi 

kecenderungaln untuk melalkukaln talx alvoidalnce. Temualn ini jugal sejallaln 

dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh (D. Ralhmalwalti & Nalni, 2021) (Pralsaltyal 

dkk., 2020) (Malilial & Alpollo, 2020) 

Calpitall intensity aldallalh tingkalt calpitall intensity mencerminkaln sejaluh malnal 

perusalhalaln mengalndallkaln alset fisik dallalm operalsinyal (Maldjid & Alkbalr, 2023). 

Perusalhalaln dengaln calpitall intensity yalng tinggi mungkin memiliki lebih balnyalk 

pelualng untuk melalkukaln penyusutaln (deprecialtion) daln penguralngaln paljalk 

berbalsis alset lalinnyal hall itu sejallaln dengaln halsil peneitialn Raltu Meirsalri (2021) 

daln N. Alulial & Purwalsih (2023). Nalmun, penelitialn yalng dilalkukaln oleh Lial 

Ristalnti (2022), yalng menemukaln balhwal intensitals kalpitall tidalk memengalruhi 

upalyal menghindalri paljalk. 

Ukuraln Perusalhalaln dalpalt mempengalruhi kemalmpualn merekal untuk 

melalkukaln perencalnalaln paljalk yalng efektif (Halndalyalni, 2018).  Perusalhalaln 

yalng lebih besalr mungkin memiliki lebih balnyalk sumber dalyal untuk 

mengembalngkaln straltegi perencalnalaln paljalk yalng rumit (Malilial & Alpollo, 2020). 

Seperti yalng dijelalskaln dallalm penelitialn I. Alulial & Malhpudin (2020) ukuraln 

perusalhalaln malmpu berdalmpalk signifikaln terhaldalp talx alvoidalnce. Nalmun, 

penelitialn oleh Hermalwaln dkk., (2021) Erlin dkk., (2023) menemukaln balhwa l 

ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh terhaldalp upalyal menghindalri paljalk.  



14 
 

Kalrenal ukuraln perusalhalaln tidalk memengalruhi keputusalnnyal untuk melalkukaln 

tindalkaln pencegalhaln paljalk, besalr kecilnyal perusalhalaln tidalk memengalruhi 

keputusalnnyal untuk melalkukalnnyal. (D. Ralhmalwalti & Nalni, 2021) 

Kepemilikaln institusionall merujuk paldal kepemilikaln salhalm perusalhalaln 

oleh institusi-institusi keualngaln, investor alsing, alsuralnsi daln kepemilikaln 

institusi lalinnyal (Rosalndi, 2022). Kepemilikaln institusionall memiliki 

hubungaln dengaln pralktik talx alvoidalnce,semalkin tinggi kepemilikaln oleh pihalk 

lualr malkal semalkin ketalt pengalwalsaln sehinggal semalkin memperkecil tigkalt talx 

alvoidalnce yalng dilalkukaln perusalhalaln hall itu sejallaln dengaln penelitialn oleh 

Pralsetyo & Pralmukal (2018). Nalmun berbedal dengaln penelitialn yalng dilalkukaln 

oleh Dewi & Oktalvialni (2021) yalng menyaltalkaln balhwal semalkin rendalh altalu 

tinggi tingkalt kepemilikaln institusionall tidalk berpengalruh terhaldalp pralktik talx 

alvoidalnce, pernyaltalaln ini jugal didukung dalri penelitialn Fitrial (2018). Oleh 

kalrenal itu altals berbedalaln halsil dalri penelitialn yalng dilalkukaln sebelumnyal 

peneliti tertalrik untuk melalkukaln penelitialn dengaln menjaldikaln kepemilikaln 

institusionall sebalgali valrialbel moderalsi. Dimalnal kepemilikaln institusionall 

alpalkalh dalpalt memoderalsi pengalruh falktor-falktor lalin terhaldalp talx alvoidalnce. 

Seperti penelitialn yalng dilalkukaln oleh Ristalnti (2022) menyaltalkaln balhwal 

kepemilikaln institusionall memperlemalh calpitall intensity terhaldalp talx 

alvoidalnce. Institusi-institusi ini mungkin memiliki preferensi daln straltegi 

investalsi yalng berbedal yalng dalpalt mempengalruhi kebijalkaln perusalhalaln terkalit 

dengaln (Alprialnto & Dwimulyalni, 2019). Nalmun paldal penelitialn lalin oleh 
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Rosalndi (2022) menyaltalkaln balhwal kepemilikaln institusionall tidalk dalpalt 

memeoderalsi profitalbilitals terhaldalp ta lx alvoidalnce. 

Falctor-falktor di altals telalh diteliti oleh beberalpal peneliti sebelumnyal daln 

memberikaln halsil yalng beralgalm. Sehinggal paldal penelitialn ini, peneliti 

mencobal untuk menalmbalhkaln kepemilikaln institusionall sebalgali valrialbel yalng 

dalpalt memoderalsi hubungaln alntalral, profitalbilitals, calpitall intensity, daln ukuraln 

perusalhalaln terhaldalp pralktek talx alvoidalnce. 

Dengaln mengkalji interalksi alntalral falktor-falktor yalng aldal, penelitialn ini alkaln 

membalntu memalhalmi secalral lebih mendallalm balgalimalnal profitalbilitals, calpitall 

intensty, ukuraln perusalhalaln, terhaldalp pralktik talx alvoidalnce yalng di moderalsi 

oleh kepemilikaln institusionall. Halsil penelitialn ini dalpalt memberikaln walwalsaln 

penting kepaldal malnaljer perusalhalaln, investor, regulaltor, daln pemalngku 

kepentingaln lalinnyal tentalng falktor-falktor yalng memengalruhi straltegi 

perusalhalaln terkalit paljalk daln implikalsinyal terhaldalp kinerjal perusalhalaln sertal 

kepaltuhaln terhaldalp peralturaln paljalk yalng berlalku.  

1.2 Rumusaln Malsallalh 

Berdalsalrkaln informalsi yalng telalh dijelalskaln sebelumnyal, malkal dalpalt 

dirumuskaln pertalnyalaln penelitialn sebalgali berikut: 

a. Alpalkalh valrialbel profitalbilitals berpengalruh terhaldalp pralktik talx 

alvoidalnce 

b. Alpalkalh valrialbel calpita ll intensity berpengalruh terhaldalp pralktik 

talx alvoidalnce 
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c. Alpalkalh valrialbel ukuraln perusalhalaln berpengalruh terhaldalp 

pralktik talx alvoidalnce 

d. Alpalkalh kepemilikaln institusionall memoderalsi pengalruh 

valrialbel profitalbilitals terhaldalp pralktik talx alvoida lnce? 

e. Alpalkalh valrialbel kepemilikaln institusionall memoderalsi 

pengalruh valrialbel calpitall intensity terhaldalp pralktik talx 

alvoidalnce? 

f. Alpalkalh valrialbel kepemilikaln institusionall memoderalsi 

pengalruh valrialbel ukuraln perusalhalaln terhaldalp pralktik talx 

alvoidalnce? 

1.3 Tujualn Penelitialn 

Aldalpun tujualn penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

a. Untuk mengetalhui pengalruh valrialbel profitalbilitals terhaldalp pralktik 

talx alvoidalnce 

b. Untuk mengetalhui pengalruh valrialbel calpitall intensity terhaldalp 

pralktik talx alvoidalnce  

c. Untuk mengetalhui pengalruh valrialbel ukuraln perusalhalaln terhaldalp 

pralktik talx alvoidalnce 

d. Untuk mengetalhui pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi 

valrialbel profitalbilitals terhaldalp pralktik talx alvoidalnce  

e. Untuk mengetalhui pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi 

valrialbel calpitall intensity terhaldalp pralktik talx alvoida lnce 
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f. Untuk mengetalhui pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi 

valrialbel ukuraln perusalhalaln terhaldalp pralktik talx alvoidalnce 

1.4 Malnfalalt Penelitialn 

Malnfalalt dalri penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut : 

1) Balgi peneliti, untuk menalmbalh walwalsaln terkalit pengalruh profitalbilitals, 

calpitall intensity daln ukuraln perusalhalaln terhaldalp talx alvoidalnce yalng di 

moderalsi kepemilikaln institusionall paldal perusalhalaln pertalmbalngaln  

2) Balgi kallalngaln alkaldemik, dihalralpkaln penelitialn ini dalpalt menalmbalh ilmu 

pengetalhualn mengenali talx alvoida lnce daln falktor pendukungnyal. Selalin itu, 

dihalralpkaln penelitialn ini dalpalt menjaldi referensi untuk penyusunaln 

penelitialn-penelitialn sejenis berikutnyal. 

3) Balgi Perusalhalaln, dihalralpkaln penelitialn ini dalpalt memberikaln kontribusi 

tentalng relevalnsi dalri pengalruh profitalbilitals, calpitall intensity, daln 

ukuraln perusalhalaln terhaldalp tindalkaln talx alvoidalnce (talx alvoidalnce) yalng 

dimoderalsi oleh kepemilikaln institusionall. Hall ini dihalralpkaln dalpalt 

mencegalh terlibaltnyal perusalhalaln dallalm kegialtaln ilegall dallalm 

perencalnalaln paljalk. 
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1.5 Baltalsaln Penelitialn  

Baltalsaln dallalm penelitialn ini dilalkukaln dengaln tujualn untuk menjalgal algalr 

pembalhalsaln tidalk melebalr ke lualr lingkup malsallalh, sehinggal penelitialn tetalp 

berfokus paldal permalsallalhaln yalng sedalng diteliti. Baltalsaln penelitialn ini mencalkup 

penggunalaln salmpel halnyal dalri perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial (BEI). 
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BAlB II 

KAlJIAlN PUSTAlKAl 

2.1  Penelitialn Terdalhulu 

 Penelitialn mengenali pralktik talx alvoidalnce altalu talx alvoidalnce telalh 

dilalkukaln oleh beberalpal peneliti sebelumnyal. Aldalpun penelitialn terdalhulu ini 

digunalkaln sebalgali balhaln alcualn daln perbalndingaln dallalm menyusun penelitialn 

ini. Berikut aldallalh uralialn halsil penelitialn terdalhulu terkalit pralktik talx alvoidalnce 

(talx alvoida lnce) perusalhalaln:  

2.1 Talbel Penelitian Terdahulu 

No 

Nalma l 

Peneliti 

(Talhun) 

Judul 

Metode 

altalu 

Alnallisis 

Daltal  

Halsil  

1 

Rini 

Halndalyalni 

(2018) 

Pengalruh 

profitalbilitals, 

Leveralge daln 

Ukuraln 

Perusalhalaln 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce Paldal 

Perusalhalaln 

Kualntitaltif, 

Alnallisis 

Regresi 

Linier 

Bergalndal 

Balik profitalbilitals 

malupun ukuraln 

Perusalhalaln berpengalruh 

terhaldalp penguralngaln 

paljalk, tetalpi valrialbel 

leveralge tidalk. Daln secalral 

simultaln Return on Alssets 

(ROAl), Leveralge daln 
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Perbalnkaln yalng 

Listing di BEI 

Periode Talhun 

2012-2015 

Ukuraln Perusalhalaln 

berpengalruh Terhaldalp 

Talx alvoidalnce  

2 

Ralhalyu e 

Ekal (2020) 

Kalralkter 

Eksekutif, 

Profitalbilitals, 

Leveralge, daln 

Komisalris 

Independen 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce Dengaln 

Kepemilikaln 

Institusionall 

Sebalgali Valrialbel 

Moderalsi 

Kualntitaltif, 

Moderalted 

Regression 

Alnallysis 

(MRAl) 

Kalralkter eksekutif 

memengalruhi pencegalhaln 

paljalk; profitalbilitals daln 

komisalris independen 

tidalk berpengalruh; daln 

leveralge memengalruhi 

pencegalhaln paljalk. 

Kepemilikaln institusionall 

dalpalt memperkualt 

moderalsi alntalral pengalruh 

kalralkter eksekutif dengaln 

pencegalhaln paljalk, 

sementalral kepemilikaln 

institusionall dalpalt 

memperlemalh moderalsi 

alntalral pengalruh 

profitalbilitals daln leveralge 

dengaln pencegalhaln paljalk. 
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3 

Ismialni 

Alulial 

(2020) 

Pengalruh 

profitalbilitals, 

leveralge, daln 

ukuraln 

perusalhalaln 

terhaldalp talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif, 

Alnallisis 

regresi 

Bergalndal 

Valrialbel profitalbilitals 

tidalk memiliki dalmpalk 

paldal penguralngaln paljalk, 

nalmun leveralge daln 

ukuraln perusalhalaln 

mempengalruhi 

penguralngaln paljalk. 

Secalral bersalmal-salmal, 

valrialbel profitalbilitals, 

leveralge, daln ukuraln 

perusalhalaln 

mempengalruhi tindalkaln 

talx alvoidalnce. 

4 

Valni 

Malilial 

(2020) 

Pengalruh 

Profitalbilitals, 

Ukuraln 

Perusalhalaln Daln 

Calpitall intensity 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif 

Halsil menunjukkaln 

balhwal ukuraln perusalhalaln 

daln intensitals kalpitall 

berpengalruh terhaldalp 

penguralngaln paljalk, tetalpi 

profitalbilitals tidalk. 
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5 

Aldindal 

Alrdilal 

(2020) 

Talx alvoidalnce 

Melallui Ukuraln 

Perusalhalaln 

sebalgali Valrialbel 

Moderalsi : 

Kepemilikaln 

Institusionall, 

Calpitall intensity  

daln Umur 

Perusalhalaln 

Kualntitaltif, 

Moderalted 

Regression 

Alnallysis 

(MRAl) 

Halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal 

kepemilikaln institusionall, 

calpitall intensity , daln 

umur perusalhalaln secalral 

palrsiall berpengalruh 

positif daln signifikaln 

terhaldalp upalyal 

menghindalri paljalk, 

dengaln ukuraln 

perusalhalaln sebalgali 

valrialbel moderalsi. 

Kepemilikaln institusionall 

secalral palrsiall 

berpengalruh negaltif daln 

signifikaln terhaldalp upalyal 

menghindalri paljalk, daln 

calpitall intensity  daln umur 

perusalhalaln secalral palrsiall 

berpengalruh negaltif daln 

signifikaln terhaldalp upalyal 

menghindalri paljalk. 
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Ukuraln perusalhalaln 

sebalgali valrialbel moderalsi 

6 

Eko 

Walhyu 

(2020) 

The Effect of 

Calpitall intensity 

alnd Inventory 

Intensity on Talx 

alvoidalnce alt Food 

alnd Beveralge 

Subsektor 

Compalnies Listed 

on the Indonesial 

Stock Exchalnge 

(IDX) 

Kualntitaltif 

 

Penemualn menunjukkaln 

balhwal Calpitall intensity 

daln Intensitals Persedialaln 

memiliki dalmpalk yalng 

signifikaln paldal talx 

alvoidalnce secalral 

bersalmal-salmal. Temualn 

ini diperkualt oleh nilali R 

Squalre, yalng 

menunjukkaln balhwal 

valrialbel Talx alvoidalnce 

dalpalt dijelalskaln oleh 

valrialbel Calpitall intensity 

daln Intensitals Persedialaln, 

sementalral falktor-falktor 

lalin altalu valrialbel di lualr 

model seperti Talnggung 

Jalwalb Sosiall Perusalhalaln, 

Leveralge, daln Ukuraln 
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Perusalhalaln jugal 

berpengalruh paldal talx 

alvoidalnce. 

7 

Vivi 

Oktalvial 

(2021) 

Pengalruh Good 

Corporalte 

Governalnce daln 

Ukuraln 

Perusalhalaln 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif 

komisalris independe, 

komite aludit daln ukuraln 

perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp Talx 

alvoidalnce.  

8 

Salkti 

Hermalwaln 

(2021) 

Pengalruh 

Profitalbilitals, 

Leveralge, Ukuraln 

Perusalhalaln 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

Perusalhalaln 

Property daln Reall 

Estalte 

Kualntitaltif, 

Alnallissi 

regresi 

Bergalndal 

Valrialbel profitalbilitals daln 

leveralge terbukti 

memiliki pengalruh 

signifikaln terhaldalp 

tindalkaln talx alvoidalnce, 

sementalral ukuraln 

perusalhalaln tidalk 

memiliki pengalruh 

signifikaln terhaldalp 

tindalkaln talx alvoidalnce. 

Secalral simultaln valrialbel x 
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berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce 

9 

Mutialral 

Kemallal 

(2021) 

Alnallisis Pengalruh 

Corporalte Sociall 

Responsibility, 

Corporalte Risk, 

Calpitall intensity 

Daln Profitalbility 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif 

Valrialbel corporalte risk 

daln calpitall intensity 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce, nalmun 

corporalte sociall 

responsibility daln 

profitalbilitals tidalk 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce 

10 

Desi 

ralhmalwalti 

(2021) 

Pengalruh 

Profitalbilitals, 

Ukuraln 

Perusalhalaln, Daln 

Tingkalt Hutalng 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce (Studi 

Empiris Paldal 

Perusalhalaln 

Pertalmbalngaln 

Yalng Terdalftalr Di 

Kualntitaltif 

Halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal 

profitalbilitals daln ukuraln 

perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce sedalngkaln 

tingkalt hutalng 

berpengalruh negaltif 

terhaldalp talx alvoidalnce 
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Bei Periode Talhun 

2016-2019) 

11 

Erikal 

Ralhmalwalti 

(2021) 

Determinalsi 

Profitalbilitals, 

Leveralge, Ukuraln 

Perusalhalaln, 

Calpitall intensity 

daln Umur 

Perusalhalaln 

terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif 

valrialbel profitalbilitals daln 

ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce. Sedalngkaln 

valrialbel leveralge, calpitall 

intensity daln umur 

perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce. 

12 

Lial Ristalnti 

(2022) 

Corpporalte Sociall 

Responsibility, 

Calpitall intensity, 

Kuallitals Aludit 

Daln Talx 

alvoidalnce: 

Kepemilikaln 

Institusionall 

Sebalgali Valrialbel 

Moderalsi 

Kualntitaltif, 

Alnallisis 

Regresi 

linier 

Bergalndal 

daln MRAl 

Halsil penelitialn ini 

menunjukkaln balhwal 

valrialbel CSR mempunyali 

pengalruh negaltif yalng 

signifikaln talx alvoidalnce, 

Calpitall intensity tidalk 

berpengalruh terhaldalp Talx 

alvoidalnce, daln Kuallitals 

Aludit berpengalruh positif 

berpengalruh terhaldalp Talx 
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alvoidalnce. Kepemilikaln 

institusionall tidalk dalpalt 

memoderalsi pengalruh 

CSR, Calpitall Intensitals 

daln kuallitals pemeriksalaln 

terhaldalp talx alvoidalnce 

13 

Allfi Dwi 

Rosalndi 

(2022) 

Pengalruh 

Profitalbilitals, 

Inventory 

Intensity 

Terhaldalp 

Talx alvoidalnce 

Dengaln 

Kepemilikaln 

Institusionall 

Sebalgali 

Pemoderalsi 

Kualntitaltif, 

Alnallisis 

Regresi 

linier 

Bergalndal 

daln MRAl 

Profitalbilitals tidalk 

berpengalruh terhaldalp 

CETR. Valrialbel 

Intensitals Persedialaln 

memiliki dalmpalk positif 

paldal CETR (Calsh 

Effective Talx Ralte), 

nalmun memiliki dalmpalk 

negaltif paldal tindalkaln talx 

alvoidalnce. Valrialbel 

moderalsi kepemilikaln 

institusionall tidalk 

mempengalruhi 

kemalmpualn kedual 

valrialbel tersebut terhaldalp 

tindalkaln talx alvoidalnce. 
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14 

Ivory 

Calndral 

(2022) 

Pengalruh  

profitalbilitals,  

leveralge,  ukuraln  

perusalhalaln  daln  

salles  growth 

terhaldalp talx 

alvoidalnce 

Kualntitaltif 

Halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal 

profitalbilitals, leveralge 

daln ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce. Sedalngkaln 

salles growth tidalk 

berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce 

15 

 Seval 

Maldjid & 

Nalhruddien 

Alkbalr 

(2023)  

Pengalruh Tralnsfer 

Pricing, Calpitall 

intensity, daln 

Inventory 

Intensity 

terhaldalp Talx 

alvoidalnce (Studi 

paldal Perusalhalaln 

BUMN yalng 

terdalftalr di BEI 

Periode 2017-

2021) 

Kualntitaltif 

Valrialbel tralnsfer pricing 

tidalk memiliki dalmpalk 

paldal tindalkaln talx 

alvoidalnce. Sementalral itu, 

calpitall intensity daln 

intensitals persedialaln 

memiliki pengalruh yalng 

positif daln signifikaln 

terhaldalp tindalkaln talx 

alvoidalnce. 
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16 

Nisal Alulial 

(2023) 

Pengalruh 

Kepemilikaln 

Institusionall Daln 

Calpitall intensity 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce Dengaln 

Ukuralnperusalhalaln 

Sebalgali Valrialbel 

Moderalsi 

Kualntitaltif, 

Moderalted 

Regression 

Alnallysis 

(MRAl) 

Halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal 

kepemilikaln institusionall 

daln calpitall intensity 

secalral bersalmalaln 

berpengalruh terhaldalp 

upalyal menghindalri paljalk. 

Kepemilikaln institusionall 

tidalk mempengalruhi 

upalyal menghindalri paljalk, 

daln calpitall intensity 

berpengalruh negaltif. 

Ukuraln perusalhalaln tidalk 

malmpu mengontrol 

dalmpalk kepemilikaln 

institusionall daln nialt 

kalpitall terhaldalp 

pencegalhaln paljalk. 

17 

Lindri 

Oktalvial 

(2023) 

Pengalruh Ukuraln 

Perusalhalaln, 

Kepemilikaln 

Institusionall daln 

Bebaln Paljalk 

Kualntitaltif 

 

Temualn dalri penelitialn ini 

mengindikalsikaln balhwal 

falktor-falktor seperti 

ukuraln perusalhalaln tidalk 
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Talngguhaln 

Terhaldalp Talx 

alvoidalnce 

memiliki dalmpalk yalng 

signifikaln paldal 

penguralngaln paljalk. 

Seballiknyal, kepemilikaln 

institusionall mempunyali 

pengalruh signifikaln 

terhaldalp penguralngaln 

paljalk, sedalngkaln bebaln 

paljalk talngguhaln tidalk 

mempengalruhi 

penguralngaln paljalk secalral 

signifikaln. 

 

Berdalsalrkaln penelitialn terdalhulu di altals, pengalruh valrialbel keualngaln 

malupun non keualngaln terhaldalp pengungkalpaln talx alvoidalnce perusalhalaln sudalh 

dikalji sejalk lalmal. Nalmun, keterbalrualn daltal untuk perusalhalaln pertalmbalngaln 

dengaln menggunalkaln kepemilikaln institusionall sebalgali valrialbel moderalsi 

merupalkaln sesualtu yalng dalpalt dikalji lebih dallalm untuk mengetalhui sejaluh 

malnal perusalhalaln merencalnalkaln paljalknyal. 



31 
 

2.2 Lalndalsaln Teori 

2.2.1 Paljalk  

Menurut UU Perpaljalkaln No 7 Talhun 2021, Paljalk aldallalh pembalyalraln yalng 

diwaljibkaln oleh individu altalu entitals kepaldal negalral sesuali dengaln ketentualn 

hukum yalng bersifalt obligaltoris, talnpal mendalpaltkaln malnfalalt lalngsung, daln 

digunalkaln untuk memenuhi keperlualn negalral gunal meningkaltkaln kesejalhterala ln 

malsyalralkalt secalral malksimall. Kewaljibaln yalng dibualt terhaldalp waljib paljalk, yalng 

halrus dibalyalrkaln kepaldal negalral sesuali dengaln persyalraltaln daln tidalk dikemballikaln 

oleh negalral sesuali dengaln persyalraltaln. Halsilnyal digunalkaln untuk membialyali 

pengelualraln umum daln untuk mencalpali beberalpal tujualn negalral, seperti Eko daln 

Mualmmalrnomi, sosiall, politik, daln lalinnyal (N. Alulial & Purwalsih, 2023) 

Paljalk dalpalt dikenalkaln paldal berbalgali jenis tralnsalksi altalu kegialtaln ekonomi, 

seperti penghalsilaln individu, lalbal perusalhalaln, penjuallaln balralng daln jalsal, 

kepemilikaln properti, walrisaln, daln sebalgalinyal (Al. Al. Putri dkk., 2020). Setialp 

jenis paljalk memiliki alturaln daln talrif yalng berbedal, daln peralturaln paljalk bialsalnya l 

dialtur oleh undalng-undalng daln peralturaln pemerintalh setempalt (Nurhalsaln, 2023)  

2.2.2 Profitalbilitals 

Profitalbilitals aldallalh ukuraln sejaluh malnal sualtu perusalhalaln altalu entitals 

usalhal dalpalt menghalsilkaln keuntungaln altalu lalbal bersih yalng positif dalri operalsinyal 

selalmal periode walktu tertentu (Raltu & Meirialsalri, 2021).  Profitalbilitals aldallalh falktor 

penting untuk menilali kuallitals bisnis. Ini aldallalh calral perusalhalaln dalpalt mengetalhui 

daln mengukur seberalpal jaluh merekal dalpalt menghalsilkaln pendalpaltaln altalu 
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keuntungaln, daln seberalpal efektif merekal memalnfalaltkaln sumber dalyal yalng mereka l 

miliki. (Hermalwaln dkk., 2021)  

Profitalbilitals aldallalh sallalh saltu indikaltor penting dallalm alnallisis keualngaln 

yalng digunalkaln untuk menilali kinerjal daln potensi profitalbilitals (Nurdin & Albdalni, 

2020). Keuntungaln bersih sualtu perusalhalaln berkorelalsi positif dengaln keuntungaln 

bersihnyal, yalng merupalkaln dalsalr untuk pengenalaln paljalk. Selalin itu, bialyal galji alkaln 

meningkalt seiring dengaln peningkaltaln keuntungaln perusalhalaln (Setialwaln & 

Suwalidi, 2022). Menurut Nalwalngsalri (2022) profitalbilitals yalng tinggi sesuali dengaln 

misi perusalhalaln, di malnal malnaljemen berperaln sebalgali perwalkilaln untuk 

mengoperalsikaln perusalhalaln dengaln seefisien mungkin gunal mencalpali tingkalt 

profitalbilitals yalng optimall. 

2.2.3 Calpitall intensity 

Calpitall intensity aldallalh istilalh yalng digunalkaln untuk menggalmbalrkaln 

seberalpal bergalntung sualtu perusalhalaln paldal modall fisik, seperti palbrik, perallaltaln, 

daln infralstruktur fisik lalinnyal, dallalm operalsinyal (Malilial & Alpollo, 2020). Calpitall 

intensit  mengalcu paldal jumlalh modall fisik yalng dibutuhkaln oleh perusalhalaln untuk 

menghalsilkaln balralng altalu jalsal yalng dijuallnyal. Jenis industri, model bisnis, daln 

straltegi perusalhalaln dalpalt memengalruhi seberalpal tinggi altalu rendalh calpitall 

intensity sualtu perusalhalaln. Ralsio calpitall intensity menunjukkaln seberalpal balik 

perusalhalaln dalpalt menggunalkaln alktival tetalpnyal untuk menghalsilkaln penjuallaln altalu 

penjuallaln. Ini aldallalh kegialtaln pendalnalaln berkesinalmbungaln yalng dilalkukaln oleh 

perusalhalaln dallalm bentuk alset tetalp altalu calpitall intensity  (Sinalgal & Mallalu, 2021). 
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Calpitall intensity altalu tingkalt calpitall intensity aldallalh jumlalh modall yalng 

digunalkaln oleh sualtu perusalhalaln untuk melalkukaln investalsi dallalm bentuk alset 

tetalp. Perusalhalaln yalng memiliki balnyalk alset tetalp dalpalt mengallalmi bialya l 

depresialsi yalng signifikaln, yalng paldal giliralnnyal dalpalt menguralngi lalbal 

perusalhalaln. Malkal dalri itu, persentalse dalri nilali alset tetalp dalpalt mempengalruhi totall 

paljalk yalng halrus disetor oleh perusalhalaln (Nugralhaldi & Rinalldi, 2021). Ralsio calpitall 

intensity ini aldallalh sallalh saltu altribut perusalhalaln yalng memiliki pengalruh lalngsung 

terhaldalp tingkalt efektif paljalk. Ketikal talrif paljalk efektif menurun, malkal pralktik talx 

alvoidalnce yalng bersifalt discretionalry alkaln meningkalt (Raltu & Meirialsalri, 2021). 

2.2.4 Ukuraln Perusalhalaln  

Ukuraln perusalhalaln aldallalh dimensi yalng menunjukkaln seberalpal besalr sualtu 

perusalhalaln dalri berbalgali sudut palndalng, seperti totall alset, pendalpaltaln talhunaln, 

jumlalh kalryalwaln, altalu kalpitallisalsi (Falraldillal & Bhilalwal, 2022). Ukuraln perusalhalaln 

dalpalt berfungsi sebalgali indikaltor penting dallalm alnallisis keualngaln daln bisnis daln 

dalpalt berdalmpalk paldal berbalgali alspek operalsionall daln straltegis perusalhalaln. 

Semalkin besalr sualtu perusalhalaln, semalkin kompleks tralnsalksi yalng terjaldi, yalng 

memungkinkaln perusalhalaln untuk memalnfalaltkaln celalh-celalh untuk menghindalri 

paljalk dalri setialp tralnsalksi (Salputro dkk., 2021) Ukuraln perusalhalaln, yalng 

dinyaltalkaln melallui totall alset daln totall pendalpaltaln, memengalruhi tindalkaln talx 

alvoidalnce.(E. Ralhmalwalti dkk., 2021) 

Menurut Helen (2018) Ukuraln Perusalhalaln aldallalh ukuraln yalng 

mengindikalsikaln skallal altalu ukuraln perusalhalaln itu sendiri. Perusalhalaln yalng 
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memiliki alset besalr cenderung menalrik lebih balnyalk perhaltialn dalri malsyalralkalt. 

Oleh kalrenal itu, perusalhalaln yalng berskallal besalr bialsalnyal perlu mengelualrkaln bialya l 

talmbalhaln untuk mengungkalpkaln informalsi yalng lebih komprehensif aldallalh sualtu 

usalhal untuk mempertalhalnkaln legitimalsi merekal. Ukuraln perusalhalaln, yalng 

tercermin dalri totall alset daln totall pendalpaltaln., memiliki dalmpalk paldal pralktik talx 

alvoidalnce.(Finley, 2019) 

2.2.5 Talx alvoidalnce 

Talx alvoidalnce aldallalh pralktik perusalhalaln altalu individu untuk menguralngi 

altalu menghindalri kewaljibaln paljalk secalral legall daln sesuali dengaln hukum 

perpaljalkaln yalng berlalku (Nurdin & Naldial, 2022).  Tujualn dalri talx alvoidalnce aldallalh 

untuk mengoptimallkaln keualngaln dengaln meminimallkaln jumlalh paljalk yalng halrus 

dibalyalr talnpal melalnggalr peralturaln paljalk yalng berlalku (Alprialnto & Dwimulyalni, 

2019) 

Talx alvoidalnce aldallalh upalyal penguralngaln paljalk yalng dilalkukaln dengaln calral 

yalng salh, dengaln memalnfalaltkaln ketentualn-ketentualn perpaljalkaln secalral malksimall 

(Balker dkk., 2023). Pralktik talx alvoidalnce melibaltkaln bialyal. Hall ini meliputi 

investalsi walktu daln tenalgal untuk melalksalnalkaln straltegi talx alvoidalnce, sertal risiko 

potensiall jikal tindalkaln tersebut terbongkalr (Romaldhon & Alndrialni, t.t., 2023). 

Valrialsi risiko dalpalt mencalkup hall-hall yalng terlihalt seperti bialyal bungal daln dendal, 

sertal alspek yalng tidalk terlihalt seperti potensi kerusalkaln paldal reputalsi perusalhalaln, 

yalng dalpalt memiliki dalmpalk negaltif. paldal kelalngsungaln usalhal perusalhalaln dallalm 

jalngkal palnjalng.(Sholikhalh & Nurdin, 2022) 
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2.2.6 Kepemilikaln Institusiona ll  

Kepemilikaln institusionall memiliki peraln yalng signifikaln dallalm 

menguralngi konflik yalng keralp terjaldi alntalral pemegalng salhalm daln malnaljer. Selalin 

itu, kepemilikaln institusionall dalpalt dialnggalp sebalgali falktor yalng memengalruhi 

dinalmikal korporalsi. memiliki kemalmpualn untuk mengalwalsi keputusaln 

malnaljemen. Ini kalrenal investor institusionall salngalt terlibalt dallalm pengalmbilaln 

keputusaln straltegis, sehinggal sulit balgi merekal untuk percalyal balhwal sualtu tindalkaln 

dalpalt mengubalh keuntungaln perusalhalaln. 

Kepemilikaln Institusionall aldallalh jumlalh kepemilikaln salhalm yalng dimiliki 

oleh investor alsing, daln perwallialn, pemerintalh instalnsi baldaln hukum daln instalnsi 

lalinnyal (Ristalnti, 2022).  Ini menunjukkaln seberalpal besalr palrtisipalsi investor-

investor institusionall dallalm kepemilikaln salhalm sualtu perusalhalaln. Menurut Al. Al. 

Putri & Lalwital (2019) jumlalh paljalk yalng halrus dibalyalr oleh perusalhalaln berkorelalsi 

positif dengaln kepemilikaln institusi, kalrenal semalkin kecil kemungkinaln 

perusalhalaln untuk menghindalri paljalk, dengaln balnyalk sualral dalpalt memalksal malnaljer 

untuk berkonsentralsi paldal halsil keualngaln daln menghindalri pelualng untuk 

bertindalk mementingkaln diri sendiri. 

2.2.7 Lalndalsaln Hukum Islalm  

Paldal malsal Nalbi Muhalmmald SAlW, individu yalng mengalbalikaln altalu 

menolalk untuk memenuhi kewaljibaln zalkalt dikenali salnksi, balik dallalm kehidupaln 

dunial malupun di alkhiralt. Salnksi serupal jugal berlalku paldal malsal pemerintalhaln 

Khallifalh Umalr Bin Khalttalb daln Khallifalh Albu Balkalr, di malnal merekal menghaldalpi 
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tindalkaln kerals daln penalgihaln terhaldalp merekal yalng tidalk memenuhi kewaljibaln 

zalkalt. Dallalm riwalyalt Haldis Bukhalri, disebutkaln balhwal umalt Muslim yalng enggaln 

membalyalr zalkalt alkaln mendalpaltkaln konsekuensi salnksi balik di dunial malupun di 

alkhiralt. 

Ralsulullalh SAlW dallalm salbdalnyal mengaltalkaln balhwal seseoralng yalng diberi 

kekalyalaln oleh Alllalh tetalpi tidalk memenuhi kewaljibaln zalkaltnyal alkaln menghaldalpi 

alkibalt yalng serius paldal halri kialmalt. Paldal walktu itu, dial alkaln dihaldalpi oleh seekor 

ulalr jalntaln yalng salngalt berbisal daln menalkutkaln. Ulalr ini memiliki dual bintik di 

altals maltal, daln alkaln melingkalri sertal mencalkalr leher oralng tersebut salmbil 

berterialk, "Alku aldallalh kekalyalalnmu yalng telalh kalu simpaln-simpaln sebelumnyal." 

Lallu, Nalbi membalcal alyalt yalng menyaltalkaln balhwal oralng-oralng yalng salngalt kikir 

terhaldalp kalrunial yalng diberikaln Alllalh kepaldal merekal daln mengiral balhwal merekal 

berbualt balik dengaln menalhaln halrtal merekal, malkal semual yalng merekal kikirkaln 

alkaln tergalntung di leher merekal paldal halri kialmalt.Zalkalt daln paljalk talmpalknyal telalh 

aldal sejalk alwall Islalm.Itu terjaldi salalt palsukaln muslim balru saljal mengallalhkaln Iralk. 

Altals salraln pembalntunyal, Khallifalh Umalr memutuskaln untuk tidalk membalgi halrta l 

ralmpalsaln peralng, termalsuk talnalh yalng pernalh menjaldi wilalyalh talklukaln. Talnalh 

yalng dialmbil oleh tentalral menjaldi milik penduduk setempalt.Alkibaltnyal, oralng-

oralng di wilalyalh Iralk halrus membalyalr paljalk yalng dikenall sebalgali "khalralj", terlepals 

dalri keyalkinaln algalmal merekal.Kiral-kiral inilalh tempalt kalum muslimin mulali 

membalyalr paljalk di lualr zalkalt (Halskalr, 2020) 

Di sisi lalin, zalkalt diperintalhkaln oleh Alllalh SWT daln Ralsulullalh kepaldal 

oralng-oralng berimaln untuk menghalralpkaln ridho-Nyal. Di sisi lalin, paljalk diwaljibkaln 
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oleh Negalral kepaldal walrgal negalralnyal berdalsalrkaln undalng-undalng yalng dalpalt 

memalksalkaln pemungutaln paljalk (Zalhroh dkk., 2020). Tujualn paljalk daln zalkalt 

salmal, yalitu meningkaltkaln kesejalhteralaln malsyalralkalt. 

م   هُ َ ن   ل كَ َكَ  سَ ت لَا ن   صَ ِ ۖ إ م    هِ ي  َ ل ل ِ  عَ صَ ا وَ هَ ِ م   ب يهِ ك ِ ُزَ ت م   وَ هُ رُ ِ ه  ُطَ ة   ت َ ق َ د م   صَ هِ لِ ا وَ َم  ن   أ ذ   مِ خُ    

يم   ِ ل يع   عَ مِ ُ  سَ اللّ   وَ

Alrtinyal: "Almbillalh zalkalt dalri sebalgialn halrtal merekal; dengaln zalkalt itu kalmu 

membersihkaln daln mensucikaln merekal, sertal berdoal untuk merekal. Sesungguhnyal 

doal kalmu aldallalh penenalng balgi jiwal merekal, daln Alllalh Malhal Mendengalr lalgi 

Malhal Mengetalhui" (Suralh Alt-Talwbalh: 103). 

Istilalh "paljalk" dallalm balhalsal Alralb beralsall dalri kaltal dalsalr "dhalribalh", ضربا, 

yalng memiliki beralgalm malknal seperti "memalksal", "menentukaln", "menetalpkaln", 

"memukul", "menjelalskaln", altalu "menalgih", daln lalin sebalgalinyal. Seballiknyal, 

dallalm konteks nomenklaltur, dhalribalh merujuk paldal paljalk properti yalng 

dikumpulkaln oleh negalral altals alset properti selalin all-jizyalh daln all-khalralj. Nalmun, 

dallalm penggunalaln sehalri-halri, semual jenis halrtal tersebut dalpalt digolongkaln 

sebalgali dhalribalh. 

Paljalk aldallalh kewaljibaln yalng halrus dilalksalnalkaln oleh setialp waljib paljalk daln 

halrus diseralhkaln kepaldal pemerintalh sesuali dengaln ketentualn yalng berlalku, talnpal 

aldal kemungkinaln pengemballialn investalsi dalri pemerintalh. Di saltu sisi, pendalpaltaln 

ini digunalkaln untuk membialyali pengelualraln umum, sementalral di sisi lalinnyal, 

digunalkaln untuk mendukung berbalgali alspek dallalm bidalng ekonomi, sosiall, politik, 

daln lalin-lalin. (Gus Falhmi, 2007) 
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Ibnu Khalldun menyaltalkaln dallalm bukunyal, Muqalddimalh, balhwal 

"Kalrenalnyal, balgi-balgilalh paljalk secalral aldil daln meraltal kepaldal semual individu, 

perlalkukaln semual oralng dengaln kesetalralaln, talnpal memberikaln perlalkualn istimewal 

kepaldal sialpal pun, balhkaln termalsuk palral pejalbalt Alndal altalu oralng-oralng dekalt 

dallalm lingkalraln Alndal sendiri. Paljalk sehalrusnyal tidalk melebihi kemalmpualn 

individu yalng membalyalr." 

Segallal sesualtu yalng diperlukaln untuk memenuhi kewaljibaln dialnggalp 

sebalgali sualtu tuntutaln yalng waljalr. Oleh kalrenal itu, menurut palndalngaln Islalm, 

peneralpaln paljalk diizinkaln kalrenal bertujualn untuk kepentingaln umum. Sebalgali 

halsilnyal, penduduk di negalral-negalral dengaln malyoritals penduduk beralgalmal Islalm 

dihalralpkaln berpalrtisipalsi dallalm sistem perpaljalkaln. Hall ini disebalbkaln oleh 

keterbaltalsaln dalnal yalng disedialkaln oleh pemerintalh untuk mencalkup semual bialya l 

yalng diperlukaln. Jikal situalsi ini tidalk dialtalsi, malkal alkaln timbul malsallalh. (Gus 

Falhmi, 2007) 

2.3 Keralngkal Konseptuall 

Keralngkal konsep secalral teoritis alkaln menggalmbalrkaln hubungaln alntalra l 

valrialbel independen daln valrialbel dependen dallalm sualtu penelitialn (Palsalribu & 

Mulyalni, 2019) Secalral singkalt, keralngkal konseptuall di balwalh ini menjelalskaln 

tentalng pengalruh profitalbilitals, calpitall intensity, daln ukuraln perusalhalaln terhaldalp 

talx alvoidalnce dengaln kepemilikaln institusionall sebalgali valrialbel moderalsi paldal 

perusalhalaln sector pertalmbalngaln untuk talhun 2018-2022. 

Galmbalr 1. Keralngkal Konseptuall 
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2.4 . Hipotesis Penelitialn 

Hipotesis merupalkaln sualtu pernyaltalaln tentalng konsep penjelalsaln 

terkalit fenomenal altalu kejaldialn yalng sedalng dialmalti daln jugal kebenalralnnyal 

malsih halrus diuji yalng disusun gunal diuji secalral empiris (Yalm & Talufik, 2021) 

Dallalm penelitialn hipotesis berperaln sebalgali petunjuk dallalm penelitialn gunal 

mendeskripsikaln terkalit permalsallalhaln daln pemecalhaln malsallalh secalral ralsionall, 

memberi baltalsaln terhaldalp rualng lingkup penelitialn, menjaldi pedomaln dallalm 

memilih metode pengujialn daltal yalng dikumpulkaln oleh peneliti, sertal, menjaldi 

sualtu ralngkal gunal memalnaljemen simpulaln yalng telalh dihalsilkaln dalri 

penelitialn. 

Berdalsalrkaln keralngkal konseptuall di altals, malkal hipotesis yalng dalpalt 

disaljikaln oleh peneliti dallalm penelitialn ini yalitu sebalgali berikut: 

Pengalruh Profitalbilitals terhaldalp Talx alvoidalnce   

Menurut Hermalwaln (2021) menyaltalkaln balhwal profitalbilitals 

Profitabitas 

Capital intensity 

Ukuran Perusahaan  

Tax  

Avoidance 

Kepemilikan Institusional 

H1 

H2 

H3 

 

H4 

H5 

H6 
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berpengalruh signifikaln terhaldalp talx alvoidalnce, dikalrenalkaln jumlalh 

profitalbilitals dialtals 5%. Ketikal perusalhalaln menghalsilkaln lebih balnyalk ualng 

dallalm jalngkal walktu tertentu, malnaljemen alkaln berusalhal untuk membalgi lebih 

balnyalk ualng itu ke dallalm perusalhalaln. Oleh kalrenal itu, balgialn dalri kewaljibaln 

paljalk yalng halrus dibalyalr oleh bisnis alkaln dikuralngi (Salri, 2018). Perencalnalaln 

paljalk aldallalh proses meminimallkaln pembalyalraln paljalk perusalhalaln.  Halsil ini 

jugal salmal dengaln penelitialn milik (Halndalyalni, 2018;Raltu & Meirialsalri, 

2021 daln Al. S. Putri & Nurdin,2023)yalng menyaltalkaln balhwal profitalbilitals 

berpengalruh signifikaln terhaldalp pralktik talx alvoidalnce. 

Berdalsalrkaln penjelalsaln di altals, hipotesis pertalmal yalng alkaln diuji oleh 

penulis dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

H1: profitalbilitals berpengalruh signifikaln positif terhaldalp talx alvoidalnce  

Pengalruh Calpitall intensity terhalda lp terhaldalp Talx alvoidalnce 

Calpitall intensity merupalkaln sallalh saltu altribut perusalhalaln yalng secalral 

lalngsung mempengalruhi tingkalt efektif paljalk; penurunaln talrif paljalk efektif 

alkaln menyebalbkaln penguralngaln paljalk diskresioner meningkalt. Berdalsalrkaln 

penelitialn dalri Raltu & Meirialsalri (2021) daln Nugralhaldi & Rinalldi (2021) 

calpitall intensity memiliki hubungaln positif dengaln talx alvoidalnce. Temualn ini 

sejallaln dengaln halsil dalri penelitialn yalng dilalkukaln oleh Maldjid & Alkbalr 

(2023), yalng jugal menyimpulkaln balhwal calpitall intensity memiliki pengalruh 

yalng signifikaln terhaldalp. talx alvoidalnce. 
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Malkal berdalsalrkaln penjelalsaln di altals, hipotesis kedual yalng alkaln diuji 

oleh penulis dallalm penelitialn ini yalitu sebalgali berikut: 

H2: calpita ll intensity berpengalruh signifikaln positif terhaldalp ta lx alvoidalnce. 

Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp terhaldalp Talx alvoidalnce 

Menurut Alulial & Malhpudin (2020) menyaltalkaln balhwal ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh signifikaln terhaldalp talx alvoidalnce.  Kalrenal ukuraln ini dinilali 

memiliki tingkalt kestalbilaln yalng lebih tinggi dibalndingkaln dengaln proksi lalin, 

ukuraln perusalhalaln dalpalt dilihalt dallalm log totall alktival (Halndalyalni, 2018). 

Menurut teori bialyal politik, motivalsi bialyal politik aldallalh perusalhalaln besalr 

alkaln mengalmbil kebijalkaln yalng alkaln menguralngi lalbal merekal dengaln tujualn 

menguralngi efek politik, seperti kebijalkaln seperti thin calpitallizaltion altalu 

tralnsfer pricing. Penelitialn oleh Malilial & Alpollo (2020) menyaltalkaln balhwal 

ukuraln perusalhalaln mempengalruhi tindalkaln talx alvoidalnce (talx alvoidalnce) 

secalral signifikaln. 

Malkal berdalsalrkaln penjelalsaln di altals, hipotesis ketigal yalng alkaln diuji oleh 

penulis dallalm penelitialn ini yalitu sebalgali berikut: 

H3: Ukuraln perusalhalaln berpengalruh signifikaln negaltif terhaldalp talx alvoidalnce 

Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel profitalbilitals 

terhaldalp talx alvoidalnce  

Perusalhalaln berusalhal untuk memperoleh tingkalt keuntungaln daln 

keuntungaln yalng palling tinggi selalmal menjallalnkaln operalsinyal. Meskipun 
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demikialn, perusalhalaln jugal memiliki kewaljibaln untuk membalyalr paljalk. Bebaln 

paljalk yalng dibalyalrkaln oleh perusalhalaln alkaln menguralngi lalbalnyal. Untuk 

menjalgal altalu mengoptimallkaln lalbal perusalhalaln, usalhalkaln untuk 

meminimallkaln bebaln paljalk.dilalkukaln melallui pralktik talx alvoidalnce (Nur 

Almallial, 2018).  Bisnis menguntungkaln tergalntung paldal seberalpal balnyalk 

pendalpaltalnnyal, totall alsetnyal, daln modall sendirinyal. Profitalbilitals diukur 

dengaln ralsio yalng disebut Return on Equity (ROE) dallalm penelitialn ini. 

Menggunalkaln metrik Pengemballialn Equity (ROE), dalpalt mengetalhui seberalpal 

berhalsil sualtu orgalnisalsi menggunalkaln sumber dalyal yalng dimilikinyal 

(Falraldillal & Bhilalwal, 2022) 

Kepemilikaln institusionall sebalgali pihalk eksternall yalng bertugals sebalgali 

pengalwals alkaln mendorong malnaljemen perusalhalaln untuk melalkukaln 

pengalwalsaln terhaldalp kegialtaln merekal dallalm menghalsilkaln lalbal, sesuali 

dengaln ketentualn yalng berlalku. Kepemilikaln institusionall secalral prinsipiall 

lebih memperhaltikaln sejaluh malnal malnaljemen memaltuhi ketentualn yalng 

berlalku dallalm mencalpali lalbal. Dengaln demikialn, dalpalt disimpulkaln balhwal 

kepemilikaln institusionall memiliki peraln yalng signifikaln dallalm menentukaln 

kebijalkaln terkalit tingkalt paljalk efektif (Zulalikhal, 2013) 

Halsil penelitialn Allfi (2022) menunjukaln balhwal kepemilikaln institusionall 

dalpalt memoderalsi profitalbilitals terhaldalp talx alvoidalnce. Berdalsalrkaln 

penjelalsaln tersebut malkal, dalpalt dialmbil hipotesis kelimal sebalgali berikut :  



43 
 

H4: Kepemilikaln institusionall memoderalsi pengalruh valrialbel profitalbilitals 

terhaldalp ta lx alvoidalnce  

Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel ca lpitall intensity 

terhaldalp talx alvoidalnce 

Falktor kekualtaln calpitall intensity menunjukkaln jenis alset yalng berpengalruh 

paldal tingkalt paljalk yalng efektif, terutalmal alset tetalp yalng mempengalruhi 

penguralngaln paljalk dalri bialyal deprecialsi yalng dihalsilkaln (Malilial & Alpollo, 

2020). Ketikal kebijalkaln investalsi diteralpkaln, perusalhalaln yalng berfokus paldal 

investalsi dallalm alset tetalp, altalu calpitall intensity, alkaln memiliki talrif paljalk 

efektif yalng lebih rendalh, yalng menunjukkaln balhwal penguralngaln paljalk jugal 

dalpalt dipengalruhi. (Raltu & Meirialsalri, 2021)  

Perusalhalaln yalng membutuhkaln balnyalk modall mungkin perlu 

mengelualrkaln balnyalk modall untuk mempertalhalnkaln daln mengembalngkaln 

alset fisik merekal. Kepemilikaln institusionall dalpalt memengalruhi keputusaln 

perusalhalaln tentalng allokalsi dalnal, termalsuk pembalyalraln dividen daln pembelialn 

kemballi salhalm. Ini dalpalt memengalruhi alpalkalh perusalhalaln alkaln 

mengallokalsikaln dalnal untuk investalsi modall altalu mengemballikaln nilali kepaldal 

pemegalng salhalm melallui dividen altalu pembelialn kemballi salhalm. Halsil 

penelitialn Ristalnti (2022) menunjukaln balhwal kepemilikaln institusionall 

memperlemalh pengalruh calpitall intensity terhaldalp talx alvoidalnce. Berdalsalrkaln 

penjelalsaln tersebut malkal, dalpalt dialmbil hipotesis keenalm sebalgali berikut :  
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H5: Kepemilikaln institusionall memoderalsi pengalruh valrialbel calpitall intensity 

terhaldalp ta lx alvoidalnce 

Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel ukuraln 

perusalhala ln terhaldalp talx alvoidalnce. 

Jumlalh alset yalng dimiliki oleh sebualh perusalhalaln dalpalt digunalkaln untuk 

menentukaln seberalpal besalr perusalhalaln tersebut. Kalrenal semalkin balnyalk alset 

yalng dimiliki perusalhalaln, semalkin produktif perusalhalaln, yalng berdalmpalk 

paldal lalbal perusalhalaln daln tingkalt pembalyalraln paljalk (D. Ralhmalwalti & Nalni, 

2021). Jumlalh alset yalng dimiliki oleh sebualh perusalhalaln berkorelalsi positif 

dengaln ukuraln perusalhalaln tersebut. Besalr altalu kecilnyal alset tersebut jugal 

memengalruhi jumlalh produktifitals perusalhalaln, yalng paldal giliralnnyal 

memengalruhi lalbal yalng dihalsilkaln oleh perusalhalaln tersebut. Tingkalt 

pembalyalraln paljalk perusalhalaln yalng memiliki alset yalng besalr jugal alkaln 

terpengalruh (Oktalvial dkk., 2021). 

Menurut Halnum (2013) menjelalskaln balhwal dallalm perusalhalaln di Indonesial, 

terdalpalt dual jenis kepemilikaln, Terdalpalt dual jenis struktur kepemilikaln dallalm 

perusalhalaln, yalitu kepemilikaln yalng tersebalr daln kepemilikaln yalng 

terkonsentralsi. Perusalhalaln dengaln kepemilikaln yalng tersebalr cenderung 

memberikaln imballaln yalng lebih besalr kepaldal malnaljemennyal. Sementalral itu, 

perusalhalaln dengaln kepemilikaln yalng terkonsentralsi terbalgi menjaldi dual 

kelompok pemegalng salhalm, yalitu pemegalng salhalm pengendalli daln pemegalng 

salhalm minoritals. 
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Dallalm mengelolal risiko, investor institusionall yalng kualt dalpalt membalntu 

mengalwalsi kinerjal perusalhalaln daln mendorong tindalkaln yalng menguralngi 

risiko yalng terkalit dengaln taltal kelolal daln operalsionall perusalhalaln. Halsil 

penelitialn mengungkalpkaln balhwal aldal hubungaln yalng signifikaln alntalral ukuraln 

perusalhalaln terhaldalp pengungkalpaln talx alvoidalnce yalng dimoderalsi oleh 

kepemilikaln institusionall (Pralsetyo & Pralmukal, 2018). 

Malkal berdalsalrkaln penjelalsaln di altals, hipotesis ketujuh yalng alkaln diuji oleh 

penulis dallalm penilitialn ini yalitu sebalgali berikut: 

H6: Kepemilikaln institusionall memoderalsi pengalruh valrialbel ukuraln 

perusalhalaln terhaldalp talx alvoidalnce. 
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BAlB III 

METODE PENELITIAlN 

3.1   Jenis daln pendekaltaln Penelitialn  

Jenis daln pendekaltaln penelitialn yalng dilalkukaln aldallalh metode penelitialn 

kualntitaltif dengaln jenis pendekaltaln deskriptif. Dallalm palndalngaln V. Wiraltnal 

Sujalrweni (2014:39), penelitialn kualntitaltif aldallalh tipe penelitialn yalng 

menghalsilkaln temualn dengaln menggunalkaln prosedur staltistik altalu metode 

pengukuraln. Tujualn penelitialn kualntitaltif aldallalh untuk menguji hipotesis untuk 

mengetalhui balgalimalnal valrialbel independen (bebals) daln valrialbel dependen (terikalt) 

berhubungaln saltu salmal lalin. Untuk melalkukaln ini, daltal yalng digunalkaln aldallalh daltal 

numerik. 

3.2 Lokalsi Penelitialn  

Lokalsi yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini yalitu mencalkup perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) berjumlalh 57 

perusalhalaln. 

3.3 Populalsi daln Salmpel 

Subyek populalsi dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln pertalmbalngaln yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) selalmal periode talhun 2018 hinggal 2022. 

Metode pengalmbilaln salmpel yalng digunalkaln aldallalh metode purposive salmpling. 

pemilihaln salmpel secalral tidalk alcalk yalng daltalnyal diperoleh dengaln menggunalkaln 

kriterial tertentu. Kriterial yalng digunalkaln dallalm survei salmpel aldallalh:   
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a. Perusalhaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI)  

b. Perusalhalaln tersebut merupalkaln dallalm sektor pertalmbalngaln 

c. Menerbitkaln alnnuall report kepaldal publik dalri talhun 2018 hinggal 2022 

d. Perusalhalaln yalng memiliki kepemilikaln institusionall  

Berdalsalralkaln kriterial salmpel dialtals malkal dalpalt diketalhui jumlalh salmpel untuk 

penelitialn ini yalitu 34 perusalhalaln.  

3.1 Talbel Kriterial Salmpel 

No Ketera lngaln  Totall 

 Populalsi Perusalhalaln Pertalmbalngaln yalng aldal di BEI  57 

 Kriterial    

1.  Perusalhalaln yalng tidalk menerbitkaln alnnuall report kepalda l 

publik dalri talhun 2018 hinggal 2022 

8 (8) 

2. Perusalhalaln yalng tidalk memiliki kepemilikaln institusionall  15 (15) 

 Totall Perusalhalaln yalng memenuhi kriterial  34 

 Jumlalh Talhun YalngDiteliti  5 

 Jumlalh Daltal  170 

3.4 Teknik Pengumpulaln Daltal  

Penelitialn ini mengumpulkaln daltal menggunalkaln metode dokumentalsi, 

yalng menggunalkaln informalsi dalri dokumen yalng tersedial. Daltal penelitialn ini 

beralsall dalri website BEI (Bursal Efek Indonesial) yalitu www.idx.co.id yalng milik 

BEI daln website malsing-malsing entitals. 
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3.5 Daltal daln Jenis Daltal 

Daltal sekunder yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh lalporaln talhunaln 

(alnnuall report) perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial 

(BEI) dalri talhun 2018 hinggal 2022. Daltal sekunder ini beralsall dalri website Bursal 

Efek Indonesial (BEI), yalng dimiliki oleh BEI, yalng dalpalt dialkses di www.idx.co.id, 

daln dalri website malsing-malsing entitals. Jenis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn 

ini merupalkaln daltal urutaln walktu (time series), yalng mencerminkaln daltal yalng dialtur 

secalral berurutaln berdalsalrkaln walktu terkalit paldal sualtu valrialbel spesifik. 

3.6 Definisi Operalsionall Valrialbel 

3.6.1 Valrialbel Dependen  

Talx alvoidalnce aldallalh valrialbel dependen (terikalt) dallalm penelitialn 

ini. Talx alvoidalnce aldallalh calral perusalhalaln untuk meminimallkaln bebaln 

paljalk yalng dibalyalrkalnnyal, balik secalral legall (Istiqfalrosital & Albdalni, 

2022).Aldalpun proksi utalmal dallalm penelitialn ini aldallalh Effective Talx raltes 

(ETR) dimalnal semalkin rendalh nilali ETR malkal alkaln semalkin tinggi 

algresivitalsnyal. Dengaln rumus sebalgali berikut  (Ulfa dkk., 2021) 

𝐸𝑇𝑅 =  
𝐵𝑒𝑏𝑎𝑛 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑔ℎ𝑎𝑠𝑖𝑙𝑎𝑛 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘
 x 100 

3.6.2 Valrialbel Independen  

Valrialbel bebals (independen) dallalm penelitialn ini iallalh :  

a. Profitalbilitals  
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Profitalbilitals aldallalh kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsilkaln 

keuntungaln secalral efisien daln efektif selalmal periode walktu tertentu (Salfitri 

& Mukalralm, 2016). Profitalbilitals yalng dicalpali oleh perusalhalaln 

mempengalruhi investalsi yalng dilalkukaln dallalm kebijalkaln investalsi, kalrena l 

perusalhalaln dengaln profitalbilitals yalng tinggi menalrik investor untuk 

menginvestalsikaln modall untuk memperluals operalsinyal (Malrdialnal & 

Wuryalni, 2019) Profitalbilitals aldallalh ralsio yalng mengukur seberalpal balik 

sebualh bisnis dalpalt menghalsilkaln keuntungaln dengaln menggunalkaln 

sumber dalyal yalng dimilikinyal, seperti alktival, modall, altalu penjuallaln 

(Nurhalsaln, 2023) 

Menurut (Halrdialnti & Alnwalr, 2020) menjelalskaln balhwal ralsio ROE 

(Return on Equity) mencerminkaln tingkalt efektivitals perusalhalaln dallalm 

memperoleh lalbal dalri investalsi ekuitalsnyal. Sebalgali contoh, perhitungaln 

ralsio ROE dalpalt dilalkukaln dengaln mengunalkaln rumus berikut: (Rosandi, 

2022)  

𝑅𝑂𝐸 =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 
 x 100% 

 

b. Calpitall intensity 

Calpitall intensity altalu intensitals model menunjukkaln jumlalh modall 

yalng diperlukaln untuk menghalsilkaln pendalpaltaln. Kalpitall intensitals 

didefinisikaln sebalgali ralsio alntalral alktival tetalp, seperti properti, mesin, daln 

perallaltaln, terhaldalp totall alktival (Malilial & Alpollo, 2020). Menurut penelitialn 

(Kallbualnal dkk., 2020)Calpitall intensity dirumuskaln sebalgali berikut: 
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𝐶𝐴𝑃𝐼𝑁 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

c. Ukuraln Perusalhalaln  

Ukuraln perusalhalaln aldallalh ukuraln dimalnal perusalhalaln dalpalt 

dikelompokkaln sesuali besalr kecilnyal perusalhalaln (Falraldillal & Bhilalwal, 

2022). Sallalh saltu calral untuk mengukur seberalpal besalr altalu kecil sualtu bisnis 

aldallalh dengaln menghitung nilali alset, jumlalh kalryalwaln, nilali equity, daln 

penjuallaln.(Trialnal dkk., 2019) Paldal penelitialn ini ukuraln perusalhalaln 

disaljikaln dallalm bentuk logalritmal. Berikut rumus perhitungaln ukuraln 

perusalhalaln (I. Aulia & Mahpudin, 2020) : 

𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐿𝑛(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠) 

3.6.3 Valrialbel Moderalsi 

Valrialbel moderalsi dallalm penelitialn ini iallalh kepemilikaln 

institusionall.  Kepemilikaln institusionall sebalgali falktor moderalsi, selalin 

memalntalu operalsi bisnis, kepemilikaln institusionall memiliki peraln yalng 

salngalt penting dallalm pengalmbilaln keputusaln kebijalkaln. Kebijalkaln yalng 

telalh diputuskaln memberikaln kepemilikaln institusionall kebebalsaln untuk 

melalkukaln pekerjalaln merekal (Putri & Lalwital, 2019; Dhypallonikal, 2018). 

Kepemilikaln institusionall salngalt memengalruhi kebijalkaln perusalhalaln. 

Tingkalt kepemilikaln institusionall yalng tinggi alkaln mencegalh malnaljer 

bertindalk secalral oportunistik kalrenal investor institusionall memperketalt 

pengalwalsaln (Pralsetyo & Pralmukal, 2018). Aldal ralsio yalng dalpalt digunalkaln 

untuk menghitung kepemilikaln institusionall: 
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𝐾𝐼 =  
𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐷𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 

𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑌𝑎𝑛𝑔 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

3.2 Talbel Opera lsionall Valrialbel 

No. Valrialbel daln 

Sumber 

Definisi Operalsionall Pengukuraln Skallal 

Pengukuraln 

Valrialbel Independen (X) 

1. Profitalbilitals Kemalmpualn 

perusalhalaln 

Menghalsilkaln lalba 

(Rosandi, 2022)l  

ROE = Lalba l 

bersih / Totall 

Ekuitals x 100 

Ralsio  

2. Calpitall 

Intensity 

Ralsio alntalral alktiva l 

tetalp, seperti properti, 

mesin, daln perallaltaln, 

terhaldalp totall alktiva l 

(Kallbualnal dkk., 

2020) 

CAlPIN= (Totall 

Alktival Tetalp) / 

(Totall Alset) 

Ralsio 

3. Ukuraln 

Perusalhalaln 

Besalr altalu kecilnyal 

kekalyalaln (alset) yalng 

dimiliki sualtu 

perusalhalaln. (I. Aulia & 

Mahpudin, 2020) 

Firm Size = Ln 

(Totall Alssets) 

Ralsio 

Valrialbel Dependen (Y) 

4. Talx 

Alvoidalnce 

Calral perusalhalaln untuk 

meminimallkaln bebaln 

paljalk yalng 

dibalyalrkalnnyal secalra l 

legall, pengukuraln 

dengaln Calsh Effective 

ETR = (Bebaln 

Paljalk 

Penghalsilaln) / 

(Lalbal Sebelum 

Paljalk) x 100 

Ralsio 
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Talx Raltes (ETR) (Ulfa 

dkk., 2021) 

Valrialbel Moderalsi (Z) 

5. Kepemilikaln 

Institusionall 

Tingkalt kepemilikaln 

institusionall terhaldalp 

jumlalh salhalm yalng 

beredalr (Dhypalonika, 

2018) 

KI= (Salhalm 

yalng Dimiliki 

Institusionall) / 

(Salhalm Yalng 

Beredalr) 

Ralsio 

 

3.7 Metode Alnallisis Daltal 

Teknik alnallisis dalri penelitialn ini menggunalkaln teknik alnallisis daltal palnel 

dengaln balntualn alplikalsi Eviews. Menurut Gujalralti (2012) dallalm hall penggunalaln 

metode daltal palnel, terdalpalt sejumlalh keuntungaln, alntalral lalin: 

1. Kalrenal daltal terkalit dengaln berbalgali entitals seperti individu, perusalhalaln, 

negalral balgialn, daln negalral, malkal seiring walktu alkaln terjaldi valrialsi daltal yalng 

beralgalm. Hall ini dalpalt dibaltalsi dengaln menggunalkaln teknik estimalsi daltal 

palnel yalng secalral eksplisit menalngalni valrialsi tersebut melallui penyedialaln 

valrialbel yalng khusus untuk subjek tersebut. 

2. Daltal palnel memberikaln informalsi yalng lebih luals, valrialsi yalng lebih balnyalk, 

menguralngi kolinealritals alntalr valrialbel, daln memberikaln deraljalt kebebalsaln 

yalng lebih tinggi untuk estimalsi yalng lebih efisien. 

3. Observalsi berulalng terhaldalp daltal cross-sectionall paldal daltal palnel dalpalt 

digunalkaln untuk memalhalmi perubalhaln dinalmis yalng terjaldi. 
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4. Daltal palnel ideall untuk mengidentifikalsi sertal mengukur dalmpalk yalng tidalk 

dalpalt dialmalti halnyal dengaln menggunalkaln daltal cross-sectionall altalu daltal 

time-series secalral terpisalh. 

5. Daltal dallalm bentuk talbel memudalhkaln penalngalnaln model perilalku daltal yalng 

lebih kompleks. 

6. Daltal palnel dalpalt menguralngi bials yalng mungkin timbul alkibalt pengumpulaln 

daltal individuall. 

3.7.1 Alnallisis Deskriptif 

Alnallisis staltistik deskriptif aldallalh sualtu calral untuk memberikaln galmbalraln 

altalu penjelalsaln mengenali daltal yalng alkaln dialnallisis, dengaln tujualn membualt 

informalsi yalng lebih terperinci daln lebih mudalh dipalhalmi. Staltistik deskriptif 

mengungkalpkaln sejumlalh informalsi, seperti nilali raltal-raltal (mealn), devialsi 

stalndalr, nilali malksimum, daln nilali minimum dallalm berbalgali valrialbel yalng terkalit 

dengaln penelitialn ini (Pralsetyo & Pralmukal, 2018)  

3.7.2 Alnallisis Pemilihaln Model 

Dallalm metode estimalsi model regresi dallalm penelitialn ini menggunalkaln 

daltal palnel yalng dalpalt dilalkukaln uji dengaln pendekaltaln model Common Effect 

Model, Fixe Effect Model (FEM), altalu Ralndom Effect Model (REM). Dalri ketiga l 

model regresi ini dalpalt digunalkaln untuk mengalnallisis daltal palnel, model regresi 

yalng terbalik dalpalt digunalkaln untuk mengalnallisis. Malkal dlalm penelitialn ini untuk 

mengetalhu model regresi terbalik yalng alkaln digunalkaln alpalkalh pendekaltaln model 

Common Effect Model, Fixe Effect Model (FEM), altalu Ralndom Effect Model 
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(REM), malkal dilalkukaln pengujialn terlebih dalhulu menggunalkaln uji Chow, Uji 

Housmaln daln UJI LM  

3.7.3.1 Uji Chow 

 Uji Chow digunalkaln untuk menentukaln pilihaln terbalik alntalral penggunalaln 

model common effect altalu fixed effect. Keputusaln dialmbil dengaln memeriksal nilali 

probalbilitals (p) untuk Cross-Section F. Jikal nilali p kuralng dalri 0,05, malkal model 

yalng dipilih aldallalh Fixed Effect Model. Nalmun, jikal nilali p lebih besalr dalri 0,05, 

malkal model yalng dipilih aldallalh Common Effect Model. 

3.7.3.2 Uji Halusmaln 

 Uji Halusmaln aldallalh metode yalng digunalkaln untuk memilih model terbalik 

alntalral model fixed effect altalu model ra lndom effect. Keputusaln dialmbil dengaln 

mempertimbalngkaln nilali probalbilitals (p) untuk Cross-section ralndom. Jikal nilali p 

lebih besalr dalri 0,05, malkal model yalng dipilih aldallalh Ralndom Effect Model. 

Nalmun, jikal nilali p kuralng dalri 0,05, malkal model yalng dipilih aldallalh Fixed Effect 

Model. 

3.7.3.3 Uji Lalgralnge Multiplier LM 

 Uji LM bertujualn untuk menentukaln alpalkalh model ralndom effect lebih cocok 

dalripaldal model Common Effect Model (OLS). Uji ini jugal dalpalt menentukaln 

ketidalkkonsistenaln alntalral model Fixed Effect daln Ralndom Effect yalng mungkin 

terjaldi paldal pengujialn sebelumnyal. Dallalm kalsus uji Lalgralnge Multiplier (LM), jikal 

uji chow menunjukkaln balhwal model yalng lebih sesuali aldallalh model Fixed Effect, 
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daln uji Halusma ln menunjukkaln balhwal model yalng lebih sesuali aldallalh model Fixed 

Effect, malkal tidalk perlu dilalkukaln uji Lalgralnge Multiplier (LM). 

Talbel 3.3 Pemilihaln Model 

 

 

 

 

 

 

3.7.3 Uji Alsumsi Klalsik  

3.7.3.1 Uji Normallitals  

Uji normallitals digunalkaln untuk memalstikaln alpalkalh daltal yalng 

digunalkaln memiliki distribusi normall. Dallalm alnallisis regresi, uji 

normallitals eviews aldallalh sallalh saltu uji pralsyalralt altalu alsumsi klalsik. 

Valrialbel yalng digunalkaln untuk uji normallitals eviews aldallalh valrialbel 

residuall yalng tidalk distalndalrisalsi.  Uji normallitals jalrque beral aldallalh 

metode uji normallitals yalng umum digunalkaln di eviews. 

3.7.3.2 Uji Multikolinieritals 

Pengujialn Halsil Kesimpulaln 

Uji Chow 

Prob > 0.05 CEM 

Prob < 0.05 FEM 

Uji Housmaln  

Prob > 0.05 REM 

Prob < 0.05 FEM 

Uji Lalgralnge Multiplier (LM 

Test) 

Prob > 0.05 CEM 

Prob < 0.05 REM 
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Uji multikolinieritals digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh aldal 

korelalsi alntalral valrialbel independen dallalm model regresi.. Alpalbilal tidalk 

terjaldi korelalsi di alntalral valrialbel independent malkal bisal disebut model 

regresi tersebut balik. Multikolinealritals menunjukkaln balhwal aldal hubungaln 

linier alntalral valrialbel. Ini beralrti balhwal meskipun balnyalk valrialbel 

independen memiliki dalmpalk kecil terhaldalp valrialbel dependen, koefisien 

determinalsinyal tetalp tinggi. Multikolinieritals terjaldi jikal nilali VIF lebih 

besalr dalri 10,00 daln seballiknyal. 

3.7.3.3 Uji Heteroskedalsitals 

Tujualn dalri uji heteroskedalstisitals aldallalh untuk mengetalhui alpalkalh 

aldal ketidalksalmalaln dallalm valrialn residuall dalri saltu pengalmaltaln ke 

pengalmaltaln lalin dallalm model regresi. Uji heteroskedalstisitals digunalkaln 

untuk menentukaln alpalkalh aldal valrialns dallalm model regresi daltal palnel 

residuall. Jikal nilali prob kuralng dalri 0.05, malkal heteroskedalstisitals aldal. Jikal 

nilali prob lebih dalri 0.05, malkal heteroskedalstisitals tidalk aldal. 

 

3.7.3.4 Uji Alutokorelalsi 

Uji alutokorelalsi menentukaln alpalkalh aldal korelalsi alntalral residuall, 

altalu alnggotal, paldal sejumlalh observalsi tertentu dallalm jalngkal walktu 

tertentu. Uji alutokorelalsi menggunalkaln metode uji LM test. Jikal nilali 

probalbility Obs*R-Squalred > 0,05 malkal bisal dikaltalkaln tidalk terjaldi 

alutokorelalsi. Hipotesis yalng alkaln diuji aldallalh: 
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H0: Tidalk aldal alutokorelalsi (> 0,05) HAl: Aldal alutokorelalsi (< 0,05) 

3.7.4 Uji Hipotesis 

3.7.4.1 Uji T (Uji Palrsiall) 

 Uji t digunalkaln untuk menentukaln alpalkalh pengalruh valrialbel independen 

secalral palrsiall terhaldalp valrialbel dependen memiliki signifikalnsi. Dallalm konteks ini, 

hipotesis yalng digunalkaln aldallalh sebalgali berikut: 

H0: β1 = 0 alrtinyal tidalk aldalnyal hubungaln secalral individu alntalral valrialbel 

independen daln dependen  

H1: β1 ≠ 0 alrtinyal aldalnyal hubungaln secalral individu alntalral valrialbel independen daln 

dependen 

balhwal valrialbel dependen dipengalruhi secalral individuall oleh valrialbel independen. 

 Jikal nilali probalbilitals P-vallue lebih rendalh dalripaldal tingkalt signifikalnsi (α), 

malkal H0 alkaln ditolalk, yalng mengindikalsikaln balhwal valrialbel independen memiliki 

dalmpalk yalng signifikaln terhaldalp valrialbel dependen. Prosedur pengujialn hipotesis 

ini jugal bisal dilalkukaln dengaln membalndingkaln t-staltistik dalri halsil regresi dengaln 

nilali kritis t-talbel. Jikal nilali t-staltistik lebih besalr dalripaldal t-talbel, malkal H0 alkaln 

ditolalk daln H1 diterimal, yalng beralrti balhwal terdalpalt hubungaln alntalral valrialbel 

dependen daln valrialbel independent. 

3.7.4.2 Koefisien Determinalsi (R2) 
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 Pengujialn terhaldalp koefisien determinalsi (R2) dilalkukaln dengaln tujualn untuk 

mengevallualsi sejaluh malnal valrialbel independen dalpalt memberikaln penjelalsaln yalng 

balik terhaldalp valrialbel dependennyal dallalm sualtu model. Rentalng nilali koefisien 

determinalsi (R2) aldallalh alntalral 0 hinggal 1. Dallalm konteks model time series, ketikal 

nilali R2 mencalpali 1 altalu mendekalti 1, ini mengindikalsikaln balhwal valrialbel 

independen dallalm model secalral efektif dalpalt menjelalskaln valrialbel dependen. 

Seballiknyal, ketikal nilali R2 mendekalti 0 altalu mencalpali 0, hall ini menunjukkaln 

balhwal kemalmpualn valrialbel independen dallalm model untuk menjelalskaln valrialbel 

dependen kuralng memaldali altalu balhkaln tidalk aldal..  

3.7.5 Uji Moderalted Regretion Alnallysis (MRAl) 

Sallalh saltu calral untuk melihalt valrialbel moderalsi aldallalh alnallisis moderalsi. 

Semual alsumsi alnallisis regresi berlalku salalt menggunalkaln alnallisis regresi 

moderalsi; dengaln kaltal lalin, Semual pralsyalralt yalng diteralpkaln dallalm alnallisis 

regresi moderalsi serupal dengaln pralsyalralt yalng digunalkaln dallalm alnallisis regresi 

secalral umum. 

Alnallisis regresi moderalsi digunalkaln untuk menentukaln alpalkalh hubungaln 

alntalral valrialbel independen daln valrialbel dependen alkaln diperkualt altalu diperlemalh 

oleh valrialbel moderalsi (Setiawan & Suwaidi, 2022). Moderalted Regretion Alnallysis 

(MRAl) digunalkaln untuk menentukaln alpalkalh pengungkalpaln profitalbilitals, calpitall 

intensity, ukuraln perusalhalaln daln talx alvoidalnce berkoleralsi dengaln kepemilikaln 

institusionall 

Menurut penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Mery, 2017), dalpalt dibentuk 

persalmalaln regresi untuk alnallisis regresi moderalsi seperti berikut: 
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Y =α+B1X1+B2X2+B3X3+B4X1.M+B5X2.M+B6X3.M+c 

Keteralngaln :  

Y= Talx alvoidalnce 

X1 = Profitalbilitals 

X2 = Calpitall intensity 

X3 = Ukuraln Perusalhalaln  

M = Kepemilikaln Institusionall 

α  = Konstalntal 

b  = Koefisien regresi  

c  = Residu 
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BAlB IV 

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

4.1  Halsil Penelitialn 

4.1.1 Galmbalraln Umum Objek Penelitialn  

Subjek penelitialn aldallalh perusalhalaln sector pertalmbalngaln yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial dalri talhun 2018 hinggal 2022, dengaln kriterial untuk 

pengalmbilaln salmpel, yalitu:  

a) Perusalhaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI)  

b) Perusalhalaln tersebut merupalkaln dallalm sektor pertalmbalngaln 

c) Menerbitkaln alnnuall report kepaldal publik dalri talhun 2018 hinggal 2022 

d) Perusalhalaln yalng memiliki kepemilikaln institusionall 

Altals beberalpal kriterial yalng telalh dijalbalrkaln dialtals, diperoleh 34 salmpel yalng 

memenuhi, yalkni: 

Talbel 4.1 Tabel Perusahaan Sampel Penelitian 

No. Emiten  Salhalm  

1. Aldalro Energy Tbk. AlDRO 

2. Alnekal Talmbalng Tbk. AlNTM 

3. Alpexindo Praltalmal Dutal Tbk. AlPEX 

4. Alstrindo Nusalntalral Infralstruktur  BIPI 

5. Bumi Resources Mineralls Tbk. BRMS 
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6. Balralmulti Sukses Salralnal Tbk. BSSR 

7. Bumi Resources Tbk. BUMI 

8. Balyaln Resources Tbk. BYAlN 

9. Cital Minerall Investindo Tbk. CITAl 

10. Citaltalh Tbk. CTTH 

11. Dalrmal Henwal Tbk. DEWAl 

12. Deltal Dunial Malkmur Tbk. DOID 

13. Dialn Swalstaltikal Sentosal Tbk. DSSAl 

14. Elnusal Tbk. ELSAl 

15. Allfal Energi Investalmal Tbk. FIRE 

16. Golden Energy Mines Tbk. GEMS 

17. Halrum EnergyTbk. HRUM 

18. Valle Indonesial Tbk. INCO 

19. Indikal Energy Tbk. INDY 

20. Indo Talmbalngralyal Megalh Tbk. ITMG 

21. Resource Allalm Indonesial Tbk. KKGI 

22. Mitralbalral Aldiperdalnal Tbk. MBAlP 

23. Merdekal Copper Gold Tbk. MDKAl 
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24. Medco Energi Internalsionall Tbk MEDC 

25. Mitral Investindo Tbk. MITI 

26. Salmindo Resources Tbk. MYOH 

27. Jresources Alsial Palsifik Tbk. PSAlB 

28. Bukit Alsalm Tbk. PTBAl 

29. Petroseal Tbk. PTRO 

30. Raldialnt Utalmal Interinsco Tbk. RUIS 

31. Golden Ealgle Energy Tbk. SMMT 

32. Super Energy Tbk. SURE 

33. Timalh Tbk. TINS 

34 TBS Energi Utalmal Tbk. TOBAl 

 

Sehinggal, altals beberalpal salmpel dialtals selalnjutnyal alkaln dilalkukaln 

pengujialn alpalkalh terdalpalt pengalruh dalri tingkalt profitalbilitals, calpitall intensity, daln 

ukuraln perusalhalaln terhaldalp pralktik talx alvoidalnce dengaln dimoderalsi oleh valrialbel 

kepemilikaln institusionall. 

4.1.2 Alnallisis Staltistik Deskriptif 

Alnallisis staltistik deskriptif jugal digunalkaln untuk mengumpulkaln, 

mengaltur, daln mengalnallisis daltal sehinggal dalpalt disaljikaln dengaln lebih alkuralt. 

Tujualn utalmal dalri alnallisis staltistik deskriptif aldallalh untuk menjelalskaln valrialbel 
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yalng digunalkaln, termalsuk nilali minimum, malksimum, raltal-raltal, totall, daln devialsi 

stalndalr dalri setialp penelitialn. 

Daltal yalng digunalkaln beralsall dalri daltal sekuder yalitu berupal lalporaln 

keualngaln (alnnuall report) dalri website resmi IDX daln dalri malsing-malsing 

perusalhalaln sektor pertalmbalngaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 

alnnuall report 2018-2022. Halsil alnallisis staltistik deskriptif yalng dilalkukaln altals daltal 

tersebut aldallalh sebalgali berikut:  

Talbel 4.2 Halsil Uji Staltistik Deskriptif 

 Mealn Medialn Malximum Minimum Std. Dev. Observaltions 

X1 0.127876 0.088377 0.812170 -0.244698 0.174736 170 

X2 0.231580 0.198717 0.660220 0.003799 0.166243 170 

X3 19.89185 20.42466 29.28233 3.227788 4.834437 170 

Y 0.198046 0.228241 0.907778 -0.498024 0.230422 170 

M 0.581765 0.619108 0.977896 0.035422 0.232218 170 

 

Dalri halsil talble 4.2 menunjukkaln balhwal nilali minimum, nilali malximum, 

nilali raltal-raltal (mealn) daln nilali stalndalr devialsi dalri setialp valrialbel dallalm penelitialn 

ini yalitu :  

• Valrialbel dependen altalu Y yalitu talx alvoidalnce paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng diteliti dallalm penelitialn ini secalral keseluruhaln 

sebalnyalk 170 salmpel. Talx alvoidalnce memiliki nilali minimum -0,49 yalkni 

nilali ETR dalri PT. Bumi Resources TBK paldal talhun 2019. Nilali malksimum 
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0,90 yalkni nilali ETR dalri PT. Indikal Energy Tbk paldal talhun 2019. Nilali 

raltal-raltal (mealn) sebesalr 0,198 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 0,230. 

• Valrialbel independen (X1) yalitu profitalbilitals paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng diteliti dallalm penelitialn ini secalral keseluruhaln 

sebalnyalk 170 salmpel. Profitalbilitals memiliki nilali minimum -0,24 yalkni 

nilali ROE dalri PT Super Energy Tbk paldal talhun 2018. Nilali malksimum 

0,81 yalkni nilali ROE dalri PT. Balralmulti Suksessalralnal Tbk paldal talhun 

2021. Nilali raltal-raltal (mealn) sebesalr 0,127 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 

0,174. 

• Valrialbel independen (X2) yalitu calpitall intensity paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng diteliti dallalm penelitialn ini secalral keseluruhaln 

sebalnyalk 170 salmpel. Calpitall intensity memiliki nilali minimum 0.003 

yalkni nilali CAlPIN dalri PT. Valle Indonesial Tbk paldal talhun 2019. Nilali 

malksimum 0,66 yalkni nilali CAlPIN dalri PT Medco Energi Internalsionall Tbk 

paldal talhun 2018. Nilali raltal-raltal (mealn) sebesalr 0,231 daln nilali stalndalr 

devialsi sebesalr 0,166. 

• Valrialbel independen (X3) yalitu ukuraln perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng diteliti dallalm penelitialn ini secalral keseluruhaln 

sebalnyalk 170 salmpel. ukuraln perusalhalaln memiliki nilali minimum 3,22 

yalkni nilali ukuraln perusalhalaln dalri PT. Petroseal Tbk paldal Talhun 2018. Nilali 

malksimum 2,92 yalkni nilali ukuraln perusalhalaln dalri PT. Cital Minerall 

Investindo Tbk paldal Talhun 2022. Nilali raltal-raltal (mealn) sebesalr 1,98 daln 

nilali stalndalr devialsi sebesalr 4,834 
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• Valrialbel moderalsi (M) yalitu kepemilikaln institusionall paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng diteliti dallalm penelitialn ini secalral keseluruhaln 

sebalnyalk 170 salmpel. kepemilikaln institusionall memiliki nilali minimum 

0.03 yalkni nilali KI dalri PT. Mitral Investindo Tbk paldal Talhun 2019. Nilali 

malksimum 0,97 yalkni nilali KI dalri PT. Citaltalh Tbk paldal talhun 2022. Nilali 

raltal-raltal (mealn) sebesalr 0,58 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 0,232. 

4.1.3 Pemilihaln Model  

• Uji Chow 

Talbel 4.3 Halsil Uji Chow 

Effects test  Staltistic d.f. Prob. 

Cross-section F       2.291455 (33,132)  0,0005 

Cross-section Chi-squalre 76.992666 33  0,0000 

 

Berdalsalrkaln talble 4.3 dalpalt diketalhui balhwal nialli probalbilitals Cross-

section Chi-Squalre aldallalh 0.0000 < 0,05, malkal dalpalt diketalhui balhwal model 

yalng terbalik aldallalh model fixed effect.  

• Uji Halusmaln 

Talbel 4.4 Halsil Uji Halusmaln 

Test Summalry  Chi-Sq. Staltistic  Chi-Sq. d.f.  Prob. 

Cross-section ralndom  1.496730 4  0,8272 

Berdalsalrkaln talble 4.4 dalpalt diketalhui balhwal nilali probalbilitals Cross-

section ralndom aldallalh 0.8272 > 0,05, malkal dalpalt diketalhui balhwal model yalng 

terbalik aldallalh model ralndom effect   
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• Uji Lalgralnge Multiplier (LM Test) 

Talbel 4.5 Halsil Uji LM 

Null (no ralnd. Effect) Cross-section  Period  Both 

Allternaltive  One-sided  One-sided  

Breusch-Palgaln  13.27035 0.964074 14.23443 

 

(0.0003)  (0.3262)  (0.0002) 

Hondal  3.642850 -0.981873 1.881595 

 

(0.0001)  (0.8369)  (0.0299) 

King-Wu 3.642850 -0.981873  0.270481 

 

(0.0001)  (0.8369)  (0.3934) 

Standardized Honda  4.037723 -0,738056  -2.336635 

 

(0.0000)  (0.7698)  (0.9903) 

Standardized King-Wu 4.037723 -0,738056  -2.336635 

 

(0.0000)  (0.7698)  (0.9965) 

Gourieroux, et al. -- -- 13.27035 

   (0.0005) 

Dalri talble 4.5 menunjukkaln balhwal nilali probalbility 0,0003 < 0,05, malkal 

yalng terpilih aldallalh model ralndom effect 

4.1.4 Uji Alsumsi Klalsik  

• Uji Multikolienalritals 

Ketika tidak ada banyak masalah, model regresi dianggap baik. Untuk menarik 

kesimpulan tentang keberadaan Multikolienalritals, koefisien korelasi diperiksa. 
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Nilai di bawah 0,90 menunjukkan tidak ada multikolienalritals, sedangkan nilai di 

atas 0,90 menunjukkan Multikolienalritals (Adelia et al., 2023) 

Table 4.6 Hasil Uji Multikolienaritas 

 
X1 X2 X3 

X1 1,000,000 0.259137 0.197553 

X2 0.259137 1,000,000 0.156040 

X3 0.197553 0.156040 1,000,000 

 

Berdasarkan tabel 4.6 menunjukkan bahwa koefisien korelasi X1 dan X2 adalah 

0,259 < 0,90, koefisien korelasi X1 dan Sehingga dapat dikatakan bahwa hasil uji 

bebas multikolinearitas atau lulus uji multikolinearitas. 

4.1.5 Uji Hipotesis 

• Uji Sta ltistik t  

Talbel 4.7  Halsil Alnallisis Regresi Linier 

Valrialble Coefficient Std. Error t-Staltistics Prob. 

C 0.173275 0.097295 1.780927 0.0768 

X1 0.051265 0.106333 0.482116 0.0482 

X2 0.009991 0.123621 0.080823 0.9357 

X3 -0.000799 0.004095 -0.195202 0.0455 

 

Berdalsalrkaln model ralndom effect yalng terpilih malkal, diperoleh persalmalaln 

regresi linier sebalgali berikut:  

Y = 0,17327 + 0.0512X1 + 0.0099X2 - 0.0007X3 
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• Uji Koefisien R2 

Talbel 4.8 Hasil Uji Koefisien R2 

 Panel data regression MRA 

Adjusted R Squared 0.165510 0.165632 

Prob (F Statistic) 0.969321 0.749858 

 

Dari tabel 4.8 dapat dilihat koefisien determinasi yang dihasilkan pada uji 

Adjusted R-squared pada penelitian ini adalah 0,165510 atau 16,55% untuk regresi 

unmoderated. Dan untuk uji Adjusted R-squared pada regresi moderat adalah 

0,165632. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel profitabilitas, intensitas 

modal dan ukuran perusahaan mampu berkontribusi mempengaruhi penghindaran 

pajak sebesar 16,55% untuk regresi tidak moderat dan 16,56% untuk regresi 

moderat. 

4.1.6 Uji Moderalted Regretion Alnallysis (MRAl) 

Talbel 4.9 Halsil Alnallisis Moderalted Regretion Alnallysis 

Valrialble Coefficient Std. Error t-Staltistics Prob. 

C -0.222742 0.291030 -0.765358 0.4452 

X1 -0.109442 0.234911 -0.465887 0.0419 

X2 0.254429 0.367964 0.691449 0.4903 

X3 0.016498 0.011645 1.416797 0.0158 

M 0.557226 0.407695 1.366773 0.0173 
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X1_M 0.283860 0.366767 0.773952 0.0640 

X2_M -0.342534 0.557880 -0.613992 0.0540 

X3_M -0.022246 0.016622 -1.338378 0.0182 

 

Berdalsalrkaln model ralndom effect yalng terpilih malkal, diperoleh persalmalaln 

regresi linier sebalgali berikut:  

Y = -0.2227 – 0.1094X1 + 0.2544X2 + 0.0164X3 + 0.2838X1.M – 0.3425X2.M – 

0.02224X3.M   

4.2 Pembalhalsaln  

4.2.1 Pengalruh Profitalbilitals terhaldalp Talx alvoidalnce 

Valrialbel profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp talx alvoidalnce, terlihalt dalri 

nilali probalbilitalsdi balwalh tingkalt signifikalnsi sebesalr 5%. Halsil ini membuktikaln 

balhwal H1 diterimal. Alrtinyal, semalkin tinggi lalbal perusalhalaln, semalkin tinggi bebaln 

paljalk, malkal perusalhalaln cenderung melalkukaln talx alvoidalnce. Tingkalt profitalbilitals 

yalng lebih tinggi balgi perusalhalaln diterjemalhkaln menjaldi bebaln paljalk yalng lebih 

besalr. Oleh kalrenal itu, malnaljemen alkaln berusalhal untuk mendistribusikaln 

keuntungaln ke dallalm perusalhalaln sehinggal dilalkukaln dengaln meminimallisir bebaln 

yalng halrus dibalyalrkaln, sallalh saltunyal aldallalh bebaln paljalk. Perencalnalaln paljalk 

membalntu merekal mencalpali hall ini, sehinggal perusalhalaln membalyalr paljalknyal 

lebih sedikit.  

Temualn investigalsi ini konsisten dengaln temualn Halndalyalni (2018), Ralhmalwalti 

(2021), daln Hermalwaln et all. (2021) yalng menyaltalkaln balhwal probalbilitals 
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mempengalruhi talx alvoidalnce. Nalmun penelitialn ini bertentalngaln dengaln penelitialn 

yalng dilalkukaln (N. Aulia & Purwasih, 2023) (D. Rahmawati & Nani, 2021) (Prasatya 

dkk., 2020) yalng menyaltalkaln balhwal profitalbilitals tidalk berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce. 

4.2.2 Pengalruh Calpitall intensity terhaldalp Talx alvoidalnce 

Nilali probalbilitals menunjukkaln balhwal valrialbel calpitall intensity tidalk memiliki 

efek nyaltal paldal talx alvoidalnce. Dibuktikaln dengaln valrialbel nilali probalbilitals calpitall 

intensity sebesalr 0,9357 > 0,05, yalng lebih besalr dalri nilali signifikalnsi sebesalr 0,05. 

Ini beralrti H2 ditolalk, di malnal calpitall intensity tidalk berpengalruh paldal talx 

alvoidalnce. Ini beralrti balhwal semalkin besalr altalu kecil alset perusalhalaln tidalk 

mempengalruhi talx alvoidalnce. Tidalk aldal dalmpalk jumlalh alktival tetalp yalng dimiliki 

bisnis terhaldalp pralktik talx alvoidalnce, kalrenal alset yalng dimiliki perusalhalaln 

digunalkaln untuk keperlualn bisnis, termalsuk dukungaln operalsionall daln investalsi 

yalng malksimall. Sehinggal tidalk aldalnyal korelalsi alntalral nilali calpitall intensity yalng 

tinggi teerhaldalp pralktik talx alvoidalnce.   

Temualn ini konsisten dengaln penelitialn sebelumnyal (Ristanti, 2022; Nugrahadi 

& Rinaldi, 2021;Sulistiyanti & Nugraha, 2019) yalng menyaltalkaln balhwal calpitall intensity 

tidalk berpengalruh terhaldalp talx alvoidalnce. Nalmun, halsil penelitialn ini bertolalk 

belalkalng dengaln penelitialn Raltu & Meirialsalri (2021) yalng menyaltalkaln balhwal 

calpitall intensity mempengalruhi talx alvoidalnce. 
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4.2.3 Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln terhaldalp Talx alvoidalnce 

Valrialbel ukuraln perusalhalaln secalral signifikaln negaltif mempengalruhi talx 

alvoidalnce, hall ini dalpalt dilihalt dalri nilali staltistik t sebesalr -0,1952 dengaln 

probalbilitals sebesalr 0,0455 <0,05. Ini beralrti balhwal H3 diterimal. balhwal semalkin 

besalr ukuraln perusalhalaln, semalkin besalr alset yalng dimilikinyal, sehinggal 

perusalhalaln meralsal lebih sialp menalnggung bebaln paljalk. Selalin itu, ukuraln 

perusalhalaln jugal dikalitkaln dengaln sumber dalyal malnusial yalng lebih profesionall, 

yalng memungkinkaln lebih sedikit penghindalraln.  

Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln temualn sebelumnyal (Mailia & Apollo, 

2020; Faradilla & Bhilawa, 2022; Handayani, 2018; I. Aulia & Mahpudin, 2020) yalng 

menyaltalkaln balhwal ukuraln perusalhalaln mempengalruhi talx alvoidalnce. Nalmun, 

penelitialn ini bertentalngaln dengaln temualn halsil (Hermawan dkk., 2021) (Erlin 

dkk., 2023) yalng menyaltalkaln balhwal ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh 

terhaldalp talx alvoidalnce. 

4.2.4 Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel 

profitalbilitals paldal talx alvoidalnce. 

Berdalsalrkaln halsil alnallisis, diketalhui balhwal nilali signifikalnsi alntalra l 

kepemilikaln institusi daln profitalbilitals terhaldalp talx alvoidalnce aldallalh 0,640 lebih 

tinggi dalri 0,05. Hall ini menunjukkaln balhwal tidalk aldal interalksi alntalral kepemilikaln 

institusionall daln profitalbilitals dallalm mempengalruhi talx alvoidalnce. Dengaln 

demikialn, hipotesis keempalt ditolalk, balhwal properti institusionall tidalk dalpalt 

memoderalsi profitalbilitals altals talx alvoidalnce. Hall ini dalpalt menunjukkaln balhwa l 
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aldalnyal hubungaln kepemilikaln institusionall dallalm sualtu perusalhalaln tidalk 

mempengalruhi hubungaln alntalral profitalbilitals daln talx alvoidalnce kalrenal, 

kepemilikaln institusionall tidalk terlibalt alktif dallalm kegialtaln perusalhalaln, sehinggal 

aldal altalu tidalknyal kepemilikaln institusionall tidalk berpengalruh terhaldalp upalyal talx 

alvoidalnce melallui profitalbilitals.   

Halsilnyal sejallaln dengaln studi Rosandi (2022), Adelia (2023) dan Oktaviani. 

(2019) yalng menyaltalkaln balhwal kepemilikaln institusionall tidalk dalpalt memoderalsi 

profitalbilitals terhaldalp talx alvoidalnce. 

4.2.5 Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel calpitall 

intensity terhaldalp talx alvoidalnce. 

Berdalsalrkaln halsil alnallisis, diketalhui balhwal nilali signifikalnsi alntalra l 

kepemilikaln institusi daln calpitall intensity terhaldalp talx alvoidalnce aldallalh 0,540 

lebih tinggi dalri 0,05. Hall ini menunjukkaln balhwal tidalk aldal interalksi alntalra l 

kepemilikaln institusionall daln calpitall intensity dallalm mempengalruhi talx alvoidalnce. 

Jaldi, hipotesis kelimal, balhwal kepemilikaln institusionall dalpalt memoderalsi calpitall 

intensity paldal talx alvoidalnce, ditolalk. Hall ini dalpalt menunjukkaln balhwal aldalnyal 

hubungaln kepemilikaln institusionall dallalm sualtu perusalhalaln tidalk mempengalruhi 

hubungaln perusalhalaln dallalm memalnfalaltkaln penyusutaln alktival tetalp sebalgali upalyal 

menghindalri paljalk kalrenal tidalk semual kegialtaln perusalhalaln dialwalsi oleh 

kepemilikaln institusionall.  Aldal altalu tidalknyal kepemilikaln institusionall dallalm sualtu 

perusalhalaln, seoralng malnaljer halrus mengelolal alktival tetalpnyal dengaln sebalik-

baliknyal untuk keperlualn operalsionall altalu investalsi dallalm perusalhalaln tersebut 

bukaln untuk melalkukaln penghindalraln paljalk. Halsil penelitialn ini konsisten dengaln 



73 
 

Lia Ristanti (2022), Widodo (2023) and Adelia. (2023) yalng menyaltalkaln balhwa l 

kepemilikaln institusionall tidalk dalpalt memoderalsi calpitall intensity terhaldalp talx 

alvoidalnce. 

4.2.6 Pengalruh kepemilikaln institusionall memoderalsi valrialbel ukuraln 

perusalhalaln terhaldalp talx alvoidalnce. 

Berdalsalrkaln halsil alnallisis, diketalhui balhwal nilali signifikalnsi alntalra l 

kepemilikaln institusionall daln ukuraln perusalhalaln terhaldalp talx alvoidalnce memiliki 

pengalruh negaltif terhaldalp talx alvoidalnce kalrenal nilali probalbilitals kuralng dalri 

tingkalt signifikalnsi 5%. Dengaln demikialn, dalpalt dikaltalkaln balhwal hipotesis 

keenalm  balhwal kepemilikaln institusionall dalpalt memoderalsi ukuraln perusalhalaln 

terhaldalp talx alvoidalnce diterimal. Di sini, kepemilikaln institusionall melemalhkaln 

pengalruh ukuraln perusalhalaln terhaldalp talx alvoidalnce. Hall ini dalpalt dilihalt dengaln 

nilali koefisien yalng negaltif. Hall ini dalpalt menunjukkaln balhwal aldalnyal hubungaln 

kepemilikaln institusionall dallalm sualtu perusalhalaln dalpalt melemalhkaln pengalruh 

hubungaln alntalral ukuraln perusalhalaln daln talx alvoidalnce. Semalkin balnyalk 

kepemilikaln institusionall daln semalkin besalr ukuraln perusalhalaln dallalm sualtu 

perusalhalaln, malkal semalkin besalr pengalwalsaln terhaldalp perusalhalaln tersebut, 

sehinggal melemalhkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm melalkukaln talx alvoidalnce.  

Temualn penelitialn ini konsisten dengaln penelitialn Lestalri (2023) yalng menyaltalkaln 

balhwal kepemilikaln institusionall dalpalt memoderalsi ukuraln perusalhalaln terhaldalp talx 

alvoidalnce. 
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BAlB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulaln 

Diperoleh kesimpulaln balhwal profitalbilitals berpengalruh signifikaln positif 

terhaldalp talx alvoidalnce daln ukuraln perusalhalaln berpengalruh signifikaln negaltive 

terhaldalp talx alvoidalnce. Sedalngkaln calpitall intensity tidalk berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce. Hall ini mengindikalsi balhwal perusalhalaln dengaln tingkalt lalbal yalng kialn 

meningkalt tialp talhunnyal memiliki kecenderungaln yalng lebih tinggi dallalm 

melalkukaln pralktik talx alvoidalnce gunal menekaln bebaln bialyal. Berlalku seballiknyal, 

semalkin besalr ukuraln perusalhalaln malkal alkaln semalkin balnyalk sumber dalyal malnusial 

yalng professionall didallalmnyal dengaln pemalbgialn tugals yalng lebih detalil, malkal 

alkaln semalkin sedikit pelualng perusalhalaln melalkukaln talx alvoidalnce.  

Tidalk aldal dalmpalk terhaldalp jumlalh alktival tetalp yalng dimiliki perusalhalaln 

terhaldalp pralktik talx alvoidalnce, kalrenal alset yalng dimiliki perusalhalaln digunalkaln 

untuk keperlualn bisnis, termalsuk dukungaln operalsionall daln investalsi yalng 

malksimall sehinggal perusalhalaln malmpu membalyalr paljalknyal daln tidalk perlu 

melalkukaln talx alvoidalnce. Selalin itu, tidalk aldal interalksi alntalral kepemilikaln 

institusionall daln profitalbilitals dallalm mempengalruhi talx alvoidalnce. Hall itu 

dikalrenalkaln kepemilikaln institusionall tidalk terlibalt alktif dallalm kegialtaln 

perusalhalaln, sehinggal aldal altalu tidalknyal kepemilikaln institusionall tidalk 

berpengalruh terhaldalp upalyal talx alvoidalnce melallui profitalbilitals.   
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Kepemilikaln institusionall tidalk mempengalruhi hubungaln perusalhalaln dallalm 

memalnfalaltkaln penyusutaln alktival tetalp sebalgali upalyal menghindalri paljalk kalrenal 

tidalk semual kegialtaln perusalhalaln dialwalsi oleh kepemilikaln institusionall.  Alkaln 

tetalpi, kepemilikaln institusionall malmpu memperlemalh ukuraln perusalhalaln terhaldalp 

talx alvoidalnce. Hubungaln kepemilikaln institusionall dallalm sualtu perusalhalaln dalpalt 

melemalhkaln pengalruh hubungaln alntalral ukuraln perusalhalaln daln talx alvoidalnce. 

Semalkin balnyalk kepemilikaln institusionall daln semalkin besalr ukuraln perusalhalaln 

dallalm sualtu perusalhalaln, malkal semalkin besalr pengalwalsaln terhaldalp perusalhalaln 

tersebut, sehinggal melemalhkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm melalkukaln talx 

alvoidalnce.   

5.2 Salraln  

Salraln peneliti terkalit dengaln penelitialn aldallalh sebalgali berikut: 

1. Peneliti selalnjutnyal dihalralpkaln malmpu meneliti objek lalin selalin sektor 

pertalmbalngaln. Hall ini kalrenal setialp sektor industri memiliki mengelolalhaln 

keualngaln daln kebijalkaln yalng berbedal. Dan jugal dalpalt menalmbalhkaln beberalpal 

indikaltor balru dallalm penelitialn yalng mungkin saljal berpengalruh terhaldalp talx 

alvoidalnce selalin valrialbel yalng aldal dallalm penelitialn ini seperti valribel good 

goverment, CSR, inventory intensity, lalveralge, salles growth, daln lalin-lalin. 

2. Bagi investor, perlu mempertimbangkan dan memperhatikan faktor-faktor 

tersebut dalam memilih perusahaan yang akan diinvestasikan sehingga mampu 

mengambil keputusan yang tepat untuk keputusan investasinya.  

3. Bagi pembaca pembaca perlu mempertimbangkan faktor-faktor tersebut dalam 

mengevaluasi kinerja perusahaan dan memahami implikasi dari praktik tax 
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avoidance terhadap keberlangsungan perusahaan dan tanggung jawab sosial 

perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



77 
 

DAlFTAlR PUSTAlKAl 

Adelia, P., Hanum, A. N., & Kristiana, I. (2023). Pengaruh Profitabilitas, Leverage 

Dan Capital Intensity Terhadap Tax Avoidance Dengan Kepemilikan 

Institusional Sebagai Pemoderasi The Effect of Profitability, Leverage and 

Capital Intensity on Tax Avoidance with Institutional Ownership as a 

Moderating Variable. 

Aprianto, M., & Dwimulyani, S. (2019). PENGARUH SALES GROWTH DAN 

LEVERAGE TERHADAP TAX AVOIDANCE DENGAN KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI. 

Arifin, J. (2011). Cara Cerdas menilai Kinerja Perusahaan (Aspek Finansial dan 

Non Finansial). 

Aulia, I., & Mahpudin, E. (2020). Pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan terhadap tax avoidance. AKUNTABEL, 17(2), 289–300. 

http://journal.feb.unmul.ac.id/index.php/AKUNTABEL 

Aulia, N., & Purwasih, D. (2023). PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL 

DAN CAPITAL INTENSITY TERHADAP TAX AVOIDANCE DENGAN 

UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI (Studi Empiris 

Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Property dan Real Estate Yang 

Terdaftar di BEI Tahun 2016-2020). 3(2), 395–405. 

https://doi.org/10.46306/rev.v3i2 



78 
 

Baker, P. L., Lyu, P., & Perotti, P. (2023). Does tax avoidance impair accounting 

comparability? Journal of Accounting Literature. https://doi.org/10.1108/jal-

07-2022-0078 

CNBC Indonesia. (2023). 

Dewi, S. L., & Oktaviani, R. M. (2021). PENGARUH LEVERAGE, CAPITAL 

INTENSITY, KOMISARIS INDEPENDEN DAN KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL TERHADAP TAX AVOIDANCE. Dalam Jurnal Studi 

Akuntansi dan Keuangan (Vol. 4, Nomor 2). 

Dhypalonika, M. R. (2018). PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, 

KEPEMILIKAN MANAJERIAL, PROFITABILITAS, LEVERAGE DAN 

KOMISARIS INDEPENDEN TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA 

INDUSTRI PERBANKAN. 

Erlin, L. O., Sutarjo, A., & Silvera, D. L. (2023). Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Kepemilikan Institusional dan Beban Pajak Tangguhan Terhadap Tax 

Avoidance. EPJA (Ekasakti Pareso Jurnal Akuntansi), 1(2), 112–121. 

https://doi.org/10.31933/epja.v1i2 

Faradilla, I. C., & Bhilawa, L. (2022). Pengaruh profitabilitas, leverage, ukuran 

perusahaan dan sales growth terhadap tax avoidance. Jurnal Ilmiah Akuntansi 

dan Keuangan, 5(1), 34–44. https://journal.ikopin.ac.id/index.php/fairvalue 

Finley, A. R. (2019). The impact of large tax settlement favorability on firms’ 

subsequent tax avoidance. Review of Accounting Studies, 24(1), 156–187. 

https://doi.org/10.1007/s11142-018-9471-1 



79 
 

Fitria, G. N. (2018). PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, 

KOMISARIS INDEPENDEN, KARAKTER EKSEKUTIF DAN SIZE 

TERHADAP TAX AVOIDANCE (Study Empiris Pada Emiten Sektor 

Perdagangan yang Terdaftar di BEI Tahun 2014-2017). Jurnal Profita, 11(3), 

438–451. https://doi.org/10.22441/profita.2018.v11.03.006 

Gus Fahmi. (2007). Pajak Menurut Syariah. Raja Grafindo Persada. 

https://doi.org/10.29313/amwaluna.v1i2.2538 

Handayani, R. (2018). Pengaruh Return on Assets (ROA), Leverage danUkuran 

Perusahaan Terhadap Tax Avoidance Pada Perusahaan Perbankan yang 

Listing di BEI Periode Tahun 2012-2015. Jurnal Akuntansi Maranatha, 10(1), 

72–84. 

Hardianti, D. C., & Anwar. (2020). PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, 

LEVERAGE DAN PROFITABILITAS TERHADAP CORPORATE SOCIAL 

RESPONSIBILITY. 5(1). http://idx.co.id 

Haskar, E. (2020). HUBUNGAN PAJAK DAN ZAKAT MENURUT PERSPEKTIF 

ISLAM. 

Helen. (2018). PENGARUH STRUKTUR MODAL, PROFITABILITAS, DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA. 

Hermawan, S., Sudradjat, S., & Amyar, F. (2021). Pengaruh Profitabilitas, 

Leverage, Ukuran Perusahaan Terhadap Tax Avoidance Perusahaan Property 



80 
 

dan Real Estate. Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 9(2), 359–372. 

https://doi.org/10.37641/jiakes.v9i2.873 

Istiqfarosita, M., & Abdani, F. (2022). Political Connections and Thin 

Capitalization on Tax Avoidance During The Covid-19 Pandemic. 32(5), 

1238–1248. https://doi.org/10.24843/EJA.2022.v 

Kalbuana, N., Solihin, Saptono, Yovana, & Yanti, D. R. (2020). THE INFLUENCE 

OF CAPITAL INTENSITY, FIRM SIZE, AND LEVERAGE ON TAX 

AVOIDANCE ON COMPANIES REGISTERED IN JAKARTA ISLAMIC 

INDEX (JII) PERIOD 2015-2019. Business and Accounting Research 

(IJEBAR) Peer Reviewed-International Journal, 4(3). www.idx.co.id 

Lestari, H. W., Subiyantoro, E., & Pangastuti, D. A. (2023). Ukuran Perusahaan 

dan Tax Avoidance: Peran Moderasi Kepemilikan Institusional. 

https://doi.org/10.35838/jrap.2023.01 

Madjid, S., & Akbar, N. (2023). Pengaruh Transfer Pricing, Capital Intensity, dan 

Inventory Intensity terhadap Tax Avoidance (Studi pada Perusahaan BUMN 

yang terdaftar di BEI Periode 2017-2021). Jurnal Pendidikan Tambusai, 7(1), 

2966–2979. 

Mailia, V., & Apollo. (2020). PENGARUH PROFITABILITAS, UKURAN 

PERUSAHAAN DAN CAPITAL INTENSITY TERHADAP TAX 

AVOIDANCE. JMPIS (Jurnal Manajemen Pendidikan dan Ilmu Sosial), 1(1), 

69–77. 



81 
 

Mardiana, I. A., & Wuryani, E. (2019). PENGARUH KINERJA LINGKUNGAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI 

VARIABEL PEMODERASI (Vol. 8, Nomor 1). 

http://jurnalmahasiswa.unesa.ac.id/index.php/jurnal-akuntansi/ 

Marlina. (2018). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Persepsi Wajib Pajak 

Orang Pribadi Mengenai Penggelapan Pajak (Studi Empiris pada KPP Pratama 

Lubuk Pakam). Jurnal Pundi, 02(02), 151–168. 

https://doi.org/10.31575/jp.v2vi2i.82 

Mery, K. M. (2017). PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA 

PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2011-2014. JOM Fekon, 4(1). 

Nawangsari, A. (2022). Pengaruh Corporate Social Responsibility Disclosure dan 

Profitability Terhadap Tax Avoidance di Jakarta Islamic Index (JII) Pada 

Tahun 2017-2020. Journal of Accounting Science, 6(2). 

https://doi.org/10.21070/jas.v6i2.1614 

Nugrahadi, E. W., & Rinaldi, M. (2021). The Effect of Capital Intensity and 

Inventory Intensity on Tax Avoidance at Food and Beverage Subsector 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). 

https://www.idx.co.id. 



82 
 

Nurdin, F., & Abdani, F. (2020). The effect of Profitability and Stock Split on Stock 

Return. Journal of Accounting Auditing and Business, 3(2), 52. 

https://doi.org/10.24198/jaab.v3i2.27721 

Nurdin, F., & Nadia. (2022). Factors Influencing Tax Avoidance: An Empirical 

Study on the Indonesian Stock Exchange. Journal of Accounting Auditing and 

Business, 5(2), 57–67. https://doi.org/10.24198/jaab.v5i2.39512 

Nurhasan, Y. (2023). PENGARUH EFISIENSI, PROFITABILITAS DAN FIRM 

SIZE TERHADAP TAX AVOIDANCE (Studi Empiris Pada Sektor 

Perbankan Periode Tahun. Dalam SCIENTIFIC JOURNAL OF 

REFLECTION: Economic, Accounting, Management and Business (Vol. 6, 

Nomor 2). 

Nurwani, N. (2019). PENGARUH PROFITABILITAS DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

(JII). Jurnal Riset Akuntansi dan Bisnis, 19(2), 221–228. 

https://doi.org/10.30596/jrab.v19i2.4769 

Oktavia, V., Jefri, U., & Kusuma, J. W. (2021). Pengaruh Good Corporate 

Governance dan Ukuran Perusahaan Terhadap Tax Avoidance (Pada 

Perusahaan properti dan Real Estate yang Terdaftar di BEI Periode 2015-

2018). Jurnal Revenue, 01(02), 143–151. https://doi.org/10.46306/rev.v1i2 

Oktaviani, D., & Solikhah, B. (2019). PERAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL 

DALAM MEMODERASI FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 



83 
 

TAX AVOIDANCE. AKUNTANSI DEWANTARA, 3(2), 169–178. 

https://doi.org/10.26460/ad.v3i2.5285 

Pasaribu, D. M., & Mulyani, S. D. (2019). Pengaruh Leverage dan Liquidity 

Terhadap Tax Avoidance Dengan Inventory Intensity Sebagai Variabel 

Moderasi. 11(2), 211–217. http://journal.maranatha.edu 

Prasatya, E. R., Mulyadi, J., & Suyanto. (2020). Karakter Eksekutif, Profitabilitas, 

Leverage, dan Komisaris Independen Terhadap Tax Avoidance Dengan 

Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel Moderasi. Jurnal Riset Akuntansi 

dan Perpajakan), 7(2), 153–162. 

Prasetyo, I., & Pramuka, B. A. (2018). Pengaruh Kepemilikan Institusional, 

kepemilikan manajerial dan proporsi dewan komisaris idependen terhadap tax 

avoidance. Jurnal Ekonomi, Bisnis, dan Akuntansi (JEBA), 20(02). 

Putri, A. A., & Lawita, N. F. (2019). Pengaruh Kepemilikan Institusional dan 

Kepemilikan Manajerial Terhadap Penghindaran Pajak. 

Putri, A. A., Wijaya, R. A., & Dewi, R. C. (2020). Tax Avoidance Melalui Ukuran 

Perusahaan sebagai Variabel Moderasi : Kepemilikan Institusional, Intensitas 

Modal dan Umur Perusahaan. Journal of Business and Economics (JBE) UPI 

YPTK, 5(1), 1–11. https://doi.org/10.35134/jbeupiyptk.v 

Putri, A. S., & Nurdin, F. (2023). Pengaruh Profitabilitas dan Nilai Perusahaan 

terhadap Tax Avoidance. JURNAL AKUNTANSI, 18(1), 11–19. 

https://doi.org/10.37058/jak.v18i1.6707 



84 
 

Rahmawati, D., & Nani, D. A. (2021). PENGARUH PROFITABILITAS, 

UKURAN PERUSAHAAN, DAN TINGKAT HUTANG TERHADAP TAX 

AVOIDANCE. Jurnal Akuntansi dan Keuangan (JAK), 26(1), 1–11. 

https://doi.org/10.23960/jak.v26i1.246 

Rahmawati, E., Nurlaela, S., & Samrotun, Y. C. (2021). Determinasi Profitabilitas, 

Leverage, Ukuran Perusahaan, Intensitas Modal dan Umur Perusahaan 

terhadap Tax Avoidance. Ekonomis: Journal of Economics and Business, 5(1), 

158–167. https://doi.org/10.33087/ekonomis.v5i1.206 

Ratu, M. K., & Meiriasari, V. (2021). Analisis Pengaruh Corporate Social 

Responsibility, Corporate Risk, Capital Intensity Dan Profitability Terhadap 

Tax Avoidance. www.kemenkeu.go.id 

Ristanti, L. (2022). CORPPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY, CAPITAL 

INTENSITY, KUALITAS AUDIT DAN PENGHINDARAN PAJAK: 

KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI. 

Litera : Jurnal Literasi Akuntansi, 50–62. www.idxchannel.com, 

Romadhon, W., & Andriani, S. (t.t.). THE EFFECT OF TAX POLICIES, MONEY 

LAUNDERING PRACTICES, AND TAX AVOIDANCE ON CRYPTO ASSET 

TRANSACTIONS IN INDONESIA. 7(1), 2023. 

Rosandi, A. D. (2022). PENGARUH PROFITABILITAS, INVENTORY INTENSITY 

TERHADAP TAX AVOIDANCE DENGAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL 

SEBAGAI PEMODERASI. 8(1), 19–35. 



85 
 

Safitri, A. M., & Mukaram. (2016). Pengaruh ROA, ROE, dan NPM Terhadap 

Pertumbuhan Laba Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Riset Bisnis dan Investasi, 4(1). 

Saputro, S. U., Nurlaela, S., & Dewi, R. R. (2021). PENGARUH UKURAN 

PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS 

TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

OTOMOTIF YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2014-2019. Jurnal 

Akuntansi dan Pajak, 22(1), 304. https://doi.org/10.29040/jap.v22i1.1919 

Sari, N. A. (2018). PENGARUH PROFITABILITAS DAN LEVERAGE 

TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK DENGAN PENGUNGKAPAN 

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY SEBAGAI VARIABEL 

PEMODERASI. Skripsi (Tidak Dipublikasikan). Fakultas Ekonomi UIN 

Malang. 

Setiawan, A. F., & Suwaidi, R. A. (2022). Pengaruh Rasio Likuiditas, Aktivitas, 

dan Leverage Terhadap Profitabilitas dengan Firm Size Sebagai Variabel 

Moderasi. Briliant: Jurnal Riset dan Konseptual, 7, 750–761. 

https://doi.org/10.28926/briliant.v7i3 

Setiawati, A. R., & Ammar, M. (2022). Analisis Determinan Tax Avoidance 

Perusahaan Sektor Pertambangan di Indonesia. 

Sholikhah, M. ’Ainish, & Nurdin, F. (2022). The Effect of Good Corporate 

Governance on Tax Avoidance: Empirical Study on Trade, Service and 



86 
 

Investment Company Listed on the Indonesia Stock Exchange Period of 2014-

2020. 

Sinaga, R., & Malau, H. (2021). Pengaruh Capital Intensity dan Inventory Intensity 

Terhadap Penghindaran Pajak (Studi Kasus pada Perusahaan Sub-Sektor 

Kimia yang Terdapat di BEI Periode 2017- 2019). Jurnal Ilmiah Mahasiswa 

Manajemen, Bisnis dan Akuntansi, 3(2), 311–322. 

Sulistiyanti, U., & Nugraha, R. A. Z. (2019). CORPORATE OWNERSHIP, 

KARAKTERISTIK EKSEKUTIF, DAN INTENSITAS ASET TETAP 

TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK. Jurnal Profita, 12(3), 361. 

https://doi.org/10.22441/profita.2019.v12.03.001 

Suwiknyo, E. (2021). Mayoritas Perusahaan Tambang Belum Transparan Soal 

Pajak. Ekonomi. Bisnis. Com. https://ekonomi. bisnis. 

com/read/20210802/259/1424816/mayoritas-perusahaan-tambang-belum-

transparan-soal-pajak. 

Triana, G. H., Nurhayati, H., Umami, N. A., & Sukabumi, K. (2019). Analisis Rasio 

Keuangan untuk Menilai Kinerja Keuangan pada PT. SMART Tbk. Periode 

2014- 2018. 

Ulfa, E. K., Suprapti, E., & Latifah, S. W. (2021). The Effect of CEO Tenure, 

Capital Intensity, and Firm Size On Tax Avoidance. Jurnal Reviu Akuntansi 

dan Keuangan, 11(1), 77–86. https://doi.org/10.22219/jrak.v11i1.16140 

Widodo, N. A. A. P. W., Wijaya, A. L., & Ubaidillah, M. (2023). PENGARUH 

CAPITAL INTENSITY DAN INVENTORY INTENSITY TERHADAP TAX 



87 
 

AVOIDANCE DENGAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI (Studi Kasus Perusahaan Makanan dan Minuman 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021). www.idx.co.id 

Yam, J. H., & Taufik, R. (2021). Hipotesis Penelitian Kuantitatif. 3(2). 

Zahroh, F., Uin, H., Syarif, S., & Riau, K. (2020). PERBANDINGAN HUKUM 

PAJAK DAN ZAKAT MENURUT SYARIAH DAN NEGARA. Dalam 

Journal of Management and Accounting. 

Zulaikha, H. R. H. (2013). PENGARUH KARAKTERISTIK CORPORATE 

GOVERNANCE TERHADAP EFFECTIVE TAX RATE (STUDI EMPIRIS 

PADA BUMN YANG TERDAFTAR DI BEI 2009-2011). DIPONEGORO 

JOURNAL OF ACCOUNTING, 2(2), 1–10. http://ejournal-

s1.undip.ac.id/index.php/accounting 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



88 
 

LAMPIRAN-LAMPIRAN 

1. Lalmpiraln Daltal  

No Kode Tahun 
Profitabilitas 

Capital 

Intensity 

Ukuran 

Perusahaan 

Tax 

Avoidance 

X1 X2 X3 Y 

1 

ADRO 

2018 0,1110 0,2734 15,7701 -0,3183 

2 2019 0,1092 0,2076 15,7920 -0,3400 

3 2020 0,0372 0,2412 15,6689 0,2865 

4 2021 0,2094 0,1841 15,8419 0,3079 

5 2022 0,1611 0,4897 17,3311 0,2673 

6 

ANTM 

2018 0,0837 0,3068 15,5485 -0,2146 

7 2019 0,0107 0,6248 24,1309 0,7178 

8 2020 0,0604 0,5751 17,2728 0,2997 

9 2021 0,0894 0,5123 17,3095 0,3883 

10 2022 0,4337 0,1347 16,1934 0,3675 

11 

APEX 

2018 0,0887 0,6054 24,1951 0,1873 

12 2019 0,3616 0,2491 20,0316 -0,2704 

13 2020 0,3513 0,1438 19,6334 -0,0135 

14 2021 0,0279 0,1774 19,6953 0,4838 

15 2022 0,1750 0,1750 19,3875 -0,2103 

16 

BIPI 

2018 0,0691 0,4502 20,0590 -0,0551 

17 2019 0,0103 0,2440 21,7015 0,2444 

18 2020 0,0527 0,0928 21,0187 0,2346 

19 2021 0,0353 0,1161 20,6757 0,2357 

20 2022 0,0340 0,1169 20,8457 0,1844 

21 

BRMS 

2018 0,1035 0,1756 19,9640 0,1657 

22 2019 0,0024 0,0166 20,3850 0,0285 

23 2020 0,0081 0,0254 20,1925 0,7083 

24 2021 0,0786 0,1416 20,7035 0,4247 

25 2022 0,0143 0,1615 20,8004 0,5795 

26 

BSSR 

2018 0,0082 0,2506 21,7015 0,1583 

27 2019 0,1789 0,2440 19,3397 0,2626 

28 2020 0,1603 0,2167 19,3890 0,2527 

29 2021 0,8122 0,1403 19,8916 0,2235 

30 2022 0,0881 0,1756 19,8190 0,2231 

31 

BUMI 

2018 -0,1993 0,0038 20,3533 0,0003 

32 2019 0,0186 0,0071 22,0324 -0,4980 

33 2020 0,5485 0,0058 21,9554 -0,0463 
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34 2021 0,2599 0,0342 22,1640 0,2325 

35 2022 0,2053 0,0405 22,2247 0,1665 

36 

BYAN 

2018 0,4596 0,2506 19,3172 0,2602 

37 2019 0,3783 0,2589 20,9686 -0,2484 

38 2020 0,3816 0,2017 21,2055 0,1926 

39 2021 0,1510 0,1744 21,6127 0,2222 

40 2022 0,1834 0,1431 22,0958 0,2186 

41 

CITA 

2018 0,0321 0,6513 14,6051 0,2676 

42 2019 0,3265 0,1845 8,9820 0,2246 

43 2020 0,1882 0,1764 9,0517 0,2280 

44 2021 0,1548 0,1610 7,0910 0,1509 

45 2022 0,1740 0,1276 29,2823 0,1080 

46 

CTTH 

2018 0,3158 0,0838 20,0339 0,0300 

47 2019 -0,0858 0,2828 27,3330 0,0327 

48 2020 -0,1806 0,2999 27,2652 -0,1191 

49 2021 -0,1071 0,2926 27,2598 -0,1389 

50 2022 -0,1920 0,2794 27,2917 -0,1347 

51 

DEWA 

2018 0,3142 0,0062 22,0860 -0,0516 

52 2019 0,0161 0,3222 20,1246 -0,0583 

53 2020 0,0061 0,3352 20,1266 -0,1652 

54 2021 0,0040 0,3655 20,1497 0,1864 

55 2022 -0,0658 0,3530 20,1217 -0,0016 

56 

DOID 

2018 0,7732 0,2601 20,8638 -0,2475 

57 2019 0,0730 0,4992 20,8904 0,4128 

58 2020 -0,0889 0,5139 20,6974 0,0380 

59 2021 0,0011 0,5188 21,2155 0,0650 

60 2022 0,1118 0,5025 21,1750 0,2915 

61 

DSSA 

2018 0,4410 0,1697 8,8154 0,0878 

62 2019 0,0437 0,1162 22,0367 0,4615 

63 2020 -0,0528 0,1546 21,7881 -0,1862 

64 2021 0,0686 0,1389 21,8252 0,3006 

65 2022 0,4357 0,2290 22,5844 0,3091 

66 

ELSA 

2018 0,0141 0,2952 27,3196 0,4750 

67 2019 0,0997 0,2673 15,7332 -0,2363 

68 2020 0,0666 0,2395 15,8388 0,2778 

69 2021 0,0288 0,2504 15,7944 0,4630 

70 2022 0,0918 0,1941 15,9944 0,2235 

71 

FIRE 

2018 0,0111 0,4061 19,8440 -0,1234 

72 2019 0,0310 0,2353 27,0208 0,3733 

73 2020 0,0392 0,2353 27,0208 0,3999 

74 2021 -0,1492 0,2353 27,0208 0,0939 
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75 2022 0,1423 0,3346 26,6213 0,2032 

76 

GEMS 

2018 0,2893 0,5555 20,8922 0,2990 

77 2019 0,1864 0,1087 20,4756 0,3346 

78 2020 0,1688 0,1001 20,5171 0,2460 

79 2021 0,1002 0,0954 20,5358 0,2318 

80 2022 0,2466 0,0699 20,8447 0,2256 

81 

HRUM 

2018 0,2668 0,1575 14,1820 0,2956 

82 2019 0,0504 0,1676 19,9181 0,2148 

83 2020 0,1297 0,1352 20,0275 0,0605 

84 2021 0,1139 0,0672 20,5893 0,2284 

85 2022 0,3827 0,0406 20,9692 0,2047 

86 

INCO 

2018 0,0326 0,2306 27,0746 0,5506 

87 2019 0,0296 0,6602 14,6142 0,3560 

88 2020 0,0410 0,6390 14,6548 0,2086 

89 2021 0,0770 0,6143 14,7209 0,2486 

90 2022 0,0851 0,5831 14,7931 0,2734 

91 

INDY 

2018 0,0055 0,2431 18,5799 0,5753 

92 2019 0,0048 0,1888 22,0087 0,9078 

93 2020 -0,1355 0,1757 21,9742 -0,0431 

94 2021 0,0653 0,0648 22,0293 0,5869 

95 2022 0,3811 0,0614 22,0025 0,4944 

96 

ITMG 

2018 0,4051 0,1924 18,9717 0,2560 

97 2019 0,1430 0,1843 14,0053 0,3195 

98 2020 0,0466 0,1690 13,9627 0,4786 

99 2021 0,3959 0,0995 14,3261 0,2345 

100 2022 0,1496 0,0573 14,7864 0,2236 

101 

KKGI 

2018 0,1371 0,3386 20,4974 0,3331 

102 2019 0,0580 0,1957 18,6546 0,3257 

103 2020 -0,0869 0,1938 18,5040 0,0734 

104 2021 0,2336 0,1529 18,6997 0,3226 

105 2022 0,3177 0,1031 18,9524 0,3273 

106 

MBAP 

2018 0,0041 0,0082 22,3819 0,2718 

107 2019 0,2423 0,1550 19,0757 0,2715 

108 2020 0,1987 0,1287 19,0194 0,2651 

109 2021 0,5029 0,0737 19,3674 0,2198 

110 2022 0,7168 0,0504 19,5409 0,2223 

111 

MDKA 

2018 0,0798 0,1269 21,9431 0,3786 

112 2019 0,1321 0,3368 20,6733 0,3615 

113 2020 0,0642 0,3191 20,6503 0,4860 

114 2021 0,0464 0,2332 20,9690 0,4114 

115 2022 0,0320 0,3111 22,0782 0,2790 
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116 

MEDC 

2018 0,1200 0,0038 25,7223 0,1762 

117 2019 -0,0149 0,0068 22,5161 0,1129 

118 2020 -0,1557 0,0064 22,4953 -0,1282 

119 2021 0,0383 0,0089 22,4609 0,2082 

120 2022 0,3077 0,0089 22,6594 0,4858 

121 

MITI 

2018 0,2713 0,2822 18,8349 0,2538 

122 2019 0,5557 0,0076 24,7692 0,0000 

123 2020 0,1257 0,0155 25,2888 -0,0044 

124 2021 0,0732 0,4663 25,7813 -0,1359 

125 2022 0,0389 0,3065 26,8867 0,1838 

126 

MYOH 

2018 0,0518 0,3289 20,6353 0,2538 

127 2019 0,2134 0,2677 18,8918 0,2527 

128 2020 0,1744 0,2161 18,8335 0,2232 

129 2021 0,1915 0,1629 18,9152 0,2208 

130 2022 0,0949 0,1387 18,9483 0,2458 

131 

PSAB 

2018 0,0868 0,1708 22,0234 0,6308 

132 2019 0,0118 0,3095 20,7144 0,6535 

133 2020 -0,0166 0,3107 20,6828 0,4736 

134 2021 -0,0074 0,3401 20,5499 0,5340 

135 2022 -0,0421 0,3561 20,5104 -0,3294 

136 

PTBA 

2018 0,3148 0,2709 17,0007 0,2468 

137 2019 0,2193 0,2787 17,0774 0,2593 

138 2020 0,1409 0,3269 16,9959 0,2549 

139 2021 0,3261 0,2304 17,4025 0,2241 

140 2022 0,4419 0,1854 17,6301 0,2113 

141 

PTRO 

2018 0,1212 0,5372 3,2278 0,3289 

142 2019 0,1474 0,5672 4,2196 0,2281 

143 2020 0,1395 0,4369 6,1800 0,0855 

144 2021 0,1296 0,4301 7,1858 0,1786 

145 2022 0,1381 0,3903 13,2987 0,1792 

146 

RUIS 

2018 0,0666 0,3767 27,6213 0,3931 

147 2019 0,0764 0,3888 7,8553 0,3468 

148 2020 0,0603 0,3923 27,9290 0,4272 

149 2021 0,0379 0,3376 27,8915 0,4378 

150 2022 0,0384 0,2730 17,8681 0,4816 

151 

SMMT 

2018 0,1515 0,0547 27,5263 0,3842 

152 2019 0,0107 0,0376 27,4935 0,1116 

153 2020 -0,0293 0,0191 27,5052 0,4872 

154 2021 0,2854 0,0121 27,6814 0,0312 

155 2022 0,3962 0,0116 17,7990 0,1302 

156 SURE 2018 -0,2447 0,1778 27,0646 -0,2154 
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157 2019 0,0696 0,6042 27,4798 -0,2621 

158 2020 -0,0324 0,0506 7,7209 0,2387 

159 2021 -0,1060 0,5711 27,6285 0,0729 

160 2022 -0,1801 0,6097 27,5916 -0,1798 

161 

TINS 

2018 0,3184 0,1023 20,3681 0,2581 

162 2019 -0,1158 0,1769 16,8291 -0,1573 

163 2020 -0,0690 0,2423 16,4909 -0,2433 

164 2021 0,2065 0,2347 16,5027 0,2462 

165 2022 0,1479 0,2688 16,3856 0,2595 

166 

TOBA 

2018 0,0299 0,2037 16,5382 -0,0764 

167 2019 0,1656 0,0590 20,2686 0,3042 

168 2020 0,0844 0,0416 20,4643 0,1492 

169 2021 0,1357 0,0311 20,5702 0,2413 

170 2022 0,2216 0,0283 20,6172 0,1814 

 

No Kode Tahun 

Kepemilikan 

Institusional 
P*KI CI*KI UP*KI 

M X1*M X2*M X3*M 

1 

ADRO 

2018 0,4391 0,0487 0,1200 6,9248 

2 2019 0,4391 0,0480 0,0912 6,9344 

3 2020 0,7806 0,0290 0,1883 12,2311 

4 2021 0,4501 0,0942 0,0829 7,1310 

5 2022 0,6500 0,1047 0,3183 11,2652 

6 

ANTM 

2018 0,4110 0,0344 0,1261 6,3911 

7 2019 0,6500 0,0069 0,4061 15,6851 

8 2020 0,6500 0,0392 0,3738 11,2273 

9 2021 0,6500 0,0581 0,3330 11,2512 

10 2022 0,4190 0,1817 0,0564 6,7848 

11 

APEX 

2018 0,6500 0,0576 0,3935 15,7268 

12 2019 0,6699 0,2423 0,1669 13,4201 

13 2020 0,8698 0,3056 0,1251 17,0771 

14 2021 0,7868 0,0219 0,1396 15,4963 

15 2022 0,6457 0,1130 0,1130 12,5191 

16 

BIPI 

2018 0,7289 0,0503 0,3281 14,6204 

17 2019 0,3053 0,0031 0,0745 6,6264 

18 2020 0,4952 0,0261 0,0460 10,4089 

19 2021 0,3338 0,0118 0,0388 6,9009 

20 2022 0,2357 0,0080 0,0276 4,9138 

21 BRMS 2018 0,7800 0,0807 0,1369 15,5728 
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22 2019 0,3573 0,0009 0,0059 7,2843 

23 2020 0,8869 0,0072 0,0225 17,9095 

24 2021 0,4714 0,0370 0,0668 9,7605 

25 2022 0,3515 0,0050 0,0568 7,3122 

26 

BSSR 

2018 0,3398 0,0028 0,0852 7,3745 

27 2019 0,5000 0,0894 0,1220 9,6701 

28 2020 0,9074 0,1455 0,1966 17,5938 

29 2021 0,9074 0,7370 0,1273 18,0499 

30 2022 0,5000 0,0440 0,0878 9,9097 

31 

BUMI 

2018 0,3573 -0,0712 0,0014 7,2730 

32 2019 0,3030 0,0056 0,0022 6,6768 

33 2020 0,2267 0,1244 0,0013 4,9778 

34 2021 0,1999 0,0519 0,0068 4,4299 

35 2022 0,4578 0,0940 0,0185 10,1750 

36 

BYAN 

2018 0,5000 0,2298 0,1253 9,6588 

37 2019 0,1000 0,0378 0,0259 2,0969 

38 2020 0,2600 0,0992 0,0524 5,5135 

39 2021 0,2600 0,0393 0,0454 5,6193 

40 2022 0,6094 0,1117 0,0872 13,4648 

41 

CITA 

2018 0,5873 0,0189 0,3825 8,5776 

42 2019 0,7296 0,2382 0,1346 6,5533 

43 2020 0,9773 0,1839 0,1724 8,8463 

44 2021 0,9231 0,1429 0,1486 6,5459 

45 2022 0,6064 0,1055 0,0774 17,7559 

46 

CTTH 

2018 0,6191 0,1955 0,0519 12,4031 

47 2019 0,4652 -0,0399 0,1316 12,7148 

48 2020 0,4652 -0,0840 0,1395 12,6832 

49 2021 0,3741 -0,0401 0,1095 10,1990 

50 2022 0,9779 -0,1877 0,2732 26,6884 

51 

DEWA 

2018 0,3030 0,0952 0,0019 6,6930 

52 2019 0,1746 0,0028 0,0562 3,5133 

53 2020 0,1746 0,0011 0,0585 3,5137 

54 2021 0,2896 0,0012 0,1059 5,8349 

55 2022 0,2896 -0,0191 0,1022 5,8268 

56 

DOID 

2018 0,1000 0,0773 0,0260 2,0864 

57 2019 0,3787 0,0276 0,1890 7,9104 

58 2020 0,3787 -0,0336 0,1946 7,8373 

59 2021 0,3786 0,0004 0,1964 8,0322 

60 2022 0,3786 0,0423 0,1903 8,0169 

61 
DSSA 

2018 0,9096 0,4011 0,1544 8,0185 

62 2019 0,5990 0,0262 0,0696 13,1997 
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63 2020 0,5990 -0,0316 0,0926 13,0508 

64 2021 0,5990 0,0411 0,0832 13,0731 

65 2022 0,5990 0,2610 0,1372 13,5278 

66 

ELSA 

2018 0,5702 0,0080 0,1683 15,5763 

67 2019 0,4110 0,0410 0,1099 6,4670 

68 2020 0,5110 0,0340 0,1224 8,0941 

69 2021 0,5110 0,0147 0,1280 8,0715 

70 2022 0,5110 0,0469 0,0992 8,1737 

71 

FIRE 

2018 0,1746 0,0019 0,0709 3,4644 

72 2019 0,1746 0,0054 0,0411 4,7173 

73 2020 0,1577 0,0062 0,0371 4,2620 

74 2021 0,1577 -0,0235 0,0371 4,2620 

75 2022 0,5700 0,0811 0,1907 15,1743 

76 

GEMS 

2018 0,3790 0,1096 0,2106 7,9186 

77 2019 0,6700 0,1249 0,0728 13,7186 

78 2020 0,9250 0,1561 0,0926 18,9783 

79 2021 0,9250 0,0926 0,0882 18,9956 

80 2022 0,9452 0,2331 0,0661 19,7018 

81 

HRUM 

2018 0,6514 0,1738 0,1026 9,2387 

82 2019 0,8330 0,0420 0,1396 16,5924 

83 2020 0,8284 0,1075 0,1120 16,5901 

84 2021 0,8284 0,0944 0,0556 17,0555 

85 2022 0,7988 0,3057 0,0324 16,7511 

86 

INCO 

2018 0,5873 0,0191 0,1354 15,9009 

87 2019 0,5873 0,0174 0,3877 8,5829 

88 2020 0,7951 0,0326 0,5081 11,6514 

89 2021 0,3557 0,0274 0,2185 5,2365 

90 2022 0,7936 0,0675 0,4628 11,7406 

91 

INDY 

2018 0,3779 0,0021 0,0919 7,0212 

92 2019 0,3779 0,0018 0,0713 8,3169 

93 2020 0,6953 -0,0942 0,1222 15,2788 

94 2021 0,6844 0,0447 0,0444 15,0769 

95 2022 0,6587 0,2511 0,0404 14,4934 

96 

ITMG 

2018 0,6882 0,2788 0,1324 13,0565 

97 2019 0,6514 0,0932 0,1200 9,1235 

98 2020 0,6514 0,0304 0,1101 9,0958 

99 2021 0,6713 0,2658 0,0668 9,6165 

100 2022 0,6514 0,0975 0,0373 9,6323 

101 

KKGI 

2018 0,2076 0,0285 0,0703 4,2544 

102 2019 0,2076 0,0120 0,0406 3,8719 

103 2020 0,5689 -0,0494 0,1102 10,5265 
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104 2021 0,5689 0,1329 0,0870 10,6378 

105 2022 0,6854 0,2177 0,0707 12,9904 

106 

MBAP 

2018 0,6882 0,0028 0,0057 15,4035 

107 2019 0,6882 0,1667 0,1067 13,1281 

108 2020 0,9000 0,1788 0,1158 17,1174 

109 2021 0,9000 0,4526 0,0663 17,4306 

110 2022 0,9000 0,6451 0,0454 17,5868 

111 

MDKA 

2018 0,5990 0,0478 0,0760 13,1437 

112 2019 0,1974 0,0261 0,0665 4,0802 

113 2020 0,3893 0,0250 0,1242 8,0399 

114 2021 0,3722 0,0173 0,0868 7,8050 

115 2022 0,4503 0,0144 0,1401 9,9413 

116 

MEDC 

2018 0,0354 0,0042 0,0001 0,9111 

117 2019 0,7538 -0,0112 0,0051 16,9728 

118 2020 0,7338 -0,1143 0,0047 16,5072 

119 2021 0,7366 0,0282 0,0065 16,5437 

120 2022 0,2408 0,0741 0,0022 5,4559 

121 

MITI 

2018 0,5903 0,1602 0,1666 11,1191 

122 2019 0,0354 0,0197 0,0003 0,8774 

123 2020 0,5100 0,0641 0,0079 12,8969 

124 2021 0,7709 0,0564 0,3595 19,8755 

125 2022 0,7829 0,0305 0,2400 21,0504 

126 

MYOH 

2018 0,9250 0,0479 0,3042 19,0876 

127 2019 0,5903 0,1260 0,1581 11,1526 

128 2020 0,5903 0,1030 0,1276 11,1182 

129 2021 0,5903 0,1130 0,0961 11,1664 

130 2022 0,5903 0,0560 0,0819 11,1860 

131 

PSAB 

2018 0,3779 0,0328 0,0646 8,3225 

132 2019 0,9250 0,0109 0,2863 19,1608 

133 2020 0,9250 -0,0154 0,2874 19,1316 

134 2021 0,9250 -0,0068 0,3146 19,0087 

135 2022 0,9250 -0,0389 0,3294 18,9721 

136 

PTBA 

2018 0,6502 0,2047 0,1761 11,0534 

137 2019 0,6593 0,1446 0,1837 11,2592 

138 2020 0,6791 0,0957 0,2220 11,5428 

139 2021 0,6593 0,2150 0,1519 11,4736 

140 2022 0,6593 0,2914 0,1222 11,6237 

141 

PTRO 

2018 0,6980 0,0846 0,3750 2,2530 

142 2019 0,6980 0,1029 0,3959 2,9453 

143 2020 0,6980 0,0974 0,3049 4,3137 

144 2021 0,6980 0,0904 0,3002 5,0157 
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145 2022 0,8980 0,1241 0,3505 11,9419 

146 

RUIS 

2018 0,2264 0,0151 0,0853 6,2544 

147 2019 0,2264 0,0173 0,0880 1,7787 

148 2020 0,3816 0,0230 0,1497 10,6577 

149 2021 0,3816 0,0144 0,1289 10,6445 

150 2022 0,3847 0,0148 0,1050 6,8732 

151 

SMMT 

2018 0,7943 0,1204 0,0434 21,8651 

152 2019 0,7943 0,0085 0,0299 21,8391 

153 2020 0,8365 -0,0245 0,0160 23,0086 

154 2021 0,8365 0,2388 0,0101 23,1560 

155 2022 0,8365 0,3314 0,0097 14,8891 

156 

SURE 

2018 0,6406 -0,1568 0,1139 17,3374 

157 2019 0,6406 0,0446 0,3870 17,6034 

158 2020 0,9750 -0,0316 0,0493 7,5281 

159 2021 0,9231 -0,0978 0,5272 25,5043 

160 2022 0,9231 -0,1663 0,5628 25,4703 

161 

TINS 

2018 0,6700 0,2133 0,0685 13,6466 

162 2019 0,6500 -0,0753 0,1150 10,9390 

163 2020 0,6500 -0,0448 0,1575 10,7191 

164 2021 0,6500 0,1342 0,1526 10,7268 

165 2022 0,6500 0,0961 0,1747 10,6507 

166 

TOBA 

2018 0,6500 0,0194 0,1324 10,7498 

167 2019 0,6191 0,1025 0,0365 12,5484 

168 2020 0,8326 0,0703 0,0346 17,0390 

169 2021 0,8246 0,1119 0,0256 16,9615 

170 2022 0,8547 0,1894 0,0241 17,6211 
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2. Lalmpira ln Halsil Uji  
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3. Lalmpiraln Biodaltal Penulis  

BIODAlTAl PENELITI 

 

Nalmal Lengkalp  : Nurul Faltimalh 

Tempalt/Talnggall Lalhir : Mallalng, 24 September 2022 

Jenis Kelalmin   : Perempualn 

Algalmal    : Islalm 

Allalmalt : Balnjalr Paltomaln RT 04 RW 04, Almaldalnom, 

Dalmpit Mallalng 

Nomor HP   : +62 85804286006 

Emalil    : nurullfaltimalh1@gmalil.com  

 

Pendidikaln Formall  

2010-2015   : SDN Talmaln Kuncalraln 02 

2015-2017   : SMP Negeri 1 Tirtoyudo 

2017-2019   : SMK Negeri 1 Turen 

2019-Sekalralng  : UIN Malulalnal Mallik Ibralhim Mallalng 

 

Pendidikaln Non Formall 

2020-2021   : Mal‟hald Sunaln Almpel All-`Ally Mallalng 

2020-2021   : Kelals PPBAl (Progralm Pembelaljalraln Balhalsal Alralb) 

2021-2022                               : Kelals PPBI (Progralm Pembelaljalraln Balhalsal 

Inggris) 

Riwalyalt Orga lnisalsi 

1. Koperalsi Malhalsiswal Paldalng Bulaln UIN Mallalng  

2. Talx Center UIN Mallalng  

3. Generalsi Balru Balnk Indonesial Mallalng 

4. Alsisten Lalboraltorium Aluditing daln Alkuntalnsi UIN Mallalng 
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4. Lalmpiraln Bukti Konsultasi  

 

 

 

 


