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ABSTRACT�
 
Kurnia, Eni. 2009. SKRIPSI. Title: “ An Analysis on The Impacts of Rupiah-US$ 

Exchange Rate, Inflation, and Bank Indonesia Rate of Interest to the Rate of 
Shares Return of Mining Sector at 2006-2008 Period (A Study at Bursa Efek 
Indonesia)” 

Supervisor : Drs. H. Abdul Kadir Usri, MM., Ak 
 
Keywords : Exchange Rate, Inflation, SBI Rate of Interest, Return. 
 

The consequences of the increase of the world price of oil that penetrates US$ 
135 per barrel, and Rupiah exchange rate that continue to become weak until of 
causes the increase of inflation rate, then it is expected  that the new Bank Indonesia 
Governor makes a policy in order that Rupiah can ever increases, that is by 
determining the increase of reference interest rate (BI Rate). Various actions or 
policies conducted by the government have impact to economics and investment 
climate, and it is of course will affect the shares return. With this return, fundamental 
target of investment will be achieved that is prosperity maximization by wealth 
improvement. 

The method type of research is quantitative using descriptive approaches. This 
Quantitative research emphasizes at theories testing by measurement of research 
variables with numbers and conducts statistical analysis. The model  statistic analysis 
used is multiple linear regression, and the hypothesis tests used are: test-t, test-f, and 
R2. 

The research results show that based on test-f results the obtained Fhitung value 
in the amount of 7.079 bigger than � value 0.05, at the level of significance of 0.000. 
Using  partial (individual) t-test, the obtained ttabel value that is IR with significant 
value in the amount of 0.002, and inflation of 0.001, whereas SBI rate of interest in 
the amount of 0.020. The results prove that free variables (Rupiah-US$ exchange 
rate, inflation, and SBI rate of interest) have significant influence to the rate of return 
in mining sector shares. Whereas based on determination coefficient value (R2) that is 
only as high as 0.079 indicates that rate of shares return change only can be explained 
as high as 7.9%, while the rest 92.1% is explained by the other free variables. Thus, 
there is low of influence of the three of variables to the rate of shares return in mining 
sector because there are still many other factors that influence shares price. So, in 
investment one not only concerns with technical aspect, but also the fundamental 
aspect, political condition and government policies. It is conducted for minimizing 
the possible risk also to maximizing the obtained advantages. 
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�������������� ����2���������$�$��������������$���������� ����7���

���������7<�

=8 ��&-% ��"�%��.�&- ������$!0 � :�!������" 0 3�"$9�'!�:$!� 3. &- &8��

4����������� ������ ����������� ������� ����������� ���� �������2�

���#������� ��;������� �������� �����!4��������#������������#����

�$����7� ����������������������� ��������������������������� �����
2
592�

������� �������� �����7����� �� ����� 
2
5
<� ������� ������ ���� ����

������#������������#���������7�������������������������������� �����

!4�������������� ���#������������$����������������������������� ������

����������������$�������� �����<��

/����� ������� ����� ��� ������ ������� ������� ����������� ����������

#��������������������$������;��� ����$��'5

�(2�#�������#������������

 �����!4����������������7������������������#����������7��� �����0
52
592�

��������� �����
� ������ #���� ���� ������ ����$�� ������ �����<� /��� ����

����������������$��������� ����#��-���������2� ��;���������� �����#����

��������������������#���#����������7���������������������<�

3����� ����� #���� ������ ��������� ���� ������������ �����

 ������������ ��������� ������ ����������� ���� ������� ����������#�� ������

44� � ���� �����#��������������� ����� ��7��������������������������������

4�� .���� ���� �������������� ����� ������<� 8���2���������� � ����� �����
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 �������������������2� ��������������������� ����������������$����������

������ ������� �� ���������� ������� �������� ������ ������ �����������

����������� �����<�/����������� � �����������������������#���� ������

 ���������������������$�$���������$����������������� ��������������

��� �����2� �������#�� �����0������  �� ����� ����2� ��������

������ �����<��

!�������� ��������� �������� �����  ����� !4�� ������ ����������

��������2�����������������$�������� ����������� �������� ����$���������

������$�<�!�������#����������������$����4����'5

6(�������';;;<������0

��� � ����0�����0���#��0�$����0.�����<���(� ������� �����#�� ������

���#��������2������ ����������$�$��������������������� ������ ����

����������� ���������� ���#��� �������  ����  ���2� ������ �����

������ ���������������� ��������2� #����������� ����������� ���������

�����
�������#�������������������$����������$��������������� ��������#��

������������$����#�<��

���������������������� � ����$������������������$��������������

���������� 4���� ���$������ '4�(� #���� ������ ���������� ���������� ������

���#����������������2��������#�������������<�8���2��������������� ����

����2� ������ �����  ����������� ��������� ������ �����<� /��� ���� �����  ����

���� � ���� $���������� ��� �����#�� ������������  ���� ������������ �����
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 ������� ������$����������������� ��������$������#����@��������������<�

"���������� �������� !4�� ��� ������0������� ����� ������� ������ ������

���#� � ���� ��������� �����  ����� ����� ��� �������� �������� �������

�7����7� ���� ������ ������� ������ ������$�#�� ���#��� �� ������� �$������

$���� ��� ������ ��@���� ��$�$��$���<� ����� ������� ���2� ������

 �����������#������ �����!4�����������#� � ���������#��������������

������#���������������������������� ������������������ ���2����������

������������� ����������� ������ ������������� ��� ������ ������

����������� �������������������� ����<� 8���2����������4���� ���$������

��� ������� ���#��� ����� ���������� �����  ����� �� ����� ���������

����������� ��������� �������#�� ��7����<� ������ ��������� �����  �����

���������������������� ����������� ��#���������������������������������

��� �����<�

4���� �������� ������ ���������7� ��$�$��� ������ ������ �� $�������

������������ ����� �������������� ���������� #��������������#�<� 4����

�������� ���#��  $���� ��������� ����� ��������� #���� ��� ��*����� $����

���������� ����� ���� ����� �#���<� /��� ���� ��������� �;���.������� ��4��

�
��

��*�������2������7�����������������*�� '�����
�(2� �����$ ������� '�����(� �����������

��������P������<�
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!������ ���2�  ������������ ������ $������� ��#��� �������� ������� �����������

��@��������������� �����������������������7����������#������$�����7<�

���������������������� ����������2������������������������ �����

����������� ����� ����� ������� �������� ����<� /��� ���� ����� �����

��������������������������������������������<�������� ���� ������������

���#����� ��#��� ���������� ��$�����7� ����������2������ ������ ����� ����

�������7�����������������#���������������<�

8���2� 8���� �
������� ����� ������� ����� ���������� �����  ��������� ����

�� �����#�<� !������ ���2� �����  ����� �� �;�� �����  ����������� ���������

���������� ����� ��$�$��� �����<� � ������� ����� F������ �������#��

�$���������� ����� �����  ����� ������� ������ �������#�� ��������

���������������'�
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�.(���������
�
*����
���������������������$��������

 ������ ���������� ���������� ������� �������<� +�� ��� ��������������� ����

��� �;�� �����-��� ������� ��
���� �� ��� ��������� ������� ���������

���������������������������<�"����������#��������������������������#����

 ��������������������������������� ����������2�������������#��������� ���

������������� ��������������������������$�$�����2������2�����������

��������<� �������� ���� ����������� �����0������ ����� ��� �������� ������

����������������������������#� � ����������� �������$�$��<��
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