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,� "�>�#"�.� +����	� C� 6�������� #�� ��%����� � %����
������ ������ � ���� ������� � #�%�����������
#���������� ("����� #���� #*.� ���%<������ *��  ���
#��������*!�.)D�

#��!��!�� �� 	����.�:.�6!�������������$.��� .-�6��

��������<�� � 	�� %���������-�#�%�����������
� �
�

� %���� ������ ���������� ������ $�� � ������ � !� �� �����������
������� ������ �%���� ������ $�� � <����-� ���������� %������%���� ������
����������� ������ ������ ����� ��� ���.� ��� ��� !�����!�� �$�� ������
������$�� �����������������������������  ����������������� ���$�� �������
���������������������������-�������%������<��������%���������������!���
��������=���%��������$�� �������������������.�+�������%����������$�� �
��!�������� %���� ������� ����������� ��������� ����� ���� ������ ������
����������� %���� ������ �������.� ������� ��� �%���� ������ $�� � ������
���������������� ���!��������<������� ������������������%�����������
����������� ������ ����� !�������� !���-� !� ���� ����� ����� �������� ����!�����
�%���� ������ ����� ���$�!�!���� ����� $�� � ������ ��%�����=� $�� � �����
��� ���!������ ���� ���� ������ ������%���� ������� ��� ����� ��!��
����������.  

#���������� ���� ���������� ����� #*.� ���%<������ *��  ��� #��������
*!�� $�� � !��������� ������ ��� ������� ��� ��%����� �%���� ������
����������� ���� ��%�����������$�.� *������ ��������� ����� $�� � �� �������
���������������������������������������%���������-��������������%������ ���
�����������������%���%����������.�

����� ������ ����������� ��� ��������� ������ !��0�� #*.� ���%<������
*��  ��� #�������� *!�.� ����� ������ �

1� ��� ������ ������� ��� �%����
������ ������� ������� ������� $�� � ��������� ������ ���<������ ������
��������� ��!������� ��0���!��� ���� !��$�� ��%�����.� "���� ���� �����
������ ������ ��������� �%���� ������ !������ $�� � ��������� %���� #*.�
���%<������*��  ���#��������*!�.���������%����������%�������$�� �������
�������������������������  ����������!������%���������-�����!������%����
������ ���� ������ �����=������� ����������� ������ ���������� $�� � ��!���
��%�����=� ����� ������ ��������� ������� ��� ����������.� >���%�
��%�����������#*.����%<������*��  ���#��������*!�.�"����������%��������
������ ��������� ������ ��� ������ ����� �����-� ��������� ���� ����!�!����
��� ���� ���������� ����������� ������ ��� ������ ��������� ����� �����
������$�.�:��� ����������������!��0����������������������  �������
�%�����������$�� ������������<������!���%������.�
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0��<�� ������ ��� ��<�� <%�������%�� ��%�� � ���� %������%���� �<���������
<%�������� �����$� ���� �%��� ��%��<��-� ��� ���%������ =�<�%�� ��� �%� ����� ��
��==�<����� <������.� *��� ��%���� %=� <������� ����� ����$� <%����$� ������ ���
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*���� ������<�� ����%������#*.� ���%<������*��  ���#��������*!��
0��<�� ��� ������ �%� ������=$� ���� <����������� ������ ���� ���� ��%��<�����$.�
*�<���E���� %=� ����� ����$���� ����� ���� <������� ����$���-� =����<���� ����%�
����$����������%��<�����$�����%�����$���.�

�*���� ������<�� =����� � ��%0�� ����� ��� �

1� #*.� ���%<������
*��  ��� #�������� *!�.� ��<���� <������� !�<����� ���� ��%����%=� ������� 0���
�%����==�<������%�=��=���������%=�%!�� ���%������<%���%=���%��<��%�.�:%0����-�
������������=%���$�������������<������������#*.����%<������*��  ���#��������
*!�.�:���!��������%�%�������<�������0��<����<%����$����������-��%�������
�������������%=�<��������������<���!��������%������!�������������������������
�%�����%��<�����%���%�=����%���0���� ��� ��<��� .�9%������ �����=����$����-�����
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���������� ��� ��%����� �%���� ��� ��� !���� � ��� ��������� �%���� $�� �
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������ ������ ��%���� ��������� ���� ����������� ������ ����������-�

�����$������� ������� ��%����������� !������� ����� ������� ��������������



 

���� ����� ����������.� #�%����������� �� �� ������ �� ������� ��!� ���

��� ����� �������.� ����� ��!�!� ���� ������ ���������� ������ ��� �������

��%�������������������������$�� �!������������������ ��������%���������

��%�����������$�� ���������<�����������������������������������<������

!� ������� ��������%������������������������ .��

#�� ���������%������������������������ ������ ���������!�����
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Sumber Data : 
Laporan Keuangan 

1. Neraca 
2. Laporan Laba-Rugi 
3. Catatan Atas 

Laporan Keuangan 

Analisis Data: 
1. Analisis Perputaran Modal Kerja 
2. Analisis Laporan Keuangan 

a. Rasio Likuiditas 
b. Rasio Aktivitas 

3. Analisis Rasio Produktivitas 
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Tabel 4.13 
Biaya Operasional Produksi 
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2)Kebutuhan Modal Kerja Dalam 1 perputaran persediaan produksi 
 

Tabel 4.14 
Kebutuhan modal 1 kali Perputaran Persediaan Produksi 
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Tabel 4.15 
  Kebutuhan Modal Kerja  
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Tabel 4.18 
Laporan laba rugi 31 Desember 2005 Dan 2004 

 

������	��� +,,;� +,,A�
����*�����
����������'�

��#'��6#6*6��7'>"�:� �.�,�.���.,�/.��� 1.��.�
2.�2�.�2/� ,2�./1�.�,1.1�1�

��7'76��#�����#'��6#6*6�� �.�2�.1�1.���.��2� �.
,�.1,.2/.,�,� 1/
.
��.1��.�,/�

��5676���*�>� +�,=-�E--�>>+�;,;� =�;+>�,EE�=-A�8A-� 1,�./.�2.2���

��7'76���"6:6� �� �� ��

����#�� �� �������������������� ��.�/2.
�/.���� ��
./
�./1.,/� ,�.2/
./2.��/�

�������������������������� ,�.��2.1�/.2/� ��.
11./�.�/2� ��.��.�1�.
,1�

��+������7�!��������� E,;�-AA�AE8�>=8� <E<�E;=�<;>�EE;� ==-�,-+�E>>�A>+�

��5676��"6:6� =�+=>�-;A�EA;�=EE� E><�+><�;A,�E<A� >88�8=E�>,A�>+A�

��#'�&:6"�56��(7'76�)56��856��� �� �� ��

����#�� ��������!�� �� �1.,11.
/�./�� /.���.12/./2�� �.1.�
�.,2��

����5�!��(�� �)�����8!������ 1,.,�,./�.��1� 81,/./�.//.�/
� �1/.1�.
�1.�
1�

����7�!���!�� �� 8���.121.�,
.2��� 8/�.1//.�,�.,,� 822.,/�.,,2./��

����5���8�����!������ �1.�/./1�.1�� ��.1�.2�� �1.�1/.�,
.2

�

��#�� ��������(!�!��)�����8����8!������ 5=;A�=E-�+E+�EAA� 5<<;�,,-�>AA�,,8� ;=,�E+,�,<=�=<>�

��76&�6��6*6"�5676�7'>"�:� �� �� ��

��#'>�"6:66��6"�"�6"�87'>"�:� =E�,A<�>=E�++<� =>�>A+�E;=�8<>� A�8,>�A<<�A<>�

��5676�"'7'5�� �7'76��#6+6�� �� �� ��

��#'�&:6"�56��76�6�� =�,88�E==�EE,�;8,� =EA�;8,�,AE�<+,� E->�+A=�E>=�-;,�

��7'76��#6+6��#'�&:6"�56��76�6�� �� �� ��

��������� 1.���.�/.�

� 1.��/.
�./11� 8�.//�.�11�

����*��  ����� ���./2�./�1.�1�� �1.�//.�

.�/� ��,.�/�.��1.�1�

��+������7�!���#�����#�� ��������7����� >>E�=+<�,,+�-A+� <E�;A<�<++�,<+� +<-�;8-�>E,�EE,�

��5676�7'>"�:� 8>-�<E;�E88�<+E� ==<�,+>�A+<�;;E� <+>�<<+�A;=�,8,�

��5676�7'>"�:�#'>�"6:6� ��6"6>� +,,.->� >=.;+� =<-�

�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

"�����������������!����

��#*����%<������*��  ���#��������*!��

(��*#)� ���<�������� ���������� !������ ��!����� >��-�,�� ����$��� �����

!�����!����-
I�������������

1����������>�1-�������$��.�

�������� ����������� ������ ���!����� ������ ��� ���%������ ����

�������� � ������ ����� ����� � ������������ ���!������ �� ��=����.�

� ��%�����$�� �� ��� ���������� ����%�%� � ����� ������ ��!�� ������ �����



 

>�/��-���� ���$��� �������� >�-��� ����$��� ����� !�����!��� ��!�����

>��22-2/����$��.�

7�!��� ����8�����$�� ������������  �� ����������� ����%��� ��*#�

���� !�������� ����� ������������ >��1-/,����$��� ����� >����-

,����$���

�����  ��������� ���$�� ���������������

�����<�����>�2�,-�/�����$���

�����>��

-,���������!��������.�:�����$�� ��������������!������  ����2-��I�

����� ��!�����>����-�������$��� ����� >��-
������$��� ������ ��!�����$��

�����>��-������������.��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



 

��&�"�A�=-�
����#���"�&��#�!��>=���%� &�#�+,,<�����+,,;�

�

������	��� +,,<� +,,;�
����*���������

������'�

��#'��6#6*6��7'>"�:� �.���.��,.
�2.22� �.�,�.���.,�/.��� 2��.,2�.
�,.�/��

��7'76��#�����#'��6#6*6�� 1.22.���.�/.

1� �.�2�.1�1.���.��2� �
�.
2/.//�.�22�

��5676���*�>� +�=A8�8-;�;,-�8=>� +�,=-�E--�>>+�;,;� =+8�E-<�=88�+,E�

��7'76���"6:6� �� �� ��

����#�� �� �������������������� //2.��.�,/.,1�� ��.�/2.
�/.���� �2�.2�1.�2
.1
2�

�������������������������� ,�.2�/.��.��/� ,�.��2.1�/.2/� 1
.2�1.�22�

��+������7�!��������� =�,E,�==-�<=+�>,=� E,;�-AA�AE8�>=8� +8A�=8;�=+A�-EA�

��5676��"6:6� =�,<8�<8;�E-8�A=+� =�+=>�-;A�EA;�=EE� 5=A<�+8E�-A8�88<�

��#'�&:6"�56��(7'76�)56��856��� �� �� ��

����#�� ��������!�� �� ��.,1�.���.�21� �1.,11.
/�./�� .,,,.�/�.2���

����5�!��(�� �)�����8!������ 1,.�/,.�2
.,/�� 1,.,�,./�.��1� 8��,.,.�1�

����7�!���!�� �� 8�
.
�2.,��.2��� 8���.121.�,
.2��� 8�2.���.�1�.
��

����5���8�����!������ ,.��
.��.2�2� �1.�/./1�.1�� 8�1.2�.2/.�1,�

��#�� ��������(!�!��)�����8����8!������ 5+=;�=<;�=8+�A>+� 5=;A�=E-�+E+�EAA� 5<,�-8;�EE-�;EE�

��76&�6��6*6"�5676�7'>"�:� �� �� ��

��#'>�"6:66��6"�"�6"�87'>"�:� -�<E<�>E,�;>,� =E�,A<�>=E�++<� 5E�>;-�->8�<-<�

��5676�"'7'5�� �7'76��#6+6�� �� �� ��

��#'�&:6"�56��76�6�� E<+�=-8�=,;�;=,� =�,88�E==�EE,�;8,� 5+=;�<=A�88;�,<,�

��7'76��#6+6��#'�&:6"�56��76�6�� �� �� ��

� ��������� �/.2�1.�,2./

� 1.���.�/.�

� �1.�
�.��,.�

�

����*��  ����� 
.�1
.�,
.,��� ���./2�./�1.�1�� 8���.���.12�.1
2�

��+������7�!���#�����#�� ��������7����� +<-�>-;�,EE�8>;� >>E�=+<�,,+�-A+� 5<E�8>,�-=A�+,8�

��5676�7'>"�:� ;-+�E,+�,=<�88;� 8>-�<E;�E88�<+E� 5=A<�EE>�E<,�E;>�

��5676�7'>"�:�#'>�"6:6� ��6"6>� =<=.,>� +,,.->� 5A,�

�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

#���������!������#*����%<������*��  ���#��������*!��(��*#)�����

�������!����

�����<�������!�����>��-��������$��.�*��������������!�����

��!������-I��������������>�2��-,2�����$�����!����� ������� ���������

�

����� ����������������������������>��.�,������$��.�

7�!��� �%�%�� ������ ����� ���� �������� >�1.22� ����$��� �����

��!�����$�� >��.�2�� ����$��� ������ �%�� ��!�� �%�%�� ������ ���<�����



 

�����������!�����>�.�2-/,�����$��������>��.
,�����$�����������>��.12�

����$��.� :��$�� ����� ��!�� ������ ������ ����� ������� ���$����� �-� �������

��������>�.
�2�����$��������>�.�������$����������������!�����>�1�-�2/�

���$��� ��� ������ ��!�����$�.� :��� ���� ����!�!���� !�!��� ������ $�� �

���  ����!�� � �������� >�.
/
� ����$��-� �������� ������ �

�� ���$��

���<�����>��/
�-,11����$��.��

"�<���� �����������-� !�!��� ����8����� !������ ����� ���!�� ����

��!�����>��
-,2�����$��������>��1-/,����$�����������>���-������$���

�����  �� !����!��� ����� �%�� ��!�� !�����.� ������� ��� $�� � �������

����������� ������ ���!����� ������ ��� ���%������ ���� ������� ��� ����� �

������ �

�� ������ 2�-�I� �������� >��,�-/
�� ���$��� ����� >��-
�� ����

���!��� ������ ������ ����� >�2�,-�/�� ���$��� ����� >��

-,�� ���$��� ����

���!��������������.��

�

�

�

�

�

�

�

�

�



 

��&�"�A�+,��
����#���"�&��#�!��>=���%� &�#�+,,8�����+,,<�

�

������	��� +,,8� +,,<�
����*���������

������'�

��#'��6#6*6��7'>"�:� 2.���.�1�./
�.�1� �.���.��,.
�2.22� ,,/.�1.222.2,2�

��7'76��#�����#'��6#6*6�� 1.��.�,�.

.2
,� 1.22.���.�/.

1� �/�./��.1,�.2
��

��5676���*�>� +�8<+�+A8�8-A�E,;� +�=A8�8-;�;,-�8=>� <=A�A;+�+E;�,-+�

��7'76���"6:6� �� �� ��

����#�� �� �������������������� ,1,.�1.12�.�,/� //2.��.�,/.,1�� �.,��.
22.����

�������������������������� �,.�2.1�.���� ,�.2�/.��.��/� ��.21/.,��./2��

��+������7�!��������� =�=<E�E>=�<++�;>=� =�,E,�==-�<=+�>,=� EE�8=+�,=,�+>,�

��5676��"6:6� =�;->�A=<�=8+�+8A� =�,<8�<8;�E-8�A=+� ;+;�8A,�+8A�E<+�

��#'�&:6"�56��(7'76�)56��856��� �� �� ��

����#�� ��������!�� �� �.�
.��,.�1�� ��.,1�.���.�21� 8.2,�.2��.
��

����5�!��(�� �)�����8!������ 8�.,2.�22.�2�� 1,.�/,.�2
.,/�� 8/.�
�.,1/.��,�

����7�!���!�� ������!�!������� ��������$�� 8�
�.�2.,�
.1�,� 8�
.
�2.,��.2��� ,1.2��.
�.��2�

����5���8�����!������ �
.2�.��.��/� ,.��
.��.2�2� �.
/�.�
2.���

��#�� ��������(!�!��)�����8����8!������ 5=-+�>+;�>>8�+>A� 5+=;�=<;�=8+�A>+� ++�E>-�E>;�=-E�

��76&�6��6*6"�5676�7'>"�:� �� �� ��

��#'>�"6:66��6"�"�6"�87'>"�:� .12/.,��.
� ,.�/�.�/
.��
� .2,�.��1.1/�

��5676�"'7'5�� �7'76��#6+6�� �� �� ��

��#'�&:6"�56��76�6�� =�A=+�;<-�88,�,;=� E<+�=-8�=,;�;=,� ;;,�>8+�<<A�;A=�

��7'76��#6+6��#'�&:6"�56��76�6�� �� �� ��

��������� �2�./2.
��.�

� �/.2�1.�,2./

� ��.1��.��/.1

�

����*��  ����� �.��1.2
.���� 
.�1
.�,
.,��� 81/.,2�.�/
.�
,�

��+������7�!���#�����#�� ��������7����� A>>�E;=�8A<�E+<� +<-�>-;�,EE�8>;� =<A�A;<�<;E�,-=�

��5676�"'7'5�� �:6��� ���>�*6"� -8E�8=E�,+>�++;� ;-+�E,+�,=<�88;� >E;�-=<�,,<�A;,�

��:6��� ���>�*6"� �/�.,�/.�21� �8� �/�.,�/.�21�

��>�&��7'>"�:�6�6��#'>�"6:66�� �� �� ��

��"'7'5�� ���6���"�"�� /
.
,1./�� �� /
.
,1./��

��5676�7'>"�:� -E,�=,>�,E<�>=A� ;-+�E,+�,=<�88;� >E8�>,=�,<-�;>-�

��5676�7'>"�:�#'>�"6:6� ��6"6>� +<<.+A� =<=.,>� =,;�

�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

#*� ���%<������ *��  ��� #�������� *!�� (���%<�����)� �������� �

������� ��� ��!����� >�,/
-
�� ���$��� ����� >����-�1� ���� ������ ������

�

2.� 7������� ��!�� !������ $�� � ������� ����������� ������ ���� !�����!���

��-,I������ ��!�����>��/2-�
����$�����!����� ���� �������

�� ���������

>��,�-/
�����$��������>��-
�����������.��



 

'������ !���%��� ��*#� ���� ������ ���%���� ����� ��� $�� �

����!������������� �� ������-������������!������������%��������������

���<�����>�2.��������$��������!�����!�����!�����!�����>�,,/-�1����$��.��

6�������������!�������!���%�%���� ������������������>��.2�������$��������

��!�����$�� >��.12� ����$��.� ��������� �� �� ��� ��� ��!�� ������ $�� �

�������� 1/-1� I� ����� �������� >����-21
� ���$��� �������� >�.�,�� ����$���

�����>�.
�2�����$��. (����	33000.���%=����K.<%�3�,�3�,�.��KH)�

#�����%��� !�������� ��� ���� �� !�!��� ����8����� ��!����� >���-/�,�

���$��������>���-������$�����������>�,�-�������$������!��� ������$��

!�!���!�� �.��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



 

��&�"�A�+=�
����#���"�&��#�!��>=���%� &�#�+,,E�����+,,8�

�

������	��� +,,E�
+,,8�
�

����*���������
������'�

��#'��6#6*6��7'>"�:� ,.2/
.1,/.���.
/
� 2.���.�1�./
�.�1� �.1��./�1.��
.����

��7'76��#�����#'��6#6*6�� �.2��.,�1.�/.
�1� 1.��.�,�.

.2
,� .,1.��/.�
2.����

��5676���*�>� A�,+A�;<>�8,E�,=<� +�8<+�+A8�8-A�E,;� =�+<+�>=;�-=>�+==�

��7'76���"6:6� �� �� ��

����#�� �� �������������������� .�
1.2��.�2.��� ,1,.�1.12�.�,/� ���.1��.,1./�2�

�������������������������� ��,.,�/.112.���� �,.�2.1�.���� 1
.1.�
.�
��

��+������7�!��������� =�;<A�<-;�==E�<-,� =�=<E�E>=�<++�;>=� >-;�E<>�A-<�=;-�

��5676��"6:6� +�A;-�E<E�;E-�>+<� =�;->�A=<�=8+�+8A� E<<�A;+�A=8�,;+�

��#'�&:6"�56��(7'76�)56��856��� �� �� ��

����#�� ��������!�� �� ��.,�.1��.��� �.�
.��,.�1�� 2./
./
�.2//�

����5�!��(�� �)�����8!������ 82�.�
�.���.�,
� 8�.,2.�22.�2�� 81.�/�.�12.�1�

����7�!���!�� ������!�!�������� ��������$�� 8��.���.22/.1,�� 8�
�.�2.,�
.1�,� /�.��/.1.,�1�

����5���8�����!������ �/.,�.,
/.,�2� �
.2�.��.��/� 8.2,�.2��.�2�

��#�� ��������(!�!��)�����8����8!������ 5=>;�,;E�8;E�A-8� 5=-+�>+;�>>8�+>A� ;8�+<<�;8E�8>8�

��76&�6��6*6"�5676�7'>"�:� �� �� ��

��#'>�"6:66��6"�"�6"�87'>"�:� 2.,22.
//.
�/� .12/.,��.
� 8�.�
./1�.,���

��5676�"'7'5�� �7'76��#6+6�� �� �� ��

��#'�&:6"�56��76�6�� +�>>+�8E<�-=E�EE8� =�A=+�;<-�88,�,;=� -+,�+=8�=AE�E><�

��7'76��#6+6��#'�&:6"�56��76�6�� �� �� ��

��������� �,
.11.��.�

� �2�./2.
��.�

� �/.��1.�2,.


�

����*��  ����� 8
�.���./��.
1�� �.��1.2
.���� 8�1.,
.�2�.��/�

�����+������7�!���#�����#�� ��������7����� ;E8�+,A�8A-�=;E� A>>�E;=�8A<�E+<� =;>�>;>�,,+�>>+�

��5676�"'7'5�� �:6��� ���>�*6"� =�8A;�;E+�=<-�8+-� -8E�8=E�,+>�++;� 8<<�E<A�=A<�;,A�

��:6��� ���>�*6"� 8/.���.�1� �/�.,�/.�21� 8���.�
.2//�

��>�&��7'>"�:�6�6��#'>�"6:66�� �� �� ��

��"'7'5�� ���6���"�"�� �8� /
.
,1./�� /
.
,1./��

��5676�7'>"�:� =�8A;�;,,�-><�+=;� -E,�=,>�,E<�>=A� 8<;�>-8�EA-�-,=�

��5676�7'>"�:�#'>�"6:6� ��6"6>� A8A.=<� +<<.+A� +,E�

�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

#*����%<������*��  ���#��������*!��(��*#)��������� ��������

/�

���!������������������!��������������>�,-2/
�����$����������!�������-��I�

�����>��.1�������$�����!����� �����������

2����������>�2.��������$��.�



 

�������� ������%��� ��������������� ��� ��� !��������$�� ������%���

�����������������!�!����%�%�������������-�����������������>��.2��������

����� ��!����� >�.,1� ����$��� ����� >�1.��� ����$��� ����� ������ �

2-�

�����  �� ��!�� �%�%�� $�� � ���%������� ������ ����� !�����!�� � 1�-2I�

��������>�.�1-
�1�����$��������>�.��-2�������$��.�

#���� ������$�� ���� ����������� ����������������%���������������

��!��$�� �������%� �����  ����!�� ��1-1I���������>��.1�,�����$��������

>�.�,�� ����$��� ����� ����� ��!����� >�/��-1��� ���$��.� 5�!�� !������ ��*#�

�������

/����%��������  ��2/-����������������>�.21������$�������������

>�.2��-�,2����$�������� � ������ ��!�����$��>�,/
-
�����$��.�"����� � ����

��!��!������������������ ��!�����!��������>����-�1���������>�121-�.�

�

+�����"�%�%�����#�������!���

�����%�����$������%�

� ='�?�##���������� H�
ancarKewajibanL

arAktivaLanc
�

�

Tabel 4.22 
Current Ratio 

 
��0��� �$��@�������#� �����!������#� ?��

�

1� .�,1.2,.2�.�
1� .��.�2/.��.��� -1��

�

�� �.��.2�1.21�./
2� /��./11.���./�1� �-���

�

�� .21.2
�.1
1.11� /�./
.

2.2
� �-1�

�

2� �.�1/.�/,.1,�./�
� 22,.
,./
�.�,�� �-/,�

�

/� �.12.�2�.

.���� .,1�.//1.�,1.

�� -2,�
� �� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

�



 

	� &�#�A�8�
	#�6�$�?�##��������� 

 
�

�

?�������>���%���������O�
gLancarHu

alKerjaSelisihModarAktivaLanc
tan
−

�

�

��&�"�A�+>�
?�##����������
��� �"�

�

��0��� �$��@�������#� ��"�%�0�����"��#2�� �����!������#� ?��
��� �"�

�

1� .�,1.2,.2�.�
1� 8��1.�1.2��.���� .��.�2/.��.��� -��

�

�� �.��.2�1.21�./
2� �//.��.1��.2,� /��./11.���./�1� �-
��

�

�� .21.2
�.1
1.11� /,.�1.���.��� /�./
.

2.2
� �-
��

�

2� �.�1/.�/,.1,�./�
� 1,
.21�./�.,/1� 22,.
,./
�.�,�� �-���

�

/� �.12.�2�.

.���� ,�.�1,.
�/.�2� .,1�.//1.�,1.

�� -�,�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

>���%� ���<��� � ���� ������������ ���������� ����������� ������

���!�$�����0���!������ ���������.�������������������� ���������������

�

1� �����%���� ����%� ���<��� ��!����� -1�� ������ ���� ������ !������� !��0��

������ ������� ����� ������� ��0���!��� �������� ��� ��� -1�� ������� �������

���<�������� �������$�� � ��!���%������������� �������

1�<������� ����%�$��

������� ��!����� -�� �������������� ������� ���<��� ������ ���� !����� <�����

����������������%���� ������ $�� � ����������� ����������-� �����������

��� ������������� ����%������������!�����>�.���1����$��.��

�

1.42
2.52 2.14

2.89
1.79

0
1
2
3
4

2004 2005 2006 2007 2008

Tahun

Current Ratio



 

"���� ���� ����� ������ �

�� ����%� ���<��� ��� ������ ���������

��!����� �-��� ���� !������� !��0�� ������� ����� ������� ����� � ���<��� ��������

��� ��� �-��� ������� ������� ���<��-� ����� ������� ��������� <������� ����%� ����

������ !������� !� ��� ������� $�� � %������� ������� �-
�� ��!��� ��<��� �����

<������� ����%�$�� �������������������

�������!������������������!�����

�%���������.��

"��������$�� ����� ������ !�������$�� $����� ������ �

�� ��� ������

���������-� ����� ������ �

�� ���� ������� ����%� ���<��� ��!����� �-1� �����

�������

2����!������� �����������������!������-/,����������������������

�

/� ���!������� ������ ���������� ����� ������ ����<��� ����� ������ �

1.�

"���� ����$�� �%������� ������ �� �� ������ ��������� �����!��� ������� �-
��

�������������

�-��-����������������

2�����-�,��������

/.�

�+������������������������� ���  ������%� ���<�����������$����������

!����� ���������� ����������� ������ ���!�$��� ��0���!��� ��� ���

������-� ����� ������� ����%� ���<��� $�� � �������� ���  �� �� �� ������������

����������$�� �!���������� ���!��� ����������.�>���%� ���<���$�� � ��������

!����� ������������ !��0�� ��� ��%����� ������� ���<��� ����� � !� ���

������� ������ !��$��� ������� $�� � ��� ��  ��-� ������$�� �����

������������� ����� ������� ������$�� ������� ����������� �����������

������������� ���.�



 

� ������������$�� �����������������<�����������%�$�� �%��������������

-���������

1-��-
���������

�-��������������

����������-
�-��-���������

�

2�����-�,��������������

/.�

�

� +'�7���$������� H�
ancarKewajibanL

PersediaanarAktivaLanc −
�

�

��&�"�A�+A�

7���$�������
�

��0��� �$��@�������#� ��#%������� �����!������#� 7��

�

1� .�,1.2,.2�.�
1� 2./,,.1,1.1
�� .��.�2/.��.��� 
-2/�

�

�� �.��.2�1.21�./
2� ,.�,.2/,.1/,� /��./11.���./�1� -1��

�

�� .21.2
�.1
1.11� ,��.�
1.���.�2�� /�./
.

2.2
� 
-,2�

�

2� �.�1/.�/,.1,�./�
� ,,�.��./2/./1� 22,.
,./
�.�,�� -��

�

/� �.12.�2�.

.���� .��.��
.�1�.�/� .,1�.//1.�,1.

�� -
�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

	� &�#�A�E�
	#�6�$�7���$�������

�

� � �

B��<��>���%���������O�
gLancarHu

alKerjaSelisihModPersediaanarAktivaLanc
tan

−−
�

�

�

0.79

1.45
0.97

1.61

1.01

00.20.40.60.81
1.21.41.61.8

2004 2005 2006 2007 2008

Tahun

Quick Ratio



 

��&�"�A�+;�
� 7���$�������
��� �"� �
�

*����� 6������5��<��� #���������� :���� �5��<��� "�������� %���������� 7��
��� �"�

�

1� .�,1.2,.2�.�
1� 2./,,.1,1.1
�� .��.�2/.��.��� 8��1.�1.2��.���� 
-,/�

�

�� �.��.2�1.21�./
2� ,.�,.2/,.1/,� /��./11.���./�1� �//.��.1��.2,� -

�

�

�� .21.2
�.1
1.11� ,��.�
1.���.�2�� /�./
.

2.2
� /,.�1.���.��� 
-/��

�

2� �.�1/.�/,.1,�./�
� ,,�.��./2/./1� 22,.
,./
�.�,�� 1,
.21�./�.,/1� 
-,/�

�

/� �.12.�2�.

.���� .��.��
.�1�.�/� .,1�.//1.�,1.

�� ,�.�1,.
�/.�2� 
-,�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

B��<�� ����%� ����� ����%� <�������� ����� ���������� ������� ���<���

������ ����������� ������ ���!�$��� ��0���!��� ���<��.� >���%� ����

���!������� �������%�� $�� � ��!��� !���� ������ �������� �����������

�������������!����� ������� ��� ����%� ���<��.�#�� ����� ��������������

���� �������������������������������� ���0�����$�� �� ��� ����� ������

���%������� �������� ���.� ����� ������ �������� ��� �����%���� ����%� <�����

������ ������ �

1� ��!����� 
-2/� $�� � !���� ���������� !��0�� ������ �������

����� ������� ����� � �������� ��� ��� 
-2/� ������� ������� $�� � <�����

����� ���-� ����� ���� $�� � %������� �������� ��!������� �%���� ������

������������������

1����������!�����
-,/.��

"���� ���� ������ ������ �

�� ����%� <����� ������� ��!����� -1��

��� ������ ��������� ��!����� ���� ������ ��!�����$�-� ���� ���� !�������

!��0�������������������������������� ����<�������������� ���-1���������

������� $�� � <����� ����� ���-� ������� $�� � %������� ������� -

� �������

�������

�������������������� ����������!������%���������.�



 

�"��������$�� ��� ������ !�������$�� ������� ����%� <����� ��� ������

�����������������������$������������<���������������

1-�������������

��

�����������%�<�������!�����
-,2�����$�� �%��������������
-/����!�!������

����������������������� ����� ����������!������%���������.�#����������

�

2� ������� ����%� <����� ���!���� ��� ������ ����� ������ $�� � <�����

!�������!����� ����������������

��$�����-������� ����$�� �%�������

������� 
-,/.� �������� �

/� ���!���� ������ ������� ������ <����� !�����

�������$��-
�����$�� �%��������������
-,.��

�

>'�����/ �#$��!�?�����"� H
ancarKewajibanL

ancarKewajibanLarAktivaLanc −
�

��&�"�A�+<�
����/ �#$��!�?�����"�

*����� 6������5��<��� ��0���!���5��<��� �; ?�

�

1� -�,1-2,-2�-�
1� -��-�2/-��-��� 
.1��

�

�� �-��-2�1-21�-/
2� /��-/11-���-/�1� .���

�

�� -21-2
�-1
1-11� /�-/
-

2-2
� .1�

�

2� �-�1/-�/,-1,�-/�
� 22,-
,-/
�-�,�� ./,�

�

/� �-12-�2�-

-���� -,1�-//1-�,1-

�� 
.2,�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

	� &�#�A�-�
����/ �#$��!�?�����"�

�

�

0.43

1.52
1.14

1.89

0.79

0
0.5

1
1.5

2

2004 2005 2006 2007 2008

Tahun

Net Working Capital



 

�
�
�

� � �

�; ?���������O
ancarKewajibanL

alKerjaSelisihModancarKewajibanLarAktivaLanc −−
�

�

��&�"�A�+8�
� ����/ �#$��!�?�����"�
��� �"� �
�

��0��� �$��@�������#� �1�2�&��������#� ��"�%�0�����"��#2�� �/ ?�
��� �"�

�

1� .�,1.2,.2�.�
1� .��.�2/.��.��� 8��1.�1.2��.���� 
-��

�

�� �.��.2�1.21�./
2� /��./11.���./�1� �//.��.1��.2,� -
��

�

�� .21.2
�.1
1.11� /�./
.

2.2
� /,.�1.���.��� -
��

�

2� �.�1/.�/,.1,�./�
� 22,.
,./
�.�,�� 1,
.21�./�.,/1� -���

�

/� �.12.�2�.

.���� .,1�.//1.�,1.

�� ,�.�1,.
�/.�2� 
-�,�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

>���%��%����������!�����������&���$ ��������������������������%�$�� �

������������ ��!������ !����� �%���� ������ !������ $�� � ��������� %����

����������� ��!����� ���� ��� ��� ��0���!��� ���<��.� ����� ������

�������� ��������%����&���$ �����������������!�����
-1���������������

1�

������� ����������� ���������������

��$�����-�������������������!��.�

"���� ���� ����� ������ �

�� ��� ������ ���������-� ����� ������ �

��

������� �%���� ������ !������ ����������� ��!����� -1� ��������� ��� ������

�

2� ���!��������� ���� ������� ��������%���� ������ !������ �����������

���!��������������������������������$�� ������ �!�����������������������

�

2-� ����� ���� ����� ������ �

/� ���!���� �������� $�� � �������

�� ���$�� ��!�0��� .� � �������� ����� �������� ��� �%���� ������ !������

������� ����� ������ ��������� �������� �������� ��� ������������ !��0��



 

��� ��%����� ������� ���<��� ����������� <����� !���� ������� ������ ����%�

!������ ��!�0��� �� ����� �

I� -� ����� ������� ���� �����!��� !����� ������

������������ !��0������������ ������ <����� �=������ ��������� ��%���

���!��8���!��� ����� ��� ��� ��� ������ �������� !��$���$�� ������� $�� �

��� ��  ������������������������������������!��!���.�

����; %���� �?�������$�� �%�������!� ��#*.����%<�������������������

��!��������%����������$�� ���!���������������������0����������������

�����!��� ������-� ������ ������ �

1� ���� �

������� 8����� � �������
-��

����-
������� �����������������

��-
�-��������

2�-�������
-�,�������

�������

/.�

�

&����%����$��@���%�

� ='����@����#4���#��
@�#�O�
iaanrataPersedRata

ualanaPokokPenjH
−

arg
�

�

��&�"�A�+E�
��@����#4���#��
@�#�

�

��0��� ����
����5#����
��#%�������

��@����#4���#��

@�#�

�

1� �.
,�.1,.2/.,�,� 2
.1/�.�,
.��2� 1-����

�

�� �.�2�.1�1.���.��2� /
.//2.
/,.,
/� 1-1��

�

�� 1.22.���.�/.

1� //�.
1�.���.�1�� 1-21�

�

2� 1.��.�,�.

.2
,� ,�,.�,.22
.2�� 1-/��

�

/� �.2��.,�1.�/.
�1� .��2.�1�.
�/.�12� 1-�,�
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

�

�

�



 

	� &�#�A�=,�
	#�6�$���@����#4���#��
@�#�

�

� � �

� >���%� ���� !�� ���� ������ ��� ������� ���������� �����������

������ ��� ��%��� ����������-� ��� ��� ��� ������� ����%� ���� ����� !����

��� ������� ����������� ����� ����������� $�� � ��������� %���� ����������.�

��������	������"�����������������

1��������1-���$�� �!������������������

������ ����������� ���!��� �������� ���������� ��!��$��� 1-��� ����-�

����� ���� ������ ������ �

�� ������� 1-1� ��� ������ ����� ������

��!����� ������������!�����$��!� ����������������������

�������

2�

������ ��� ������ ����� ������ ���$�� ����� ������ �

/� ��� ������

���������.� � �������� ����� ������� ������$�� ��� ������ ����� ������

������� �����������$�������� !�������� 1-� $�� � �����$�� !��0�� ������ �����

������ ����������� ���!��� �������� ���������� ���$�� ��!��$��� 1� ����-�

����� �����������$�� �����������������%��������������������������������

����� ������ ����� �����.� >���%� $�� � �������� ���  �� !������%� ��������$��

������� ��� ����������� $�� � ��� ���!������ �����$�� �����  ��-�

����� ��������%�$�� �������������������$�!�!����!��$���$�������������

4.35 4.41

4.74
4.86

4.69

4
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9

2004 2005 2006 2007 2008

X

Tahun

Inventory Turn Over



 

$�� � ��� ��  ��� $�� � ��� ���!������ ������� ��� ��  ��� ��������

!��$��.�

+' �@�#�!����4%���@����#4�O�
urnOverInventoryT

360
�

�

��&�"�A�+-�
�@�#�!����4%���@����#4�

�

��0��� ��#��
��@����#4���#��


@�#�
�@�#�!����4%�
��@����#4�

�

1� ��
� 1-��� /�-2�

�

�� ��
� 1-1� /-2�

�

�� ��
� 1-21� 2�-
�

�

2� ��
� 1-/�� 21-��

�

/� ��
� 1-�,� 2�-2��
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

	� &�#�A�==�
	#�6�$��@�#�!����4%���@����#4�

� � �

� >���%� ���� !�� ���� ������ ��� ������� ��� ��� 0����� �����������

��� ��������� ���� �����������.�"�������<�������������������%�������

������������������������������������!������� �!�!���$�� ������  �� �

%��������������.�������������������� ��� ���������!��0������� �������

1�

�����$���������������� ������ ������� � /�� ����-� ����� ��������� ������

�

��������� /������-� ���������$����������� ������!�������$��$����� ������

83.86 82.85

77.07
75.15

77.82

70
72
74
76
78
80
82
84
86

2004 2005 2006 2007 2008

H
ar

i

Tahun

Average Day Inventory



 

�

�������

2���� ������������������������22����������2�����������������

�������

/����!��������� ����22�����.�������������������� ���������������

������ ���������!��0������� �������

2��������0����� ���<����������������

���� ���  ���� � ����� ���� ������ �

1� $����� ��!��$��� /�� ����� �������

0����� �������� ����������� ���� ���  ���� � ������� ����%��� ����� ������

�����!��-������������������������������!�!���!� ������������������  ��

��!������� ����������������� �������������������� ��������� ���� .�

>� ��%����#���$��@���%�

>���%�#�%�����������O�
rataAktivaRata

ersihPenjualanB
−

�

��&�"�A�>,�
��%����#���$��@���%�

�

��0��� ���2��"��� ����5������$��@�� ��%����#���$��@���%�

�

1� 1.��.�
2.�2�.�2/� ,.,�/.
�/./��.�,,� 
-1��

�

�� �.�,�.���.,�/.��� 
.��.�,�.2/./�� 
-���

�

�� �.���.��,.
�2.22� 
.
�2.��
.
�2.���� 
-���

�

2� 2.���.�1�./
�.�1� ,.//.
�.1�
.
�/� 
-2��

�

/� ,.2/
.1,/.���.
/
� 
.���.��.�/�.��2� 
-,��
�� &�#�3������%�$����#����"�0�

�

	� &�#�A�=+�
	#�6�$���%����#���$��@���%�

�

� �

0.46
0.55 0.63

0.75
0.92

0
0.2
0.4
0.6
0.8

1

2004 2005 2006 2007 2008

Tahun

Rasio Produktivitas



 

�

>���%� ���� ���  ��!������ ���������� %������%���� �����������

������ �������� ��� ��� ���  ������� ������� $�� � ��������.� ����� ������

�������� ��� ����%���%������������������ ����� �����������%���������-������

������ �

1� ����%� ��%�����������$�� ��!����� 
-1�� $�� � �����$�� !��0��

��� ��� ������� �������� ������� ����������� !���� ������%���� �����������

����� ���������� ��!����� >�.1�.� "���� ���� � ����� ������ �

�� ����%�

��%����������� ����� ���� �������� 
-��� ���� ����� �� �� ������ !�������$��

����%� ��%����������� ������ ��� ������ ����� ������ $����� 
-��� ����� �

��

$�� � �����$�� !��0�� ��� ��� ������� �������� ������� ����������� !����

������%��������������������������������!�����>�.���-����������$�������

�������

2������

/������������%���%�����������$����!�����
-2�.�

�

A� �� &�0�%�����%�"�����"��������"� ��%"� �

������ !����%�����-� �������� ����������� ������� ��� ��!�� ����

���!��� ��$�� ����� ��<���� �=�����-� !������ ��������$�� ������ ������

��� ��!�� ����$�� ����� ����������� !����������� ��� ��� $�� � ����.�

#�%����������������� ������������������������������������!���.�������

����� ��%�%��� �%����-� �������������� ��%�%��� ������� ��� ��� ��� -�

����� ���� ������ ������ �������������� ��%�%��� �������� ����� !�����!���$��

����������� $�� � �����!������ %���� ����� ����$�� ��%������ ����

�������������� ��������� %��� � ������ ��%���� ��%�����.� ������ ��%�����=�



 

!����� ����� ����������� ������� �� �� ��!� ��� ��0���!��� ���� ���� (�����-�

�

/	�,).�

��������� ������ ��� ���������������%����������-������  ��������

������ ����������� ������ ����������������%����������.��������%������ �$������

�%������������!���!���������������<�����$�������������!����!������� ��������

����� .� ������� !���� ����!����� ������� ������� ��� �%���� ������ �����

��� ���!������ ���������� !� �� ����������.� +���� ������� ��� �%���� ������

����� ��� ���!������ ������!���$�� ��%���� ��%������ ������� ������

���������$�� ����� ��������������� ��%�����-� ����������� ����!������%����

������ ����� ��� ���!������ ��� ��  ���$�� ����� �����  �� ������ �����

���!�������������� ����������=����$�� �%������.�

�����$%�� ���� ����&� � ' �(��������������� �� �� �	�� ����) ���
 �*�+� �� ������, �!�������"��� ���-���� ��# �$������ �% �� �&���. �	�'��

���
(���������,������	�������	������ ���
��������������� �����������������	��
����� 1����� �����-� �����  �������������� ������� ������-� � ��)�� ������� �����
��������!�
��
��	���������(�(B".�6�8*��!��	�1)�
�
� � ������������������������ ������!���������$�� �����������������

������ ���  �������$�� �������� 6����� ��!���� ��� ���� ����� �����������

������ �������� ������ �����!��� ������ ���������� ��%�%��� $�� � ��%�����=�

���� �����.� :��� ���� !�������� ��� � ��� ��� �%����� ��%�%��� �%������%����

$�� � ���  ������� ��� � ��!� ��� ����� ���������-� �������� ���  �� ��� �

���������  ��������$�� ������%����(�����-��

/	/�). 



 

�%����������$�� ������������<����<�������������!�������!��$���

���=���� �������� ����� ������� ����������� ��������� ����������� $�� �

<���������������$�����%������-������ ������������������������������

!��%������� ��� ��� ��!��� �=������ ������� ������ ���� ���������� ������

������%����!�����!���-�������������������$�� ���!�������.�������������

����!������������ �$����� ��%������%���������.��

"����� 6�8���!��	� �1� ������� �� �� !������� ������������ =�� ��� ��� -�

$�� � ����� ���� ���� ����� ����� ��� ��� �����!��� ��� .� #����!����� ����

������������=�� ������ �������� ��������=�� ������ ��������������������

�� ���� ����� $�� � !��=�� ��� ��!� ��� ������ ������ �����%�%����-� ������

����$�� ��� � �����%�%����� ����� ����.� 5���� ��� �����!��� ����

�������������=�� ������ ��� ������������� ���������!���������.�6������0�.�

������ �������������� ����� � ��� ����$�� ������ ��� ������ ���� ������ ���$��

!���������������� ���%��� 8%��� ���$������.�

� %��������������������� ������!�������� ����������$�������!�����

����������� $�� � ������ ���!������� ���=���� ������� ��<����� �����!�����

������������.�



 



 

�

*�*���

��������

�� �%� ��"���

����� ������ �������� ��� ��������� �%���� ������ ������������

!��0���������������0��������������������������������!��$����%������

����� ������$�� �������� ����� ���-� ����� ������� ��� ������ �

1�

����������� ��� ������ ������� ��� �%���� ������ ������������ �������

���<��� ������ ���<������ ������ ��������� ��0���!��� ���<��-� !��$��

��%�����-� !�!���������$�� ���������� !�!��� ��������� �������������

������!�!������ �� ������������������������������.�"���� ���������

������ ������ !�������$�� ������� �%���� ������ ����������� ����!����

�%���� ������ %������� $�� � ��!�������� ����������.� +������ �������

���<���$�� � �������� !����� �������� ���!����������!������%���� ������

�����  ���%���������������!������ ��  ��.�

����� ������ ��������� ���%���� ����� ��� ������������ !��0��

<������� ����%� ����������� �� �� ����!���� <������� ����%� %������� $�� �

��!�������� ����������-� ��������� �� �� E��<�� ����%� ����� ����%� <����.�

#������� ��� ����� �%���� ������ !������ �� �� !����� ������������

��!�������%�������$�� ���!������������������-�����������������%���

�������������������������%��%����������!����������!�����������!�������



 

%������� $�� � ������ ��������-� ���� ���� ����� !�����!��� ����$�� �%����

������$�� ����8���.�

"���� ����� ����%� ��%����������� ����������� $�� � ���� �����

������ �

1� ������� �

/� ������������ ��%����������� ����� ������$��

����� ���-� ����� ������� ����������� ������ ������ ����������

��� ��%����� �%���� ������ ��� ��� ��!��� �=������ ������� ����� ������$��

�%���� ������ $�� � ��������� ������ ����!���� �%���� ������ !������ $�� �

��!������������������.�

��

*� ��#���

. #����������!���������=�����������!������%����������$�� �����

�����������!���������������%�����-��������������������������

������ ���������� ����������� ��!���� $�� � !���� �����!���

���������� ��%������ ��!����� �

� ��!�� �%�� ��������-� ���%<������

�� �� !������ ��� �%����� ������ ��� ������ ����� �������

��%������$�� ������ ��������� ����������� ������ $�� � ������

����� ���.��

�. #���������� �� �� !���� �����=������� ����!����� �%���� ������

$�� � ���� ������ ���������� $�� � ��!��� ��%�����=� �����  ��

����������� $�� � !���� ��� ��������� ����� ���  ������ �%����

������!������!���%������.�

�



 

��)�����������

�

6����-� ����������.� ,,2.�0�
��,0�
�������1����������� 9��1�.� >����������
?����	�+������.�

�
6������%-� "��������.� ,,/.����
����������������3������������������ �������.�

>������?����	�+������.�
�
����%�%�����6�����.� �

�.���������������
���������� F�������9�������.�

6����	�4% $������.�
�
�����-���=�����.��

/.�E���
�G�E���
�+������.����8� ���� �#>'""	�� ���� �
�
����0���%-��

1.������,�����������
�
�F�������9�������.�7#9'	�4% $������.�
�
:�����-��%��>.������ ��$������ .�� %0��.�,,,.��������
������1�����H�����

B.�'����  �	�+�������
�
:������-� "%=$��� "�=��.,,/.� �����
�
� 9����
� ���
� F������� 9�������.� #*.�

>��� ��=���%�#������	�+�������
�
88888888888888888888888888888888��

�.��������������
��F�������9�������.�#*.�7����

6�����	�+������.�
�
:�����%-6 ��� ���� � ���%�%.� �

�.� ����1����� 9�������.� '�%�����	�

4% $������.�
�
��������%�%-���������7��!�� �"��%�%.�,,,.�����������������������4�
��
.�

7#9'	�4% $������.�
�
�������-�'��.� �

�.�6��������"��!�������#��  �������%����������������

� ���� �� *�� ���� 5���������� ���� � ���� ������� *�� ����
#�%=���!������.������
�.�� ���� �	�9'8����

�
+�����$-�>�=��������0��#����%0%.��

/.������
�
�F�������9�������3�9��
���

����������
�.��##�"*�� �4�#�	�4% $�������
�
+���� ��.��

�.������
�
�F�������9�������.�#*.�7����6������	�+�������
�
� �J���%�-� 4�$��.� �

�.� 6�������� � %���� ������ ������ � ���� �������

'=������������#�%������������������%����#���������.�����
�.�� ���� �
	�9'8����.�



 

�
� ��$���-� �

.� �������
�� ����1����3� 9��
��-� ������-� ���� 6���	�
�.�

"����!��'����	�+������.��
�
� ����-�� ��!���������6����������������.� �

�.�+�������C�������0�������

6�����
��+�������0�������,C����������8� ���� �#>'""	�� ���� �
�
� ����-�� ��!����.��

2.��1�����G��1�����+�������6�
��������3�9�1����E����
�

&� ��0��������
������+������.����8� ���� �#>'""	�� ���� �
�
��K��-�� %�.��

�.������������������.�&���������%�����	�+������.�
�
��������-� '��.� �

�.� '=����=����� #��  ������ � %���� ������ &����

� ���� �������>����!������.������
�.�� ���� �	�9'8����
�
>�$���%-� 7��!�� .� ,,�.� 0�
��,0�
��� ��� ����1���� ����
�����.� 7#9'�

	4% $������.�
�
>�����.� �

�.� ��
��� ������ 3� �����-� ��
����-� ���� 9� �1����� 0����� �������.�

6�=�!����	�7����� �
�
"������-� 9������<��� S�������.� �

�.� ���� ���� ����� ������������� +�
���
�-�

������������
-����������� �����
.�6���	4% $�������
�
"�����-� 6��@� ���.� �

�.� 6�������� � %���� ������ ������ �%����������

�������%����#���������.�����
�.�� ���� �	�9'8����
�
"%��������%-�+%��.�,,2.�����1�����������9��1�.�7#9'	�4% $������.�
�
"$������-�:�����.��

.������,���������������������
���
���.�6�!��	�+������.�
�
*����!%�%�-� � ������� #.� �

�.� ����1����� 9�������� �'�������

����������!.�&���������%�����	�7% %�.�
�
*��  ��-� 6���� ; ������.� ,,�.� 0�
��,0�
��� �����
�
� F������� 9�������.�

>������?����	�+������.�
�
6�8� ���0�-���!����9���� .� �

�.� �
��������������������
���#�!������ �

,�

����3::����
���������:��� ������;��
�<0�����=
��<>?�
�
���%=����K.� ����3::)))���������5����:�>B:�>B���5;���<#�������� ������ ��

#�!�������

,�
�



 

#*.� ���%<������ *��  ��� #�������� *!�.�
����3::)))�����������������:��)#��:����/��
�.� ��� ������ �� #�!������
�

,�

�
 
 

 


