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ABSTRAK 
 

 

Shalihah, Mar ‘Atus, 2021. SKRIPSI. Judul: “Pengaruh Profitabilitas dan 

Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Kebijakan Dividen sebagai Variabel Moderasi Studi pada 

Sektor Barang Konsumsi Tahun 2017-2020” 

Pembimbing  : Hj. Umrotul Khasanah, S.Ag, M.Si 

Kata Kunci  : Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai 

Perusahaan, Dividen  Payout Ratio 

 

 

Aktivitas manufaktur di Indonesia menurun dengan laju tercepat, 

disusul dengan menurunnya output dan permintaan baru karena penutupan 

pabrik dan banjir yang mengganggu rantau pasokan. Berdasarkan survei 

IHS Markit yang dirilis Rabu (1/4/2020). Indeks manajer anjlok ke posisi 

45,3 pada bulan Maret dari level 51,9 pada bulan Februari. Level di bawah 

50 menandakan adanya kontraksi dalam aktivitas manufaktur. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan sektor Barang Konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2020. Jumlah sampel dalam 

penelitian ini adalah 18 perusahaan. Variabel independen dalam penelitian 

ini adalah Profitabilitas (X1) yang diproksikan pada Return On Assets (ROA) 

dan Pertumbuhan Perusahaan (X2) yang diproksikan pada pertumbuhan 

penjualan. Variabel dependen dalam penelitian adalah Nilai Perusahaan (Y), 

dan ditambahkan dengan variabel moderasi yaitu Kebijakan Dividen (Z). 

Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan Statistical Package 

for the Social (SPSS). 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas yang 

diproksikan dengan Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan, sedangkan Pertumbuhan Perusahaan yang diproksikan dengan 

Pertumbuhan Penjualan tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. Kebijakan Dividen yang diproksikan dengan Dividen Payout 

Ratio (Z) mampu memoderasi hubungan antara Return On Asset (ROA) 

terhadap Nilai Perusahaan dan Dividen Payout Ratio (DPR) mampu 

memoderasi hubungan antar Pertumbuhan Penjualan terhadap Nilai 

Perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

 

Shalihah, Mar 'Atus, 2021. Thesis. Title: “The Effect of Company 

Profitability and Growth on Firm Value with Dividend 

Policy as a Moderating Variable Study in the Consumer 

Goods Sector in 2017-2020” 

Advisor  : Hj. Umrotul Khasanah, S.Ag, M.Si 

Keywords  : Profitability, Company Growth, Firm Value, Dividend

 Payout Ratio 

 

 

Manufacturing activity in Indonesia declined at the fastest pace, 

followed by a decline in output and new demand due to factory closures and 

flooding disrupting the supply chain. Based on the IHS Markit survey 

released Wednesday (1/4/2020). The managers' index fell to 45.3 in March 

from 51.9 in February. Levels below 50 signal a contraction in 

manufacturing activity. 

This research uses quantitative methods. The population in this study 

are consumer goods sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2017-2020. The number of samples in this study were 18 

companies. The independent variables in this study are Profitability (X1) 

which is proxied on Return On Assets (ROA) and Company Growth (X2) 

which is proxied by sales growth. In this study the dependent variable is 

Firm Value (Y), and it is combined with a moderating variable, Dividend 

Policy (Z). The data analysis technique in this study used the Statistical 

Package for the Social (SPSS). 

The results of this study indicate that profitability as proxied by 

Return On Assets (ROA) has an effect on firm value, while firm growth as 

proxied by sales growth has no significant effect on firm value. Dividend 

policy proxied by Dividend Payout Ratio (Z) is able to moderate the 

relationship between Return On Assets (ROA) to Firm Value and Dividend 

Payout Ratio (DPR) is able to moderate the relationship between Sales 

Growth and Firm Value. 
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 المستخلص 
 

أثر الربحية ونمو الشااااااااارمة الش كيمة الشااااااااارمة م    : "البحث العلمي.  2021  رأةم ،ةصااااااااا ح
ساي ساة زوع   اباح ك ماحاساة مة مة معةالة ط ك  ل ال ال  الاساة  مية 

 "٢٠٢٠ -  ٢٠١٧ط 
 اح حة امرة اح نة الم ج ةم:    ةالمشرف

 زوع   اباح ك ن بةالربحية، نمو الشرمة، كيمة الشرمة،  :  الكلم ت الرئي ية

وطلب  الإنة ج انخفض نشاا ا الةيااني  ط نناوني ااي  عساارل معانخ، ز في انخف   ط 
  بن ءً الش اسة  ل. جا ا ب بب نغ ق المي ن  والفيض نات التي زع لت س سل الةوح ا 

ط   ٤٥.٣وانخفض مؤشاااار الما ر   ن  (.  ١/٤/٢٠٢٠)الياااا وح  ور اباحبع ء   IHS شاااارمة
 ن  انكم ش نش ا الةيني .  ٥٠زشم الم ةويات اباكل م  .  ط فبرا ر  ٥١.٩م حس م  

ذم شارم ت ك  ل   ا البحثال اك   ط ذا .    اةدار ذاا البحث اباسا ليب الكمية
بلغ ااو العين ت  .  ٢٠٢٠  -  ٢٠١٧ال اال  الاسااة  مية الماحجة ط بوحصااة نناوني ااي  ط 

والتي  ةم   (X1)ذو الربحية ا البحث المة م الم اااااااة ل ط ذا .  شااااااارمة  ١٨ذافي الاحاساااااااة  ط
والتي  ةم تمثيل   الش نمو   (X2)ونمو الشاااارمة   (ROA) الع ئا الش اباصااااونختمثيل   الش 

، و ضااا ع م  مة م معةانخ،   (Y)ذو كيمة الشااارمة  ا البحثالمة م الة ب  ط ذا . المبيع ت
الإحيااااا ئية احزمة ز نية تحليل البي نات ط ذافي الاحاساااااة   (Z)وذو ساااااي ساااااة زوع   اباح ك 

 (SPSS)للمجةم   
 الع ئا الش اباصاااااونخن  أ  الربحية التي  ةم تمثيل   بواسااااا ة   ا البحثزشااااام نة ئ  ذا 

(ROA)    الشاااارمة مم     نخ ا  نمو المبيع ت له  تأثم الش كيمة الشاااارمة، ط ح  أ  نمو
ن اابة زوع    ن  سااي سااة زوع   اباح ك اة ااوبة بواساا ة  . ليس له تأثم مبم الش كيمة الشاارمة

ن  كيماة    (ROA)  العا ئاا الش اباصااااااااااااااونخكا وحة الش زعاا ال الع كاة ب     (Z)  اباح ك
نمو المبيع ت وكيمة ك وحة الش زعا ل الع كة ب      (DPR) زوع   اباح كالشاااااارمة ون اااااابة  

 الشرمة.
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BAB iI 

PENDAHULUAN 
 

 

1.1 Latar iBelakang 

Sekian ibanyaknya iindustri, iyang ipaling imendominasi iperusahaan-

perusahaan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iadalah iindustri 

imanufaktur. iBanyaknya iperusahaan idalam iindustri imanufaktur idan ijuga 

idorongan ikondisi iekonomi isekarang itelah imenciptakan isuatu ipersaingan 

iantar iperusahaan imanufaktur. iDengan iadanya ipersaingan iindustri 

imanufaktur iitu imembuat ipara iperusahaan imenjadikan ikinerjanya imenjadi 

ilebih ikuat iagar itujuan iperusahaan itercapai idengan isemaksimal imungkin. 

Memasuki ibulan iMaret, iawal idi iumumkannya iCovid-19 idi iIndonesia, 

imembuat ihampir isemua ibidang iperekonomian idi iIndonesia imenjadi 

ianjlok, itak iterkecuali isektor imanufaktur. iAktivitas imanufaktur idi 

iIndonesia imenurun idengan ilaju itercepat, idisusul idengan imenurunnya 

ioutput idan ipermintaan ibaru ikarena ipenutupan ipabrik idan ibanjir iyang 

imengganggu irantau ipasokan. iBerdasarkan isurvei iIHS iMarkit iyang idirilis 

iRabu i(1/4/2020). iIndeks imanajer ianjlok ike iposisi i45,3 ipada ibulan iMaret 

idari ilevel i51,9 ipada ibulan iFebruari. iLevel idi ibawah i50 imenandakan 

iadanya ikontraksi idalam iaktivitas imanufaktur. 

Penurunan iini ijuga imerupakan iyang iterdalam isejak isurvey idimulai 

iApril i2011. iKepala iEkonom iIHS iMarkit, iBernard iAw, imengatakan 
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ipenurunan itajam iaktivitas imanufaktur iini idiakibatkan ioleh iupaya 

ipenanganan ipenyebaran iCOVID-19 iyang imenyebabkan ipenurunan 

ipermintaan. iPada iwaktu iyang isama, ipabrik-pabrik iyang iditutup 

imenyebabkan iproduksi imenurun. iIHS iMarkit imencatat iadanya 

ipenumpukan iproduksi iselama ienam ibulan iberuturut-tururt ipada ibulan 

iMaret. iPenurunan iaktivitas iini ijuga idibarengi idengan ipenurunan 

ipermintaan, iyang imendorong iperusahaan imengurangi iaktivitas ipembelian 

ibarang imodal idengan ilaju itercepat idalam isejarah isurvei. 

Alasan iberdirinya iatau idibentuknya iperusahaan iharus imempunyai 

itujuan iyang ijelas. iPerusahaan isendiri imempunyai idua itujuan, iyaitu 

itujuan ijangka ipendek idan ijuga ijangka ipanjang. iDalam ijangka ipendek, 

iperusahaan ibertujuan iuntuk imendapatkan ikeuntungan i(laba) isecara 

imaksimal, isementara iuntuk itujuan ijangka ipanjang iyang ipaling iutama 

iadalah iperusahaan iharus imemaksimalkan inilai iperusahaannya iyang iada 

ipada iharga isahamnya. iDengan imemaksimalkan inilai iperusahaan, 

iperusahaan idapat imeningkatkan ikemakmuran ibagi ipara ipemegang isaham 

i(Brigham idan iGapensi, i2006). iPeningkatan inilai iperusahaan iyang itinggi 

imerupakan itujuan ijangan ipanjang iyang iseharusnya idicapai iperusahaan 

iyang iakan itercermin idari iharga ipasar iusahanya ikarena ipenilaian iinvestor 

iterhadap iperusahaan idapat idiamati imelalui ipergerakan iharga isaham 

iperusahaan iyang iakan iditransaksikan idi ibursa iuntuk iperusahaan iyang 

isudah igo ipublic. 
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Martono idan iAgus i(2005: i2) idalam iRika i(2010) idan iAlfredo i(2011) 

imenjelaskan ibahwa ididirikannya isebuah iperusahaan imemiliki itujuan iyang 

ijelas, itujuan iperusahaan iyang ipertama iadalah iuntuk imencapai 

ikeuntungan imaksimal iatau ilaba iyang isebesar-besarnya. iTujuan 

iperusahaan iyang ikedua iadalah iingin imemakmurkan ipemilik iperusahaan 

iatau ipara ipemilik isaham. iSedangkan itujuan iperusahaan iyang iketiga 

iadalah imemaksimalkan inilai iperusahaan iyang itercermin ipada iharga 

isahamnya. iKetiga itujuan isaham itersebut i sebenarnya i secara isubstansial 

i tidak i banyak i berbeda. i Hanya i saja i penekanan i yang i ingin i dicapai 

imasing-masing iperusahaan iyang iberbeda iantara iyang isatu idengan iyang 

ilainnya. iPerusahaan iyang isudah igo ipublic idibagi imenjadi i2, iyaitu 

iperusahaan ibesar iatau i perusahaan i yang i pertumbuhannya i dari i taun 

i ke i tahun i semakin i baik, i dan iakhirnya i akan i mempengaruhi i nilai 

i perusahaan. i Investor i akan i lebih i memilih iperusahaan iyang ibesar 

idibandingkan iperusahaan iyang ikecil. iBerkembang iatau itidaknya isuatu 

iperusahaan idapat idilihat idari i pertumbuhan iperusahaan. i 

Pertumbuhan i perusahaan i ialah i suatu i rasio i yang i memperlihatkan 

i kemampuan iperusahaan untuk menjaga iposisi iekonominya 

iditengah ipertumbuhan iperekonomian idan isektor iusahanya. 

Pertumbuhan iadalah ijalan iyang imenunjukkan iadanya isuatu iperubahan 

idari iyang ibelum iada ihingga imenjadi iada, imulai idari ihal ikecil isampai 

iberubah imenjadi ihal ibesar. iPertumbuhan iitu isendiri imenggambarkan 

isuatu iyang ihidup idan iberkembang. iPertumbuhan iperusahaan iialah ihidup 
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idan ijuga iberkembangnya isuatu iperusahaan. iMenurut ipenelitian 

iKusumajaya i(2011), ipertumbuhan i(growth) iadalah ipeningkatan iataupun 

ipenurunan idari itotal iaset iyang idimiliki iperusahaan. iAset isuatu 

iperusahaan imerupakan iaktiva iyang idigunakan iuntuk ikegiatan 

ioperasional iperusahaan, ihal itersebut ijuga idiharapkan idapat imeningkatkan 

ihasil ioperasional iperusahaan isehingga imenambah ikepercayaan ipihak 

iluar. 

 iMenurut iMachfoeds idalam iSafitri idan iSuwitho i(2015), ipertumbuhan 

iialah iketika iseberapa ijauh isuatu iperusahaan imenempatkan idiri idalam 

isistem iekonomi isecara imenyeluruh iatau isistem iekonomi iuntuk iindustri 

iyang isama. iSedangkan imenurut iHerawati i(2013), ipertumbuhan 

iperusahaan iialah ikemampuan iperusahaan itersebut iuntuk imeningkatkan 

isize iyang idapat imempengaruhi i3 ifaktor, iyaitu ifaktor ieksternal, ifaktor 

iinternal, idan ijuga ipengatuh iiklim iindustri. 

Nilai iperusahaan imerupakan ipersepsi iinvestor iterhadap itingkat 

ikeberhasilan imanajer idalam imengelola isumber idaya iperusahaan iharga 

isaham. iNilai iperusahaan imerupakan isesuatu iyang isangat ipenting ibagi 

iperusahaan ikarena idengan ipeningkatan inilai iperusahaan iakan idiikuti 

idengan ipeningkatan iharga isaham iyang imencerminkan ipeningkatan 

ikemakmuran ipemegang isaham i(Indrarini, i2019:2). 

Nilai iperusahaan idalam ikesan idari ipara iinvestor ikepada iperusahaan, 

iyang iselalu idikaitkan idengan iharga isaham. iNilai iperusahaan iyang 

idibentuk imelalui iindikator ipasar isaham, isangat idipengaruhi ioleh 
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ipeluang-peluang iinvestor. iMenurut iSisca i(2016), inilai iperusahaan iadalah 

inilai ipasar iatas isurat iberharga ihutang idan iekuiti iperusahaan iyang 

iberedar. iSemakin ibaiknya inilai iperusahaan, imaka isuatu iperusahaan iakan 

idipandang ibaik ioleh ipara iinvestor. iTingginya inilai iperusahaan ijuga iakan 

imenunjukkan ikinerja iperusahaan iyang ibaik, isehingga ipara iinvestor iakan 

ipercaya iuntuk imenanamkan imodalnya ikepada iperusahaan itersebut. iNilai 

iperusahaan idapat idipengaruhi ioleh ibeberapa ifaktor. iFaktor-faktor 

idiantaranya iadalah ikebijakan idividen, ileverage, idan iprofitabilitas i(Sisca, 

i2016). 

Menurut iHusnan i(2000), inilai iperusahaan iialah iharga iyang irela 

idibayar ioleh icalon ipembeli ijika iperusahaan iitu idijual. iSedangkan 

imenurut iKeown i(2004), inilai iperusahaan iialah isuatu inilai ipasar iyang 

iberasal idari isurat iberharga ihutang idan iekuitas iperusahaan iyang iberedar. 

iDari ibesarnya iharga isaham ikita idapat imengukur inilai iperusahaan. iJika 

iharga isaham itinggi, imaka iakan imembuat inilai iperusahaan ijuga iakan 

itinggi. iSemakin itinggi iharga isaham, isemakin itinggi ipula inilai 

iperusahaan. iDengan itingginya inilai iperusahaan imenjadi ikeinginan ipara 

ipemilik iperusahaa, ikarena idengan itingginya inilai iperusahaan iakan 

imenunjukkan ikemakmuran ipemegang isaham ijuga itinggi. 

Menurut iFahmi i(2013:116), iRasio iprofitabilitas iyaitu iuntuk 

imenunjukan ikeberhasilan iperusahaan ididalam imenghasilkan ikeuntungan. 

iInvestor iyang ipotensial iakan imenganalisis idengan icermat ikelancaran 

isebuah iperusahaan idan ikemampuannya iuntuk imendapatkan ikeuntungan. 
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iSemakin ibaik irasio iprofitabilitas imaka isemakin ibaik imenggambarkan 

ikemampuan itingginya iperolehan ikeuntungan iperusahaan. 

Profitabilitas iadalah isalah isatu ifaktor iyang iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan i(Amirya idan iAtmini, i2007) idalam iLifessy i(2011), iada 

ibeberapa ifaktor iyang imempengaruhi inilai iperusahaan, iyakni i: iukuran 

iperusahaan, ipertumbuhan iperusahaan, ikeunikan iperusahaan, inilai iaktiva, 

idividen, ipenghematan ipajak, istruktur imodal, ifluktuasi inilai itukar, idan 

ikeadaan ipasar imodal. iMenurut iHermuningsih i(2013), iprofitabilitas iialah 

iukuran ikemampuan iperusahaan itersebut idalam imemperoleh ikeuntungan 

iataupun ilaba irelatif iterhadap ipenjualan iyang idimiliki, iyaitu itotal iaktiva 

imaupun imodal iitu isendiri. 

Menurut iKamaludin i(2011:45), irasio iprofitabilitas iadalah igambaran 

itingkat iefektivitas ipengelolaan idalam imenghasilkan ilaba idi isuatu 

iperusahaan. iSedangkan imenurut iSutrisno i(2013:230), irasio iprofitabilitas 

iialah irasio iyang imenunjukkan ikemampuan iperusahaan idalam 

imenentukan ikeuntungan idari ipengguna imodalnya. iDapat idisimpulkan, 

irasio iprofitabilitas iialah icara iuntuk imengukur isejauh imana isuatu 

iperusahaan idapat imenghasilkan ilaba ibagi iperusahan itersebut. 

Faktor ilain iyang imempengaruhi inilai iperusahaan iadalah ikebijakan 

idividen. iDasarnya idividen iadalah ipenentuan ibesar ikeuntungan iyang 

iakan i diberikan ikepada ipemegang isaham. iKebijakan idividen isangat 

ipenting ikarena idapat imempengaruhi ikesempatan iinvestasi iperusahaan, 

iharga i saham, istruktur ifinansial, iarus ipendanaan, idan iposisi ilikuiditas. 
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iDengan ikata ilain, ikebijakan idividen imenyediakan iinformasi imengenai 

iperforma i(performance) iperusahaan. iKebijakan idividen iberhubungan 

idengan ikeputusan iuntuk imembagikan ikeuntungan iatau imenahannya 

i(laba iditahan) iuntuk idiinvestasikan iKembali idi idalam iperusahaan 

i(keputusan iinvestasi). iKebijakan idividen iyang ioptimal idalam isebuah 

iperusahaan iadalah ikebijakan iseimbang iantara idividen iyield isaat iini idan 

ipertumbuhan iperusahaan idi imasa iyang iakan idating isehingga 

imeaksimumkan inilai iperusahaan i(Darmawan, i2018: i4). 

Sarton i(2010: i6-11) imengatakan ibahwa ikemakmuran ipara ipemegang 

isaham iakan imeningkat iKetika iharga isaham iyang idimilikinya imeningkat. 

iArtinya isemakin itinggi iharga ipasar isaham iberbanding ilurus idengan 

isemakin imeningkatnya ikemakmuran ipemegang isaham. iHarga ipasar idari 

isaham,, imenunjukkan inilai iperusahaan. iOleh ikarena iitu iKetika iharga 

ipasar isaham imeningkat, ihal iitu iberarti imeningkatnya inilai iperusahaan. 

Banyak ipenelitian itentang imasalah iini idilakukan, inamun ihasil 

ipenelitian itersebut imemiliki ihasil iyang iberbeda-beda. iPenelitian iyang 

idilakukan ioleh iSumarsono idan iHartediansyah i(2012), ibahwa ikeputusan 

ipendanaan iberpengaruh inegatif idan itidak isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan, idan ikebijakan idividen ijuga ipertumbuhan iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. 

Hasil iyang isama idalam ipenelitian iRamdhonah, idkk i(2019) idalam 

ipenelitiannya istruktur imodal, ipertumbuhan iperusahaan, idan iprofitabilitas 
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iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. iSedangkan iukuran 

iperusahaan iberpengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan. 

Suastini, idkk i(2016) imenyimpulkan ibahwa ikepemilikan imanajerial 

iberpengaruh inegatif isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, isedangkan 

ipertumbuhan iperusahaan idan istruktur imodal iberpengaruh ipositif 

iterhadap inilai iperusahaan. iDalam istruktur imodal ipun itidak idapat 

imemoderasi ikepemilikan imanajerial idan ipengaruh ipertumbuhan 

iperusahaan iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian ilainnya iyang idilakukan ioleh iAyem idan iNugroho i(2016), 

idapat idisimpulkan ibahwa iProfitabilitas, iKebijakan iDividen, idan 

iKebijakan iInvestasi iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan. iSedangkan istruktur imodal, itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan. 

Mery i(2017), idari ipenelitian iini ibisa idiambil ikesimpulan ibahwa 

iLikuiditas idan iprofitabilis ibrpengaruh iterhadap inilai iperusahaan, 

isedangkan iLeverage itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. iDalam 

ikebijakan idividen, imampu imemoderasi ilikuiditas idan iprofitabilitas 

iterhadap inilai iperusahaan. iNamun itidak idapat imemoderasi iLeverage 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Wijaya idan iSedana i(2015), imenunjukkan ibahwa ikebijakan idividen 

imemperkuat ipengaruh iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan idan 

ikesempatan iinvestasi imemperkuat ipengaruh iprofitabilitas iterhadap inilai 

iperusahaan. 
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Penelitian iyang idilakukan iPrasetyorini i(2013), idari ipenelitian iini 

idapat idisimpulkan ibahwa iUkuran iperusahaan, iprice iearning iratio, idan 

iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan, isedangkan iLeverage 

itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Dhani idan iUtama i(2017), ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa 

ipertumbuhan iperusahaan idan istruktur imodal itidak iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan. iSedangkan iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan.Penelitian iyang idilakukan iFadhli i(2015) imenyimpulkan 

ibahwa iLDR idan iROA iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, 

isedangkan iDER itidak ibepengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

Dalam ipenelitian iSuwardika idan iMustanda i(2017), ihasil ipenelitian iini 

imenunjukkan ibahwa iLeverage, ipertumbuhan iperusahaan, idan ijuga 

iprofitabilitas isecara iparsial iberpengaruh isignifikan idan iberpengaruh 

ipositif iterhadap inilai iperusahaan. iNamun, ipertumbuhan iperusahaan 

imemiliki ipengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan. iUntuk iukuran 

iperusahaan isecara iparsial itidak imemiliki ipengaruh iyang isignifikan 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iMardiyati, idkk i(2012), idapat idisimpulkan 

ibahwa idividend i payout i ratio i (DPR) i dan i kebijakan i hutang 

i berpengaruh itetapi i tidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iNamun, 

iuntuk iprofitabilitas imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. 

Dalam ipenelitian iMeidiawati idan iMildawati i(2016), ihasil ipenelitian 

iini imenunjukkan ibahwa iUkuran iperusahaan, ipertumbuhan iperusahaan, 
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idan ikebijakan idividen itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

iSedangkan iprofitabilitas idan istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iHermuningsih i(2013), imenghasilkan ibahwa 

iProfitabilitas, igrowth iopportunity, idan istruktur imodal iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSedangkan iuntuk 

iStruktur iModal imerupakan ivariabel iintervening ibagi igrowth iopportunity 

inamun itidak iberlaku iuntuk iprofitabilitas. 

Putra idan iLestari i(2016) imelakukan ipenelitian iyang ihasil idari 

ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iKebijakan idividen, ilikuiditas, 

iprofitabilitas, idan iukuran iperusahaan isecara iparsial iberpengaruh ipositif 

idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iDewi idan iSuyono i(2019), idari ihasil 

ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iKebijakan iDividen idan 

iKebijakan iHutang iberpengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan. 

iSedangkan iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Berdasarkan iperbedaan ihasil idari ipenelitian iterdahulu i(research igap) 

imembuat itopik iini imenarik iuntuk iditeliti ikembali iagar idapat imenjadi 

ipenguat idari ihasil ipenelitian iterdahulu. iPenelitian iini ijuga imenambahkan 

ivariabel imoderasi iyaitu ikebijakan idividen iyang imasih ijarang iditeliti 

ipeneliti iterdahulu. 

Maka ipenulis imengambil ijudul i“Pengaruh iProfitabilitas idan 

Pertumbuhan Perusahaan dengan Kebijakan Dividen isebagai iVariabel 
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iModerasi i(Studi pada Sektor iManufaktur iIndustri iBarang iKonsumsi 

iTahun i2017-2020)” 

 

1.2 Rumusan iMasalah 

1. Apakah iterdapat ipengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan i? 

2. Apakah iterdapat ipengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai 

iPerusahaan i? 

3. Apakah iPembagian iDividen idapat imemoderasi ihubungan iProfitabilitas 

iterhadap iNilai iPerusahaan i? 

4. Apakah iPembagian iDividen idapat imemoderasi ihubungan iPertumbuhan 

iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan i? 

 

1.3 Tujuan iPenelitian 

1. Untuk imengatahui ipengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan. 

2. Untuk imengetahui ipengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai 

iPerusahaan. 

3. Untuk imengetahui iKebijakan iDividen idapat imemoderasi ihubungan 

iantara iPengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan. 

4. Untuk imengetahui iKebijakan iDividen idapat imemoderasi ihubungan 

iantara iPengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iperusahaan. 
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1.4 Manfaat iPenelitian 

Dari irumusan imasalah idan itujuan ipenelitian idiatas idapat idiketahui 

imanfaat ipenelitian isebagai iberikut i: 

1. Bagi iInvestor 

 Hasil ipenelitian iini idiharapkan idapat imembantu ipara iinvestor idalam 

imengetahui iinformasi itentang ifaktor-faktor iyang idapat 

imempengaruhi inilai iperusahaan. i 

2. Bagi iPerusahaan 

 Hasil ipenelitian iini idiharapkan imampu imembantu iperusahaan idalam 

imemberikan igambaran itingkat iprofitabilitas idan imemberikan 

itambahan iinformasi iterkait ikondisi ifinancial iperusahaan ijuga 

imembantu idalam imengambil ikeputusan. 

3. Bagi iPenulis 

 Hasil ipenelitian iini imenambah iwawasan idan ijuga ipengetahuan ibagi 

ipenulis iyang isebelumnya ibelum idiketahui iterkait ipengaruh 

iprofitabilitas idan ipertumbuhan iperusahaan iterhadap inilai iperusahaan 

idengan imenambah ivariabel imoderasi ikebijakan idividen. 
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BAB iII 

KAJIAN iPUSTAKA 
 

 

2.1 Hasil-hasil iPenelitian iterdahulu 

Penelitian iyang idilakukan ioleh iSumarsono idan iHartediansyah i(2012), 

idengan ijudul i“Pengaruh iKeputusan iPendanaan, iKebijakan iDeviden, idan 

iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan”. iPenelitian iini 

imenggunakan imetode ianalisis iregresi iberganda idan imeneliti iperusahaan 

iyang igo ipublic iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). iDari 

ipenelitian iini ibisa idiambil ikesimpulan ibahwa ikeputusan ipendanaan 

iberpengaruh inegatif idan itidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, idan 

ikebijakan idividen ijuga ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iSuastini, idkk i(2016) idengan ijudul 

i“Pengaruh iKepemilikan iManajerial idan iPertumbuhan iPerusahaan 

iterhadap iNilai iPerusahaan ipada iPerusahaan iManufaktur idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(Struktur iModal isebagai iVariabel iModerasi)”. iPenelitian iini 

imenggunakan imetode ianalisis iModerated iRegression iAnalysis i(MRA). 

iHasil ipenelitian iini idapat ikesimpulan ibahwa ikepemilikan imanajerial 

iberpengaruh inegatif isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, isedangkan 

ipertumbuhan iperusahaan idan istruktur imodal iberpengaruh ipositif 

iterhadap inilai iperusahaan. iDalam istruktur imodal ipun itidak idapat 
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imemoderasi ikepemilikan imanajerial idan ipengaruh ipertumbuhan 

iperusahaan iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan ioleh iAyem idan iNugroho i(2016), idengan 

ijudul i“Pengaruh iProfitabilitas, iStruktur iModal, iKebijakan iDividen, idan 

iKeputusan iInvestasi iterhadap iNilai iPerusahaan i(Studi iKasus iPerusahaan 

iManufaktur iyang iGo iPublik idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2010-

2014)”. iDari ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iProfitabilitas, 

iKebijakan iDividen, idan iKebijakan iInvestasi iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iSedangkan istruktur imodal, itidak 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iRamdhonah, idkk i(2019) iyang iberjudul 

i“Pengaruh iStruktur iModal, iUkuran iPerusahaan, iPertumbuhan 

iPerusahaan, idan iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan i(Studi iEmpiris 

ipada iPerusahaan iSektor iPertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia itahun i2011- i2017)” imenggunakan imetode ianalisis idata ipanel. 

iHasil ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa istruktur imodal, 

ipertumbuhan iperusahaan, idan iprofitabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap 

inilai iperusahaan. iSedangkan iukuran iperusahaan iberpengaruh inegatif 

iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iMery i(2017), idengan ijudul i“Pengaruh 

iLikuiditas, iLeverage, idan iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 

idengan iKebijakan iDividen isebagai iVariabel iModerasi ipada iPerusahaan 

iPertambangan iyang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia itahun i2011-2014” 
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imenggunakan imetode ianalisis iregresi iberganda. iDari ipenelitian iini ibisa 

idiambil ikesimpulan ibahwa iLikuiditas idan iprofitabilis ibrpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan, isedangkan iLeverage itidak iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan. iDalam ikebijakan idividen, imampu imemoderasi 

ilikuiditas idan iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan. iNamun itidak 

idapat imemoderasi iLeverage iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iWijaya idan iSedana i(2015) idengan ijudul 

i“Pengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan i(Kebijakan iDividen 

idan iKesempatan iInvestasi isebagai iVariabel iMediasi)” imenggunakan 

imetode ianalisis ijalur i(path ianalysis). iHasil ipenelitian iini idapat 

idisimpulkan ibahwa ikebijakan idividen imemperkuat ipengaruh 

iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan idan ikesempatan iinvestasi 

imemperkuat ipengaruh iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iPrasetyorini i(2013), idengan ijudul 

i“Pengaruh iUkuran iPerusahaan, iLeverage, iPrice iEarning iRatio idan 

iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan” imenggunakan imetode ianalisis 

iTobin’s iQ. iDari ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iUkuran 

iperusahaan, iprice iearning iratio, idan iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan, isedangkan iLeverage itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iDhani idan iUtama i(2017) idengan ijudul 

i“Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan, iStruktur iModal, idan iProfitabilitas 

iterhadap iNilai iPerusahaan” imenggunakan imetode ianalisis iregresi ilinier. 
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iHasil ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan 

idan istruktur imodal itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

iSedangkan iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iFadhli i(2015) idengan ijudul i“Pengaruh 

iLikuiditas, iSolvabilitas, idan iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 

idengan iKebijakan iDividen isebagai iVariabel iModerasi ipada iPerusahaan 

iPerbankan, iAsuransi, i& iLembaga iKeuangan iLainnya idi iBursa iEfek 

iIndonesia iTahun i2010-2013” imenggunakan imetode ianalisis iregresi ilinier 

iberganda. iDari ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iLDR idan iROA 

iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, isedangkan iDER itidak 

ibepengaruh isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iSuwardika idan iMustanda i(2017) idengan 

ijudul i“Pengaruh iLeverage, iUkuran iPerusahaan, iPertumbuhan iPerusahaan, 

idan iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan ipada iPerusahaan iProperti”. 

iPenelitian iini imenggunakan imetode ianalisis iregresi ilinier iberganda. 

iHasil ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa iLeverage, ipertumbuhan 

iperusahaan, idan ijuga iprofitabilitas isecara iparsial iberpengaruh isignifikan 

idan iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. iNamun, ipertumbuhan 

iperusahaan imemiliki ipengaruh inegatif iterhadap inilai iperusahaan. iUntuk 

iukuran iperusahaan isecara iparsial itidak imemiliki ipengaruh iyang 

isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iMardiyati, idkk i(2012) idengan ijudul 

i“Pengaruh iKebijakan iDividen, iKebijakan iHutang, idan iProfitabilitas 
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iterhadap iNilai iPerusahaan iManufaktur iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) iperiode i2005 i– i2010)” imenggunakan imetode ianalisis 

iregresi ilinier iberganda. iDari ihasil ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa 

idividend ipayout iratio i(DPR) idan ikebijakan ihutang iberpengaruh itetapi 

itidak isignifikan iterhadap i nilai iperusahaan. iNamun, iuntuk iprofitabilitas 

imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iMeidiawati idan iMildawati i(2016), iyang 

iberjudul i“Pengaruh iSize, iGrowth, iProfitabilitas, iStruktur iModal, 

iKebijakan iDividen iterhadap iNilai iPerusahaan” idengan imetode ianalisis 

iregresi ilinier iberganda. iHasil idari ipenelitian iini idapat idisimpulkan 

ibahwa iUkuran iperusahaan, ipertumbuhan iperusahaan, idan ikebijakan 

idividen itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. iSedangkan 

iprofitabilitas idan istruktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iHermuningsih i(2013) idengan i judul 

i“Pengaruh iProfutabilitas, iGrowth Opportunity, iStruktur iModal 

iterhadap iNilai iPerusahaan ipada iPerusahaan iPublik iIndonesia” 

i menggunakan i metode ianalisis i path.dari i penelitian i ini i menghasilkan 

i bahwa i Profitabilitas, i growth iopportunity, idan istruktur imodal 

iberpengaruh ipositif idan i signifikan iterhadap inilai iperusahaan. 

iSedangkan iuntuk iStruktur iModal imerupakan ivariabel iintervening ibagi 

igrowth iopportunity inamun itidak iberlaku iuntuk iprofitabilitas. 

Penelitian i yang i dilakukan i Putra i dan i Lestari i (2016) i yang 

i berjudul i“Pengaruh iKebijakan iDividen, iLikuiditas, iProfitabilitas, i dan 
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iUkuran iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan”. iPenelitian iini 

imenggunakan imetode ianalisis i regresi i linier iberganda. iHasil idari 

ipenelitian i ini idapat idisimpulkan ibahwa iKebijakan idividen, ilikuiditas, 

iprofitabilitas, idan iukuran iperusahaan isecara iparsial iberpengaruh ipositif 

idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan.Penelitian i yang i dilakukan 

i Dewi i dan i Suyono i (2019) i dengan i judul i“Pengaruh iKebijakan 

iDividen, iKebijakan iHutang, i dan i Profitanbilitas iterhadap iNilai 

iPerusahaan” imenggunakan imetode ianalisis iregresi ilinier iberganda. iDari 

ihasil ipenelitian iini idapat idisimpulkan i bahwa iKebijakan iDividen idan 

iKebijakan iHutang iberpengaruh inegative iterhadap inilai iperusahaan. 

iSedangkan iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan iTahu idan iSusilo i(2017) iyang iberjudul, 

i“Effect iof iLiquidity, iLeverage iand iprofitability ito iThe iFirm iValue 

i(Dividend iPolicy ias iModerating iVariable) iin iManufacturing iCompany 

iof iIndonesia iStock iExchange”. iPenelitian iini imenggunakan imetode 

ianalisis iregresi. iHasil idalam ipenelitian iini idapat idisimpulkan ibahwa, i1) 

iLikuiditas iberpengaruh ipositif itidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, 

i2) iKebijakan idividen itidak imampu isecara isignifikan imemoderasi 

ipengaruh ilikuiditas iterhadap inilai iperusahaan, i3) iLeverage iberpengaruh 

inegatif itidak isignifikan inilai iperusahaan, i4) ikebijakan idividen itidak 

imampu isecara isignifikan imemoderasi ipengaruh ileverage iterhadap inilai 

iperusahaan, i5) iProfitabilitas iberpengaruh ipositif isignifikan iterhadap inilai 
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iperusahaan, i6) iKebijakan idividen itidak imampu imemoderasi isecara 

isignifikan ipengaruh iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan ioleh iDewi idan iSuyono i(2019) iyang 

iberjudul i“Pengaruh iKebijakan iDividen, iKebijakan iHutang, idan 

iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan”, imenggunakan imetode iAnalisis 

iRegresi iLinier iBerganda. iHasil idalam ipenelitian iini idapat idisimpulkan 

ibahwa; i1. iKebijakan iDividen idan iKebijakan iHutang iberpengaruh inegatif 

iterhdap inilai iperusahaan, idan i2. iProfitabilitas iberpengaruh iterhadap 

iNilai iPerusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan ioleh iFajarian idan iIsnalita i(2018), iyang 

iberjudul i“Effect iof iProfitability, iLiquidity, iLeverage, iand iFirm iGrowth 

iof iFirm iValue iwith iits iDividend iPolicy ias ia iModerating iVariable”, 

imenggunakan imetode iAnalisis iDeskriptif, iUji iAsumsi iKlasik; iUji 

iNormalitas, iUji iMultikolinearitas, idan iUji iHeterokedastisitas, iUji iT, 

iAnalisis iRegresi iModerasi i(MRA), idan ikoefisien iDeterminasi. iHasil 

idalam ipenelitian iini i: i1. iProfitabilitas iyang itinggi imenunjukkan 

iperusahaan imengelola iSD isehingga imencapai ipendapatan iyang itinggi, i2. 

iAset iLikuid iyang itinggi irentan iterhadap idana iyang imenganggur, i3. 

iTingkatan iHutang iyang itinggi imaka itingkat irisiko igagal ibayar ijuga 

itinggi, i4. iTingkat ipertumbuhan iyang itinggi imenunjukkan imempunyai 

iproduktivitas iyang itinggi, i5. iProfitabilitas iyang itinggi iakan imembagikan 

ikebijakan idividen iyang itinggi, i. itingkat iLikuiditas iyang itinggi idapat 

imeningkatkan inilai iperusahaan, i7. iLeverage iyang itinggi irentan iterhadap 
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ikredit imacet ibahkan isampai ibangkrut, i8. iKebijakan iDividen itidak idapat 

imeningkatkan inilai iperusahaan. 

Penelitian iyang idilakukan ioleh iMardiana idan iSetiyowati i(2018), 

iyang iberjudul i“Profitability iand iLeverage ito ithe iValue iof iCompanies 

iWith iDividend iPolicies ias ia iModeration iVariable”, imenggunakan 

imetode iAnalisis iModerated iRegression iAnalysis i(MRA). iHasil idalam 

ipenelitian iini iyaitu i: i1. iProfitabilitas imempengaruhi iNilai iPerusahaan, 

i2. iLeverage imempengaruhi iNilai iPerusahaan, i3. iKebijakan iDividen 

imemperkuat ihubungan iProfitabilitas idengan iNilai iPerusahaan, i4. 

iKebijakan iDividen imemoderasi ihubungan iLeverage idengan iNilai 

iPerusahaan. 
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Tabel i2. i1 i 

Hasil iPenelitian iTerdahulu 

No. 

Nama idan 

iTahun 

Judul 

Metode/Analisis 

iData 

Hasil iPenelitian 

1. 

Hadi 

iSumarsono 

idan iElzis 

iHartediansyah 

i(2012) 

Pengaruh 

iKeputusan 

iPendanaan, 

iKebijakan 

iDividen, idan 

iPertumbuhan 

iPerusahaan 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Analisis iRegresi 

iBerganda 

1. Keputusan iPendanaan iberpengaruh inegatif idan 

itidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan, 

2. Kebijakan iDividen idan ipertumbuhan iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan. 
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2. 

Ni iMade 

iSuastini, iIda 

iBagus iAnom 

iPurbawangsa, 

idan iHenny 

iRahyuda 

i(2016) 

Pengaruh 

iKepemilikan 

iManajerial idan 

iPertumbuhan 

iPerusahaan 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

ipada 

iPerusahaan 

iManufaktur idi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

i(Struktur iModal 

isebagai 

Analisis iModerated 

iRegression iAnalysis 

i(MRA) 

1. Kepemlikian iManajerial iberpengaruh inegatif 

isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan, 

2. Pertumbuhan iPerusahaan iberpengaruh ipositif 

isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan, 

3. Struktur iModal iberpengaruh ipositif itidak 

isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan 

4. Struktur iModal itidak imampu imemoderasi ipenuh 

iKepemilikan iManajerial iterhadap iNilai 

iPerusahaan, 

5. Struktur iModal itidak imampu imemoderasi 

ipengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap 

iNilai iPerusahaan. 



23 
 

 

iVariabel 

iModerasi) 

3. 

Sri iAyem 

idan iRagil 

iNugroho 

i(2016) 

Pengaruh 

iProfitabilitas, 

iStruktur iModal, 

iKebijakan 

iDividen, idan 

iKeputusan 

iInvestasi 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

i(Studi iKasus 

iPerusahaan 

iManufaktur 

Analisis iRegresi 

iLinier i(Uji 

iNormalitas, iUji 

iMultikolinearitas, 

iUji iAutokorelasi, 

iUji 

iHeterokedastisitas) 

1. Profitabilitas iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

iterhadap iNilai iPerusahaan, 

2. Struktur imodal itidal iberpengaruh iterhadap iNilai 

iPerusahaan, 

3. Kebijakan iDividen iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan 

4. Kebijakan iInvestasi iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iNilai iPerusahaan. 
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iyang iGo iPublic 

idi iBursa iEfek 

iIndonesia 

iperiode i2010 i– 

i2014) 

4. 

Zahra 

iRamdhonah, 

iIkin iSolikin, 

idan iMaya 

iSari i(2019) 

Pengaruh 

iStruktur iModal, 

iUkuran 

iPerusahaan, 

iPertumbuhan 

iPerusahaan, idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Pengaruh iStruktur 

iModal, iUkuran 

iPerusahaan, 

iPertumbuhan 

iPerusahaan, idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan i(Studi 

iEmpiris ipada 

1. Struktur iModal iberpengaruh ipositif iterhadap 

iNilai iPerusahaan, 

2. Ukuran iPerusahaan iberpengaruh inegatif iterhadap 

iNilai iPerusahaan, 

3. Pertumbuhan iPerusahaan i iberpengaruh ipositif 

iterhadap iNilai iPerusahaan, 

4. Profitabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap iNilai 

iPerusahaan. 
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i(Studi iEmpiris 

ipada 

iPerusahaan 

isektor 

iPertambangan 

iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek 

iIndonesia itahun 

i2011 i– i2017) 

iperusahaan isektor 

iPertambangan iyang 

iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia 

5. 

Kiki iNoviem 

iMery i(2017) 

Pengaruh 

iLikuiditas, 

iLeverage, idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

Analisis iRegresi 

iBerganda 

1. Likuiditas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

2. Leverage itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 

3. Profitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 
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iPerusahaan 

idengan 

iKebijakan 

iDividen isebagai 

iVariabel 

iModerasi ipada 

iPerusahaan 

iPertambangan 

iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek 

iIndonesia itahun 

i2011 i– i2014) 

4. Kebijakan iDividen imampu imemoderasi 

iLikuiditas iterhadap iNilai iPerusahaan 

5. Kebijakan iDividen imampu imemoderasi 

iLeverage iterhadap inilai iperusahaan 

6. Kebijakan iDividen imampu imemoderasi 

iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan 
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6. 

Bayu iIrfandi 

iWijaya idan 

iI. iB. iPanji 

iSedana 

i(2015) 

Pengaruh 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

i(Kebijakan 

iDividen idan 

iKesempatan 

iInvestasi 

isebagai 

iVariabel 

iMediasi) 

Analisis iJalur i(Path 

iAnalysis) 

1. Hasil ianalisis idiketahui ibahwa ikebijakan 

iDividen imemperkuat ipengaruh iprofitabilitas 

iterhadap inilai iperusahaan 

2. Kesempatan iinvestasi imemperkuat ipengaruh 

iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan 

7. 

Bhekti iFitri 

iPrasetyorini 

i(2013) 

Pengaruh 

iUkuran 

iPerusahaan, 

Analisis iTobin’s iQ 

1. Ukuran iperusahaan, iPrice iearning iratio, idan 

iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 
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iLeverage, iPrice 

iEarning iRatio 

idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

2. Leverage itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 

8. 

Isabella 

iPermata 

iDhani idan 

iA. iA iGde 

iSatia iUtama 

i(2017) 

Pengaruh 

iPertumbuhan 

iPerusahaan 

iStruktur iModal, 

idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Analisis iRegresi 

iLinier 

1. Pertumbuhan iPerusahaan itidak iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan 

2. Struktur imodal itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 

3. Profitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 
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9. 

Muhammad 

iFadhli i(2015) 

Pengaruh 

iLikuiditas, 

iSolvabilitas, 

idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

idengan 

iKebijakan 

iDividen isebagai 

iVariabel 

iModerasi ipada 

iPerusahaan 

iPerbankan, 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda; 

iUji 

iMultikolineartitas, 

iUji iAutokorelasi, 

iUji 

iHeterokedastisitas 

1. LDR iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

ipeusahaan i 

2. DER itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan i 

3. ROA iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan ipada iperusahaan iperbankan 

4. LDR iyang idimoderasi ikebijakan iDividen itidak 

iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan 

5. ROA iyang idimoderasi ikebijakan iDividen 

iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan ipada iperusahaan iperbankan 
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iAsuransi, idan 

iLembaga 

iKeuangan 

iLainnya idi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

iTahun i2010 i– 

i2013) 

10. 

Nyoman 

iAgus 

iSuwardika 

idan iI iKetut 

iMustanda 

i(2017) 

Pengaruh 

iLeverage, 

iUkuran 

iPerusahaan, 

iPertumbuha 

iPerusahaan, idan 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda 

1. Leverage isecara iparsial iberpengaruh isignifikan 

idan imemiliki iarah iyang ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan 

2. Ukuran iperusahaan isecara iparsial itidak 

imemiliki ipengaruh iyang isignifikan iterhadap 

inilai iperusahaan 
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iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

ipada 

iPerusahaan 

iProperti 

3. Pertumbuhan iPerusahaan isecara iparsial 

iberpengaruh isignifikan inamun imemiliki iarah 

iyang inegatif iterhadap iperusahaan 

4. Profitabilitas isecara iparsial iberpengaruh 

isignifikan idan imempunyai iarah iyang ipositif 

iterhadap inilai iperusahaan 

11. 

Umi 

iMardiyati, 

iGatot iNazir 

iAhmad, idan 

iRia iPutri 

i(2012) 

Pengaruh 

iKebijakan 

iDividen, 

iKebijakan 

iHutang, idan 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda 

1. Dividend iPayout iRatio i(DPR) isecara iparsial 

imemiliki ipengaruh iyang itidak isignifikan 

iterhadap inilai iperusahaan imanufaktur iyang 

idiproksikan idengan ipbv i 

2. Kebijakan ihutang iberpengaruh ipositif itetapi 

itidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan 

3. Profitabilitas imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap 

inilai iperusahaan 
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iManufaktur 

iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) 

iperiode i2005 i– 

i2010) 

12. 

Karina 

iMeidiawati 

idan iTitik 

iMildawati 

i(2016) 

Pengaruh iSize, 

iGrowth, 

iProfitabilitas, 

iStruktur iModal, 

iKebijakan 

iDividen 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda; 

iUji 

iMultikolinearitas, 

iUji 

iHeterokedastisitas, 

iUji iAutokorelasi 

1. Ukuran iperusahaan itidak iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan 

2. Pertumbuhan iperusahaan itidak iberpengaruh 

iterhadap inilai iperusahaan 

3. Profitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 

4. Struktur imodal iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 
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5. Kebijakan iDividen itidak iberpengaruh iterhadap 

inilai iperusahaan i 

13. 

Sri 

iHermuningsih 

i(2013) 

Pengaruh 

iProfitabilitas, 

iGrowth 

iOpportunity, 

iStruktur iModal 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

ipada 

iPerusahaan 

iPublik 

iIndonesia 

Analisis iJalur i(Path 

iAnalysis) 

1. Profitabilitas, igrowth iopportunity, idan istruktur 

imodal iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

iterhadap inilai iperusahaan 

2. Variabel iStruktur iModal imerupakan ivariabel 

iintervening ibagi igrowth iopoortunity inamun 

itidak iberlaku iuntuk iprofitabilitas i 
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14. 

 

AA iNgurah 

iDharma iAdi 

iPutra idan 

iPutu iVivi 

iLestari 

i(2016) 

Pengaruh 

iKebijakan 

iDividen, 

iLikuiditas, 

iProfitabilitas, 

idan iUkuran 

iPerusahaan 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda 

1. Kebijakan iDividen, ilikuiditas, iprofitabilitas, idan 

iukuran iperusahaan isecara iparsial iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap inilai iperusahaan 

15. 

Diana iSantika 

iDewi idan 

iBambang 

iSuyono 

i(2019) 

Pengaruh 

iKebijakan 

iDividen, 

iKebijakan 

iHutang, idan 

Analisis iRegresi 

iLinier iBerganda 

1. Kebijakan iDividen idan iKebijakan iHutang 

iberpengaruh ineatif iterhadap inilai iperusahaan 

2. Profitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan 



35 
 

 

iProfitabilitas 

iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

16. 

Gregorius 

iPaulus iTahu 

idan 

iDominicius 

iDjoko iBudi 

iSusilo i(2017) 

Effect iof 

iLiquidity, 

iLeverage, iand 

iProfitability ito 

iThe iFirm iValue 

i(Dividend 

iPolicy ias 

iModerating 

iVariable) iin 

iManufacturing 

iCompany iof 

Analisis iRegresi 

1. Likuiditas iberpengaruh ipositif itidak isignifikan 

iterhadap inilai iperusahaan 

2. Kebijakan iDividen itidak imampu isecara 

isignifikan imemoderasi ipengaruh ilikuiitas 

iterhadap inilai iperusahaan 

3. Leverage iberpengaruh inegatif itidak isignifikan 

inilai iperusahaan 

4. Kebijakan iDividen itidak imampu isecara 

isignifikan imemoderasi ipengaruh iLeverage 

iterhadap iniali iperusahaan i 
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iIndonesia iStock 

iExchange 

5. Profitabilitas iberpengaruh ipositif isignifikan 

iterhadap inilai ipeusahaan 

6. Kebijakan iDividen itidak imampu imemoderasi 

isecara isignifikan ipengaruh iprofitabilitas 

iterhadap inilai iperusahaan 

17. 

Ardina 

iZahrah 

iFajaria idan 

iIsnalita 

i(2018) 

The iEffect iof 

iProfitability, 

iLiquidity, 

iLeverage, iand 

iFirm iGrowth iof 

iFirm iValue 

iwith iits 

iDividend iPolicy 

ias ia 

1. Analisis ideskriptif 

2. Uji iAsumsi 

iKlasik; iUji 

iNormalitas, iUji 

iMultikolinearitas, 

idan iUji 

iHeterokedastisitas. 

3. Uji iT 

6. Profitabilitas iyang itinggi imenunjukkan 

iperusahaan imengelola iSD isehingga imencapai 

ipendapatan iyang itinggi 

7. Aset ilikuid iyang itinggi irentan iterhadap idan 

iyang imenganggur 

8. Tingkat ihutang iyang itinggi imaka itingkat irisiko 

igagal ibayar ijuga itinggi 

9. Tingkat ipertumbuhan iyang itinggi imenunjukkan 

imempunyai iproduktivits iyang itinggi 
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iModerating 

iVariable 

4. Analisis iRegresi 

iModerasi, 

5. Koefisien 

iDeterminasi 

10. Profitabilitas iyang itinggi iakan imembagikan 

iKebijakan iDividen iyang itinggi 

11. Tingkat ilikuiditas iyang itinggi idapat 

imeningkatkan inilai iperusahaan 

12. Leverage iyang itinggi irentan iterhadap ikredit 

imacet ibahkan isampai ibangkrut 

13. Kebijakan iDividen itidak idapat imeningkatkan 

inilai iperusahaan 

18. 

Mardiana 

iSupami 

iWahyu 

iSetiyowati 

i(2018) 

Profitability iand 

iLeverage ito ithe 

iValue iof 

iCompanies iwith 

iDividend 

iPolicies ias ia 

Analisis iModerated 

iRegression iAnalysis 

i(MRA) 

1. Profitabilitas imempengaruhi iNilai iPerusahaan i 

2. Leverage imempengaruhi iNilai iPerusahaan 

3. Kebijakn iDividen imemperkuat ihubungan 

iProfitabilitas idengan inilai iPerusahaan 

4. Kebijakan iDividen imemoderasi ihubungan 

iLeverage idengan iNilai iPerusahaan 



38 
 

 

iModeration 

iVarable 

 

Tabel i2. i2 i 

Persamaan idan iPerbedaan iPenelitian iTerdahulu idan iTerbaru 

 

Persamaan Perbedaan 

Variabel iPertumbuhan iPerusahan, iProfitabilitas, iNilai 

iPerusahaan, iKebijakan iDividen, idan iProfitabilitas iyang 

idimoderasi iKebijakan iDividen 

1. Pertumbuhan iPerusahaan iyang idimoderasi ioleh 

iKebijakan iDividen iterhadap iNilai iPerusahaan 

2. Tahun ipenelitian ipada iTahun i2017 i- i2020 
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2.2 Kajian iteoritis 

2.2.1. Teori iSignall 

Teori isinyal imenjelaskan imengapa iperusahaan imempunyai 

idorongan iuntuk imemberikan iinformasi ilaporan ikeuangan ipada 

ipihak ieksternal. iDorongan iperusahaan iuntuk imemberikan iinformasi 

ikarena iterdapat iasimetri iinformasi iantara iperusahaan idan ipihak 

iluar ikarena iperusahaan imengetahui ilebih ibanyak imengenai 

iperusahaan idan iprospek iyang iakan idatang idaripada ipihak iluar 

i(investor, ikreditor). iKurangnya iinformasi ibagi ipihak iluar imengenai 

iperusahaan imenyebabkan imereka imelindingi idiri imereka idengan 

imemberikan iharga iyang irendah iuntuk iperusahaan. iPerusahaan 

idapat imeningkatkan inilai iperusahaan idengan imengurangi iinformasi 

iasimetri. iSalah isatu icara iuntuk imengurangi iinformasi iasimetri 

iadalah idengan imemberikan isinyal ipada ipihak iluar, isalah isatunya 

iberupa iinformasi ikeuangan iyang idapat idipercaya idan iakan 

imengurangi iketidakpastian imengenai iprospek iperusahaan iyang 

iakan idatang i(Wolk iet ial, i2000). 

Teori isinyal imengemukakan itentang ibagaimana iseharusnya 

isebuah iperusahaan imemberikan isinyal ikepada ipengguna ilaporan 

ikeuangan. iSinyal iini iberupa iinformasi imengenai iapa iyang isudah 

idilakukan ioleh imanajemen iuntuk imerealisasikan ikeinginan ipemilik. 

iSinyal idapat iberupa ipromosi iatau iinformasi ilain iyang imenyatakan 
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ibahwa iperusahaan itersebut ilebih ibaik idaripada iperusahaan ilain 

i(Sari idan iZuhrohtun, i2006). 

Informasi iyang isudah idipublikasikan isebagai isuatu 

ipengumuman iakan imemberikan isinyal ibagi iinvestor idalam 

ipengambilan ikeputusan iinvestasi. iKetika ihasil iakhir ipengumuman 

imengandung inilai ipositif, imaka idiharapkan ipasar iakan ibereaksi 

ipada iwaktu ipengumuman itersebut iditerima ioleh ipasar. iPada iwaktu 

iinformasi idiumumkan idan isemua ipelaku ipasar isudah imenerima 

iinformasi itersebut, ipelaku ipasar iterlebih idahulu 

imengintrepretasikan idan imenganalisis iinformasi itersebut isebagai 

isinyal ibaik i(good inews) iatau isinyal iburuk i(bad inews). iKetika 

ipengumuman iinformasi itersebut isebagai isinyal ibaik ibagi iinvestor, 

imaka iterjadi iperubahan idalam ivolume iperdagangan isaham 

i(Jogiyanto: i2000; idalam iPutra; i2013) 

 

2.2.2. Bird iIn iThe iHand iTheory 

Teori ibird iin ithe ihand iadalah isalah isatu iteori idalam ikebijakan 

idividen, iteori iini idikembangkan ioleh iMyron iGordon ipada itahun 

i1956 idan iJohn iLintner ipada itahun i1962. iGordon idan iLintner 

imenyatakan ibahwa ialiran idividen idi imasa imendatang iakan 

ididiskonto ipada itingkat iyang ilebih irendah idaripada ikeuntungan 

imodal iharapan. iAnggapan itersebut idiformulasikan idalam imodel 

ipenelitian isaham iGordon i(Gordon iValuation iModel) iyang 
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imenyatakan ibahwa isaham iperusahaan iakan idihargai ilebih itinggi 

ijika idividen iharapannya ilebih itinggi idibandingkan idengan 

iperusahaan iyang idividennya ilebih irendah i(Gumanti, i2013) 

 

2.2.3. Profitabilitas 

Rasio iprofitabilitas imerupakan irasio iutama idalam iseluruh 

ilaporan ikeuangan, ikarena itujuan iutama iperusahaan iadalah 

ikeuntungannya i(laba). iKeuntungan iadalah ihasil iakhir idari 

ikebijakan idan ikeputusan iyang idiambil ioleh imanajemen. iRasio 

iprofitabilitas iini iakan idi idigunakan iuntuk imengukur ikeefektifan 

ioperasi iperusahaan, isehingga imenghasilkan ikeuntungan ipada 

iperusahaan. 

Profitabilitas isangatlah ipenting iuntuk iperusahaan idalam irangka 

imempertahankan ikelangsungan iusahanya idalam ijangka ipanjang, ihal 

iini idikarenakan iprofitabilitas imenunjukkan iapakah iperusahaan 

imempunyai iprospek iyang ibagus idi imasa iyang iakan idatang iatau 

itidak. iMenurut iKasmir i(2010:196), iprofitabilitas imerupakan ifactor 

iyang idapat imempengaruhi inilai iperusahaan. iJika imanajer imampu 

imengelola iperusahan idengan ibaik imaka ibiaya iyang iakan 

idikeluarkan ioleh iperusahaan iakan imenjadi ilebih ikecil isehingga 

ilaba iyang idihasilkan imenjadi ilebih ibesar. iBesar iatau ikecilnya ilaba 

iini iyang iakan imempengaruhi inilai iperusahaan. 
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Menurut iKamaludin i(2011:45), irasio iprofitabilitas iadalah 

igambaran itingkat iefektivitas ipengelolaan idalam imenghasilkan ilaba 

idi isuatu iperusahaan. iSedangkan imenurut iSutrisno i(2013:230), irasio 

iprofitabilitas iialah irasio iyang imenunjukkan ikemampuan iperusahaan 

idalam imenentukan ikeuntungan idari ipengguna imodalnya. iDapat 

idisimpulkan, irasio iprofitabilitas iialah icara iuntuk imengukur isejauh 

imana isuatu iperusahaan idapat imenghasilkan ilaba ibagi iperusahan 

itersebut. 

Terdapat ibeberapa icara iuntuk imengukur ibesar ikecilnya 

iprofitabilitas, iyaitu i: 

1. Return iOn iAsset i(ROA) 

 

(Sudana, i2009: i26) 

Return iOn iAsset imenunjukkan ikemampuan iperusahaan 

idengan imenggunakan iseluruh iaktiva iyang idimiliki iuntuk 

imenghasilkan ilaba isetelah ipajak. iSemakin ibesar iROA, iberarti 

isemakin iefisien ipenggunaan iaktiva iperusahaan iatau idengan ikata 

ilain ijumlah iaktiva iyang isama ibisa idihasilkan ilaba iyang ilebih 

ibesar idan ibegitupun isebaliknya i(Sudana, i2009: i26) 

 

2. Return iOn iEquity 
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(Sudana, i2009: i276) 

ROE imenunjukkan ibahwa ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imengahasilkan ilaba isetelah ipajak idengan imenggunakan imodal 

isendiri iyang idimiliki iperusahaan. iSemakin itinggi irasio iini 

iberarti isemakin iefisien ipenggunaan imodal isendiri i(Sudana, 

i2009: i26). iRasio iini imengukur ikeberhasilan iperusahaan idalam 

imenghasilkan ilaba ibagi ipara ipemegang isaham. iOleh ikarena iitu, 

iROE idianggap isebagai irepresenrasi idari ikekayaan ipemegang 

isaham iatau inilau iperusahaan i(Mardiyanto, i2008: i63) 

 

3. Profit iMargin iRatio 

Profit iMargin iRatio idigunakan iuntuk imengukur ikemampuan 

iperubahan iuntuk imenghasilkan ilaba idengan imenggunakan 

ipenjualan iyang idicapai iperusahaan. iProfit iMargin iRatio 

idibedakan imenjadi i: 

Net iProfit iMargin 

 

(Sudana, i2009: i27) 

Rasio iini idigunakan iuntuk imengukur ikemampuan 

iperusahaan iuntuk imenghasilkan ilaba ibersih idari ipenjualan iyang 

idilakukan iperusahaan. iRasio iini imencerminkan iefisiensi iseluruh 
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ibagian iyaitu: iproduksi, ipersonalia, ipemasaran, idan ikeuangan 

iyang iada idalam iperusahaan i(Sudana, i2009: i27) 

Operating iProfit iMargin 

 

 

(Sudana, i2009: i27) 

Rasio i i iini i i i i i i idigunakan i i i i i i i iuntuk i i imengukur 

ikemampuan i perusahaan i untuk i menghasilkan i laba i sebelum 

i bunga idan ipajak idengan ipenjualan iyang idicapai iperusahaan. 

iRasio iini imenunjukkan iefisiensi ibagian iproduksi, ipersonalia, 

iserta ipemasaran idalam imenghasilkan ilaba i(Sudana, i2009: i27) 

Gross iProfit iMargin 

 

 i(Sudana, i2009: i28) 

Rasio iini idigunakan iuntuk imengukur ikemampuan isuatu 

iperusahaan iuntuk imenghasilkan ilaba ikotor idengan ipenjualan 

iyang idilakukan iperusahaan. iRasio iini imenunjukkan iefisiensi 

iyang idicapai ivagian iproduksi i(Sudana, i2009: i28) 

4. Basic iEarning iPower 

Rasio iini imengukur ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imenghasilkan ilaba isebelum ibunga idan ipajak idengan 
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imenggunakan itotal iaktiva iyang idimiliki iperusahaan i(Sudana, 

i2009: i28) 

 

(Sudana, i2009: i28) 

5. Return ion iSales i 

Rasio iini imerupakan irasio iprofitabilitas iyang imenampilkan 

itingkat ikeuntungan iperusahaan isetelah ipembayaran ibiaya-biaya 

ivariavel iproduksi iseperti iupah ipekerja, ibahan ibaku,, idan ilain-

lain isebelum idikurangi ipajak idan ibunga. iRasio iini imenunjukkan 

itingkat ikeuntungan iyang idiperoleh idari isetiap irupiah ipenjualan 

iyang ijuga idisebut imargin ioperasional iatau imarjn ipendapatan 

ioperasional. i 

 iRumus iyang idigunakan iuntuk imenghitung iROS i iadalah 

isebagai iberikut i: 

𝑅𝑂𝑆 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑖𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ i

Penjualan
 ix i100 i% 

 

(Ryanto, i2010: i335) 

Profitabilitas idalam iIslam idisebut ilaba iartinya ipertambahan 

imodal ipokok iperdagangan iatau idapat ijuga idikatakan isebagai 

itambahan inilai iyang itimbul ikarena ibarter iatau iekspansi idagang 

i(Syahatah, i2001: i149). 

Dalam iAl-Quran isudah idijelaskan ibahwa idiperbolehkan 
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imencari ikeuntungan ijika ididasarkan ipada ikegiatan iperdagangan 

iyang idiawali idengan iniat ibaik, ihalal, idan ijuga ipenuh 

ikesungguhan idan ikeikhlasan iuntuk imencari ikeberkahan iataupun 

iridho iAllaah iswt. iSerta imeninggalkan ikecurangan-kecurangan 

ididalamnya idan imengikuti isyariat iIslam. iHal itersebut isesuai 

idengan iAl-Qur’an iSurah iAl-Baqarah iayat i188 i: 

لوۤا اi وَلَا i تأَ ۡكُل لكَلاٰ ا أَمۡواَ  iبیَنۡكَلا iِـطِلا  لبَۡ
 
لَاi بِِاَاiۤ وَتلدۡللوا اi بِأ

ِ
ماiِ ا كَّا لحۡل

 
لوا اi أ i لِتَأ كُۡل  فرَیِق

 
اࣰ  iۡنا i م ِ لاِٰ ا أَمۡواَ  iلنااسِا

 
 أ

iِثۡا
ِ
لۡ
 
اiۡ بِأ i وَأَنتل وناتعَۡلمَلا  

 

Artinya i: i 

 “Janganlah ikamu imakan iharta idi iantara ikamu idengan ijalan 

iyang ibatil idan i(janganlah) ikamu imembawa i(urusan) iharta iitu 

ikepada ipara ihakim idengan imaksud iagar ikamu idapat 

imemakan isebagian iharta iorang ilain iitu idengan ijalan idosa, 

ipadahal ikamu imengetahui.”(Q.S. iAl-Baqarah: i188) 

 

Tafsir idari iayat idiatas imenjelaskan ibahwa i“(Dan ijanganlah 

ikamu imemakan iharta isesama ikamu), iartinya ijanganlah 

isebagian ikamu imemakan iharta isebagian iyang ilain i(dengan 

ijalan iyang ibatil), imaksudnya ijalan iyang iharam imenurut 

isyariat, imisalnya idengan imencuri, imengintimidasi idan ilain-lain 

i(Dan) ijanganlah i(kamu ibawa) iatau iajukan i(ia) iartinya iurusan 

iharta iini ike ipengadilan idengan imenyertakan iuang isuap 

i(kepada ihakim-hakim, iagar ikamu idapat imemakan) idengan 

ijalan ituntutan idi ipengadilan iitu i(sebagian) iatau isejumlah 
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i(harta imanusia) iyang ibercampur i(dengan idosa, ipadahal ikamu 

imengetahui) ibahwa ikamu iberbuat ikekeliruan. 

 

2.2.4. Pertumbuhan iPerusahaan 

Pertumbuhan iperushaaan iadalah ikemampuan iuntuk 

imengembangkan iskalanya. iSecara iumum, ipertumbuhan isuatu 

iperusahaan idipengaruhi ioleh ibanyaknya ifaktor i: ieksternal, iinternal, 

idan iiklim iperusahaan. iPerusahaan idengan itingkat ipertumbuhan 

iyang itinggi isebaiknya imenggunakan imodal isebagai ipembiayaan 

isehingga itidak iada ibiaya ikeagenan iantara ipemegang isaham idan 

imanajemen iperusahaan. iPerusahaan iyang itumbuh icepat 

imembutuhkan ibanyak imodal iuntuk iberkembang, isehingga 

iperusahaan ibiasanya imemegang ikeuntungan idaripada 

imembagikannya ikepada ipemegang isaham. 

Pertumbuhan i(growth) iadalah ikedudukan isuatu iperusahaan 

idalam ikeseluruhan isistem iekonomi iatau ikeseluruhan isistem iatau 

isistem iekonomi iindustri iyang isama i(Machfoedz, i1996). iSecara 

iumum, iperusahana iyang itumbuh ipesat iakan imendapatkan ihasil 

iyang ipositif iyaitu imempertahankan iposisi iyang istabil idi iera 

ipersaingan, imenikmati ipertumbuhan ipenjualan iyang isignifikan, idan 

ipeningkatan ipangsa ipasar. iPerusahaan iyang iberkembang ipesat ijuga 

imenikmati imanfaat idari icitra ipositif, inamun iperusahaan iharus 
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iberhati-hati, ikarena ikesuksesan imembuat iperusahaan irentan 

iterhadap imasalah inegatif. 

Ni iMade iSuastini idkk i(2016) imengindikasikan ibahwa 

ipertumbuha i iperusahaan idipertimbangkan idalam imeningkatkan 

inilai iperusahaan. iPertumbuhan iperusahaan imerupakan isuatu iaspek 

ipositif iyang idiharapkan ipemilik imaupun iinvestor iterhadap 

iperusahaan. iDilihat idari isudut ipandang iinvestor, iperusahaan iyang 

iterus itumbuh icenderung imemiliki iprospek iyang ibaik, isebab 

iperusahaan iakan imampu imenghasilkan irate iof ireturn i(tingkat 

ipengembalian) iyang ilebih itinggi isering idengan ipertumbuhan iyang 

idialami iperusahaan itersebut. 

Menurut iTambunan i(2008:155) idalam iHestinoviana, idkk 

i(2013) irasio ipertumbuhan iperusahaan idapat idihitung imelalui 

ipendapatan ibersih, irasio ipertumbuhan itotal iaktiva, irasio 

ipertumbuhan ipenjualan ibersih, idan irasio ipertumbuhan itotal iekuitas. 

1. Pertumbuhan iLaba iBersih i(Pendapatan) 

 

(Tambunan i(2008:155) 

Dimana imodal iadalah isalah isatu ikomponen idalam 

ipenentuan ibesarnya ilaba isuatu iperusahaan. iLaba iyang ibesar 

idiharapkan idapat idikembangkan iuntuk imenghasilkan ilaba 

iperusahaan iyang ilebih ibesar ilagi. 
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2. Pertumbuhan iLaba iOperasi i(Aset) 

 

(Tambunan i(2008:155) 

Pertumbuhan ilaba ioperasi iperusahaan iyang iterus 

imeningkat idapat idigunakan iuntuk imelihat iaspek ipemasaran 

idan ijuga iefisiensi iperusahaan idalam ipemanfaatan isumber idaya 

iyang idimiliki. 

3. Pertumbuhan iPenjualan 

 

(Kasmir, i2016:107) 

Pertumbuhan ipenjualan idapat idilihat imelalui iaspek 

ipemasarannya. iPenjualan iyang imeningkat idari itahun ike itahun 

imembuktikan ibahwa iperusahaan isedang imengalami 

ipertumbuhan. iMetode ipengukurannya iadalah idengan 

imembandingkan ipenjualan ipada itahun ike-t isetelah idikurangi 

ipenjualan ipada iperiode isebelumnya iterhadap ipenjualan ipada 

iperiode isebelumnya. 

Untuk imenilai isuatu iperusahaan iitu isemakin ibaik iatau 

isemakin iburuk, imaka ipara iinvestor idapat imenilai iperusahaan 

iitu idari iperubahan imodal, iperubahan ipenjualan, idan 
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iperusbahan iaset. iDalam iAl-Qur’an idijelaskan idalam iSurat iAr-

Ra’d iayat i11 iyang iberbunyi i: 

ۥ i لََل  ـتا بَ عَق ِ  مل
 
ࣰ  iن ا ۥi خَلفِۡهِۦi وَمِناiۡ یدََیهۡاiِ بیَۡاiِ م ِ ونهَل فَظل ِهاi أَمۡراiِ مِناiۡ یََۡ للا

 
i أ ا

ِ
نااا  iَا للا

 
لاi لَاi أ  مَاi یلغَی ِ

iبِقَوۡم ا iحَتّا ا iوا ا ل ذَااiۤ بِأنَفلسِهِمۡهاi مَاi یلغَی ِ
ِ
لاi أَرَاداiَ وَا للا

 
i أ ࣰ  بِقَوۡم  i وۤء  سل

 
اࣰ  iفلََا iمَرَداا iۥا  نi لهَلماi وَمَاi لََل  م ِ

iونِهِۦ  وَال اi مِنi دل

Artinya i: 

“Bagi imanusia iada imalaikat-malaikat iyang iselalu 

imengikutinya ibergiliran, idi imuka idan idibelakangnya, imereka 

imenjaganya iatas iperintah iAllah. iSesungguhnya iAllah itidak 

imerubah ikeadaan isuatu ikaum isehingga imereka imerubah 

ikeadaan iyang iada ipada idiri imereka isendiri. iDan iapabila 

iAllah imenghendaki ikeburukan iterhadap isuatu ikaum, imaka itak 

iada iyang idapat imenolaknya; idan isekali-kali itak iada 

ipelindung ibagi imereka iselain iDia” i(Q.S. iAr-Ra’d: i11) 

 

Tafsir idari iayat idiatas imenjelaskan ibahwa i(Baginya) 

imanusia i(ada imalaikat-malaikat iyang iselalu imengikutinya 

ibergiliran) ipara imalaikat iyang ibertugas imengawasinya i(di 

imuka) idi ihadapannya i(dan idi ibelakangnya) idari ibelakangnya 

i(mereka imenjaganya iatas iperintah iAllah) iberdasarkan iperintah 

iAllah, idari igangguan ijin idan imakhluk-makhluk iyang ilainnya. 

i(Sesungguhnya iAllah itidak imengubah ikeadaan isesuatu ikaum) 

iartinya iDia itidak imencabut idari imereka inikmat-Nya i(sehingga 

imereka imengubah ikeadaan iyang iada ipada idiri imereka isendiri) 

idari ikeadaan iyang ibaik idengan imelakukan iperbuatan idurhaka. 

i(Dan iapabila iAllah imenghendaki ikeburukan iterhadap isuatu 
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ikaum) iyakni imenimpakan iazab i(maka itak iada iyang idapat 

imenolaknya) idari isiksaan-siksaan itersebut idan ipula idari ihal-

hal ilainnya iyang itelah idipastikan-Nya i(dan isekali-kali itak iada 

ibagi imereka) ibagi iorang-orang iyang itelah idikehendaki 

ikeburukan ioleh iAllah i(selain iDia) iselain iAllah isendiri 

i(seorang ipenolong ipun) iyang idapat imencegah idatangnya iazab 

iAllah iterhadap imereka. iHuruf imin idi isini iadalah izaidah. 

 

2.2.5. Nilai iPerusahaan 

Nilai iperusahaan imerupakan inilai ipasar idari isuatu iekuitas 

iperusahaan iditambah inilai ipasar ihutang. iDengan idemikian, 

ipenambahan idari ijumlah iekuitas iperusahaan idengan ihutang 

iperusahaan idapat imencerminkan inilai iperusahan. iBerdasarkan 

ipenelitian iterdahulu, iada ibeberapa ifaktor iyang idapat 

imempengaruhi inilai iperusahaan, idiantaranya: ikeputusan ipendanaan, 

ikebijakan idividen, ikeputusan iinvestasi, ipertumbuhan iperusahaan, 

idan iukuran iperusahaan. iBeberapa ifaktor itersebut imemiliki 

ihubungan idan ipengaruh iterhadap inilai iperusahaan iyang itidak 

ikonsisten. iTujuan iperusahaan idalam ijangka iadalah imengoptimalkan 

inilai iperusahaan idengan imeminimalkan ibiaya imodal iperusaahaan. 

iSemakin itinggi inilai iperusahaan, imaka isemakin isejahtera ipemilik 

iperusahaan i(Kusumajaya: i2011). 
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Perusahaan iadalah isuatu iorganisasi iyang imengkombinasikan 

idan imengorganisasikan iberbagai isumber idaya idengan itujuan iuntuk 

imemproduksi ibarang idan iatau ijasa iuntuk idijual i(Salvatore: i2005). 

iMenurut iSutrisno i(2012: i196), inilai iperusahaan iadalah iharga iyang 

ibersedia idibayar ioleh iinvestor iuntuk idapat imemiliki isuaatu 

iperusahaan iyang itelah igo ipublic. iNilai iperusahaan itercermin idari 

ikekuatan itawar imenawar isaham, iapabila iperusahaan idiperkirakan 

isebagai iperusahan iyang imempunyai iprospek iyang ibagus idimasa 

iyang iakan idatang, imaka inilai isaham iakan imenjado ilebih itinggi 

ibegitu ipula isebaliknya. iSehingga idapat idisimpulkan ibahwa inilai 

iperusahaan iadalah igambaran iatas ikepercayaan iinvestor iataupun 

icalon iinvestor iterhadap isuatu iperusahaan. i 

Untuk imengukur inilai iperusahaan, idapat idilakukan idengan 

ibeberapa imetode i: 

1. Price iBook iValue i(PBV) 

Rasio iPrice iBook iValue i(PBV). iPBV imerupakan irasio 

iperbandingan iantara inilai iperusahaan idi ipasar iberdasarkan 

ipenilaian idari ipelaku ipasar iyakni iinvestor imaupun itrader 

iberbanding idengan inilai iperusahaan iberdasarkan idari ilaporan 

ikeuangan, iManurut iKasmir i(2012: i117) irumus iuntuk 

imenghitung inilai iPBV isebagai iberikut i: 
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(Ksmir, i2012:117) 

2. Price iEarning iRatio i(PER) 

Rasio iini imenunjukkan iberapa ibanyak ijumlah 

iuang iyang irela idikeluarkan ioleh ipara iinvestor iuntuk 

imembayar isetiap idolar ilaba iyang idilaporkan 

i(Brigham idan iHouston, i2006:110). iPrice iEarning 

iRatio i(PER) iberfungsi iuntuk imengukur iperubahan 

ikemampuan ilaba iyang idiharapkan idimasa iyang iakan 

idatang. iSemakin ibesar iPER, imaka isemakin ibesar 

ipula ikemungkinan iperusahaan iuntuk itumbuh 

isehingga idapat imeningkatkan inilai iperusahaan. 

iAdapun irumus iuntuk iPER iadalah i: 

 

𝑃𝐸𝑅 =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑖𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑖𝑝𝑒𝑟 𝑖𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑖𝑝𝑒𝑟 𝑖𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
 

(Brigham idan iHouston, i2006:110) 

3. Tobin’s iQ 

Meningkatnya inilai iperusahaan iialah isuatu iprestasi iyang 

isesuai idengan ikeinginan ipara ipemiliknya. iDiperlukan iprestasi 

icitra iyang ibaik iuntuk imendapatkan ikepercayaan idari iorang 

ilain i(investor). i 

𝑄 =
(𝑒𝑚𝑣 + 𝐷)

(𝐸𝐵𝑉 + 𝑑)
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Q i= iNilai iPerusahaan 

EMV i= iNilai iPasar iEkuitas 

EBV i= iNilai iBuku idari iTotal iAktiva 

D i= iNilai iBuku idari iTotal iHutang 

Hal iini idapat idikaitkan idengan iQS. iQashash iayat i77 iyang 

 iberbunyi i: 

ِا بتۡغَ
 
لاi ءَاتىَ كاiَ فِیماَاiۤ وَأ للا

 
اراiَ أ لدا

 
لـۡاَخِرَةَ اi أ

 
نیَۡا اi مِناiَ نصَِیبَكاiَ تنَسَاi وَلَاi أ لدُّ

 
لاi أَحۡسَناiَ كََاiَۤ وَأحَۡسِنi أ للا

 
لیَۡكَ اi أ

ِ
 ا

iوَلَا iتبَۡغِا iَلفَۡسَادا
 
اi فِاi أ لَۡۡرۡضِ 

 
نااi أ

ِ
اiَ ا للا

 
بُّاi لَاi أ ِ فۡسِدِیناiَ یَل لمۡل

 
 أ

Artinya i: 

“Dan icarilah ipada iapa iyang itelah idianugerahkan iAllah ikepadamu 

i(kebahagiaan) inegeri iakhirat, idan ijanganlah ikamu imelupakan 

ibahagianmu idari i(kenikmatan) iduniawi idan iberbuat ibaiklah 

i(kepada iorang ilain) isebagaimana iAllah itelah iberbuat ibaik, 

ikepadamu, idan ijanganlah ikamu iberbuat ikerusakan idi i(muka) 

ibumi. iSesungguhnya iAllah itidak imenyukai iorang-orang iyang 

iberbuat ikerusakan” i(Q.S. iAl-Qashash: i77) 

Tafsir idiatas imenjelaskan ibahwa i(Dan icarilah) iupayakanlah 

i(pada iapa iyang itelah idianugerahkan iAllah ikepada ikalian) iberupa 

iharta ibenda i(kebahagiaan inegeri iakhirat) iseumpamanya ikamu 

imenafkahkannya idi ijalan iketaatan ikepada iAllah i(dan ijanganlah 

ikamu imelupakan) ijangan ikamu ilupa i(bagianmu idari ikenikmatan 

iduniawi) iyakni ihendaknya ikamu iberamal idengannya iuntuk 

imencapai ipahala idi iakhirat i(dan iberbuat ibaiklah) ikepada iorang-

orang idengan ibersedekah ikepada imereka i(sebagaimana iAllah itelah 

iberbuat ibaik ikepadamu, idan ijanganlah ikamu iberbuat) imengadakan 

i(kerusakan idi imuka ibumi) idengan imengerjakan iperbuatan-
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perbuatan imaksiat. i(Sesungguhnya iAllah itidak imenyukai iorang-

orang iyang iberbuat ikerusakan) imaksudnya iAllah ipasti iakan 

imenghukum imereka. 

2.2.6. Kebijakan iDividen 

Kebijakan idividen iadalah iuntuk imenentukan ipenempatan ilaba, 

iyaitu ianatar imembayar ikepada ipemegang isaham idan 

imenginvestasikan ikembali idalam iperusahaan. iLaba iditahan 

i(retained iearning) imerupakan isalah isatu idari isumber idana iyang 

ipaling ipenting iuntuk imembiayai ipertumbuhan iperusahaan, itetapi 

idividen imerupakan iarus ikas iyang idisisihkan iuntuk ipemegang 

isaham i(Fred idan iCopeland, i1996: i97),. iMenurut iHendy i(2008) 

idaalam iIra i(2011), idividen iadalah ipembagian isebagian ilaba 

iperusahaan ikepada ipara ipemegang isaham, idan imenurut iTandelilin 

i(2001) iseorang iinvestor imembeli isaham isaat iini idengan iharapan 

imemperoleh ikeuntungan idan ikenaikan iharga isaham iataupun 

isejumlah idividen idimasa iyang iakan idatang, isebagai iimbalan iatas 

iwaktu idan irisiko iterkait iinvestasi. iMenurut iSoemarso i(2005: i193) 

idividen iadalah ipembagian ikeuntungan ikepada ipemilik iperseroan 

iterbatas.Kebijakan iDividen idiukur idengan i: 

  DPR i= i 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 i𝑝𝑒𝑟 i𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 i𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝐿𝑎𝑏𝑎 i𝑝𝑒𝑟 i𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 i𝑆𝑎ℎ𝑎m 

(Atmaja, i2008: i285) 
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2.3 Kerangka iKonseptual 

Gambar i2. i1 i 

Kerangka iKonseptual iPenelitian 

 

 

H1 

 

     H2 

 

       i i iH3 i i iH4 

 

 

 

 

2.4 Hipotesis 

Hipotesis imerupakan ikesimpulan isementara iyang ibelum ifinal iatau 

isuatu ijawaban iyang isifatnya isementara idan imerupakan ikonstruk ipeneliti 

iterhadap imasalah ipenelitian, iyang imenyatakan ihubungan iantara idua 

ivariabel iatau ilebih, ikebenaran idugaan itersebut iharus idibuktikan idengan 

icara imenyelidiki isecara iilmiah i(Muri iYusuf: i2005). iBerdasarkan 

ikerangka ikonsep ipenelitian iini, imaka ipeneliti imendapatkan ihipotesis 

isebagai iberikut i: 

2.4.1 Pengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 

ROA (X1) 

Pertumbuhan 

Perusahaan (X2) 

PBV (Y) 

DPR (Z) 
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Profitabilitas imenunjukkan itingkat ikeuntungan ibersih iyang 

imampu idirah ioleh iperusahaan ipada isaat imenjalankan ioperasinya. 

iKeuntungan iyang ilayak idibagikan ikepada ipemegang isaham iadalah 

ikeuntungan isetelah ibunga idan ipajak, isehingga idengan iproftabilitas 

iyang itinggi idapat imemberikan inilai itambah ikepada inilai 

iperusahaannya iyang itercermin ipada iharga isahamnya i(Mery: i2017) 

i 

Penelitian iyang idilakukan iIsabella iPermata iDhani idan iA. iA. 

iGde iSatia iUtama i(2017) imenyatakan ibahwa i(ROA) iberhubungan 

ipositif isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iDi idalam imengelola 

iaset iuntuk imenghasilkan iprofit iakan iberdampak iterhadap ipenelitian 

inilai iperusahaan. iProfit iyang itinggi iakan imemberikan iindikasi 

iprospek iperusahaan iyang ibaik, isehingga idapat imemicu ipara 

iinvestor iuntuk imeningkatkan ipermintaan isaham. iPermintaan isaham 

iyang imeningkat iakan imengakibatkan inilai iperusahaan ipun 

imeningkat. 

H1 i: iProfitabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

 

2.4.2 Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan 

Pertumbuha iperusahaan idapat idicerminkan idari ipertumbuhan 

iaset iyang idimiliki iperusahaan. iKallapur idan iTrombley i(1999) 

imenyatakan ibahwa irealisasi ipertumbuhan iperusahaan, itermasuk 
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ipertumbuhan iaset idan iekuitas. iAset ididefinisikan isebagai isumber 

idaya iyang imemiliki ipotensi iuntuk imemberikan imanfaat iekonomi 

ibagi iperusahaan idimasa idepan. 

Penelitian iyang idilakukan iNi iMade iSuastini, idkk i(2016) 

imengindikasikan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan idipertimbangkan 

idalam imeningkatkan inilai iperusahaan. iPertumbuhan iperusahaan 

imerupakan isuatu iaspek ipositif iyang idiharapkan ipemilik imaupun 

iinvestor iterhadap iperusahaan. iDilihat idari isudut ipandang iinvestor, 

iperusahaan iyang iterus itumbuh icenderung imemiliki iprospek iyang 

ibaik, isebab iperusahaan iakan imampu imenghasilkan irate iof ireturn 

i(tingkat ipengembalian) iyang ilebih itinggi iseiring idengan 

ipertumbuhan iyang idialami iperusahaan itersebut. 

H2 i: iPertumbuhan iPerusahaan iberpengaruh ipositif iterhadap 

iNilai iPerusahaan 

 

2.4.3 Pengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan idengan iKebijakan 

iDividen isebagai iVariabel iModerasi 

Perusahaan iyang imemiliki ikinerja ibaik idalam imengelola 

iassetnya imampu imenghasilkan iprofitabiltas itinggi idan iakan 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iyang isemakin itinggi, iyang 

iartinya ipenggunaan idana ieksternal idapat idikurangi idengan 

iperusahaan imemiliki idana iinternal iyang ilebih ikarena imemiliki 

iprofitabilitas iyang itinggi, isehingga ipara ipemegang isaham 



 

59 
 

 

imemperoleh ikeuntungan iberupa idividen idan ilaba iyang idihasilkan 

idan imengurangi ikewajiban iperusahaan iuntuk imembayar ibunga 

i(Hardiningsih: i2011) 

Semakin itinggi idividen ipayout iratio iyang iditetapkan ioleh 

iperusahaan, imaka iakan isemakin imenguntungkan ijuga iuntuk ipara 

iinvestor. iSebaliknya, idari ipihak iperusahaan iakan isemakin isedikit 

imendapatkan isumber ipendanaan iinternal. iHal itersebut iakan 

imenghampar iperkembangan iperusahaan. 

H3 i: iKebijakan idividen imampu imemoderasi iprofitabilitas 

iterhadap inilai iperusahaan i 

 

2.4.4 Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan 

idengan iKebijakan iDividen isebagai iVariabel iModerasi 

Pertumbuhan iperusahaan imempunyai ipengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan, idimana iperusahaan idengan itingkat ipertumbuhan iyang 

itinggi imenunjukkan ibahwa iperusahaan isedang iberkembang. iJika 

iinvestasi idilakukan isecara itepat, imaka iperusahaan iakan 

imendatangkan ilaba idi imasa idepan. iLaba iyang idiperoleh isuatu 

iperusahan iakan iada isaatnya idiinvestasikan ikembali ike iperusahaan 

isebagai ilaba iditahan idan iada isaatnya iuntuk idibagikan ikepada ipara 

ipemegang isaham idalam ibentuk idividen. 

Dapat idiketahui ipengaruh ivariabel ikebijakan idividen idalam 

imemoderasi ivariabel igrowth iterhadap inilai iperusahaan, idengan 
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inilai ikoefisien iregresi isebesar i253, i252, iartinya ipengaruh igrowth 

iterhadap inilai iperusahaan imenjadi ilebih ikuat iapabila itelah 

ididorong ioleh ivariabel ikebijakan idividen iyang iberperan isebagai 

ivariabel imoderasi, inilai ikoefisien iregresi iini ibertanda ipositif iyang 

imenunjukkan iadanya ipengaruh ihubungan iyang isearah iantara 

ivariabel ikebijakan idividen idalam imemoderasi ipengaruh igrowth 

iterhadap inilai iperusahaan i(Safitri: i2015) 

H4 i: iKebijakan idividen imampu imemoderasi ipertumbuhan 

iperusahaan iterhadap inilai iperusahaan 
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BAB iIII 

METODE iPENELITIAN 
 

 

3.1 Jenis idan iPendekatan iPenelitian 

Berdasarkan irumusan imasalah, imaka ipenelitian iini imenggunakan 

ipendekatan ikuantitatif idengan ialat istatistik idan ipengujian ihipotesis. 

iMenurut iSugiyono i(2012: i13), ipenelitian ikuantitatif iyaitu imetode 

ipenelitian iyang ididasarkan ipada ifilsafat ipositivisme, iyang idigunakan 

iuntuk imeneliti ipada ipopulasi iatau isampel itertentu, ipengumpulan idata 

imenggunakan iinstrumen ipenelitian, ianalisis idata ibersifat 

ikuantitatif/statistik, idengan itujuan iuntuk imengkaji ihipotesis iyang itelah 

iditentukan. 

 

3.2 Lokasi iPenelitian 

Lokasi ipenelitian iini idilakukan idi iGaleri iInvestasi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) iUIN iMaulana iMalik iIbrahim iMalang idengan 

imengakses iwebsite iwww.idx.co.id idan ijuga ibeberapa isitus iresmi 

iperusahaan iyang iterkait idengan idata ipenelitian. iData iyang idigunakan 

iberupa ilaporan ikeuangan ipada iperusahaan imanufaktur iindustri ibarang 

ikonsumsi ipada itahun i2017 i- i2020. 

 

3.3 Populasi idan iSampel 

http://www.idx.co.id/


62 
 

 

Menurut iSugiyono i(2012: i115) ipopulasi imerupakan iwilayah 

igeneralisasi iyang iterdiri iatas iobyek iatau isubjek iyang imempunyai 

ikualitas idan ikarakteristik itertentu iyang iditetapkan ioleh ipeneliti iuntuk 

idipelajari idan ikemudian iditarik ikesimpulannya. iPopulasi idalam 

ipenelitian iini iadalah iseluruh iperusahaan isektor imanufaktur iindustri 

ibarang ikonsumsi iyang iberjumlah i54 iperusahaan. 

Sampel imerupakan ibagian idari ijumlah idan ikarakteristik iyang idimiliki 

ioleh ipopulasi itersebut i(Sugiyono, i2012: i116). iAdapun isampel idalam 

ipenelitian iini iberdasarkan ikriteria iyang itelah iditentukan iadalah i: 

Tabel i3. i1 i 

Daftar iPerusahaan iyang imenjadi iSampel iPenelitian 

No Kode Nama iPerusahaan No Kode Nama iPerusahaan 

1 ADES 
Akasha iWira 

International iTbk 

28 KPAS Cottonindo iAriesta 

iTbk. 

2 AISA 
FKS iFood iSejahtera 

Tbk. 

29 LMPI 
Langgeng iMakmur 

Industri iTbk. 

3 ALTO Tri iBanyan iTirta iTbk 30 MBTO Martino iBerto iTbk. 

4 BTEK 
Bumi iTeknokultura 

Unggul iTbk. 

31 MERK Merck iTbk. 

5 BUDI 
Budi iStarch i& 

Sweetener iTbk. 

32 MGNA 
Magna iInvestama 

Mandiri iTbk. 

6 CAMP 
Campina iIce iCream 

33 MLBI 
Multi iBintang 
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Industry iTbk. iIndonesia 

Tbk. 

7 CEKA 
Wilmar iCahaya 

Indonesia iTbk. 

34 MRAT Mustika iRatu iTbk. 

8 CINT 
Chitose iInternasional 

Tbk. 

35 MYOR Mayora iIndah iTbk. 

9 CLEO 
Sariguna iPrimatirta 

Tbk. 

36 PANI 
Pratama iAbadi iNusa 

Industri iTbk. 

10 DLTA Delta iDjakarta iTbk. 37 PCAR 
Prima iCakrawala 

iAbadi 

Tbk. 

11 DVLA 
Darya-varia 

iLaboratoria 

Tbk. 

38 PEHA Phapros iTbk. 

12 FOOD 
Sentra iFood 

iIndonesia 

Tbk. 

39 PSDN 
Prasidha iAneka iNiaga 

Tbk. 

13 GGR

M 

Gudang iGaram iTbk. 40 PYFA Pyridam iFrma iTbk. 

14 GOOD 
Garudafood iPutra 

iPutri 

jaya iTbk. 

41 RMBA 
Bantoel iInternational 

Investama iTbk. 
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15 HMSP H.M. iSampoerna 

iTbk. 

42 ROTI 
Nippon iIndosari 

Corpindo iTbk. 

16 HOKI 
Buyung iPoetra 

Sembada iTbk. 

43 SCPI 
Organon iPharma 

Indonesia iTbk. 

 

17 

 

HRTA 

 

Hartadinata iAbadi 

iTbk. 

 

44 

 

SIDO 

Industri iJamu 

idan iFarmasi 

iSido iMuncul 

Tbk. 

18 ICBP 
Indofood iCBP iSukses 

Makmur iTbk. 

45 SKBM Sekar iBumi iTbk. 

19 IIKP 
Inti iAgri iResources 

Tbk. 

46 SKLT Sekar iLaut iTbk. 

20 INAF Indofarma iTbk. 47 STTP Siantar iTop iTbk. 

21 INDF 
Indofood iSukses 

Makmur iTbk. 

48 TBLA 
Tunas iBaru iLampung 

Tbk. 

22 ITIC 
Indonesian iTobacco 

Tbk. 

49 TCID Mandom iIndonesia 

iTbk. 

23 KAEF Kimia iFarma iTbk. 50 TSPC Tempo iScan iPacific 

iTbk. 

24 KEJU Mulia iBoga iRaya 

iTbk. 

51 ULTJ 
Ultra iJaya iMilk 

iIndustry 

Tbk. 
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25 KICI 
Kedaung iIndah iCan 

Tbk. 

52 UNVR Unilever iIndonesia 

iTbk. 

26 KINO Kino iIndonesia iTbk. 53 WIIM 
Wismilak iInti 

iMakmur 

Tbk. 

27 KLBF Kalbe iFarma iTbk. 54 WOO

D 

Integra iIndocabinet 

iTbk. 

3.4 Teknik iPengambilan iSampel 

Dalam ipenelitian iini, iteknik ipengambilan isampel imenggunakan iteknik 

ipurposive isampling, iteknik iini imenggunakan ipertimbangan itertentu 

iuntuk ipenentuan isampel. iMenurut iPriyono i(2016: i118), ipurposive 

isampling iadalah iteknik iyang idigunakan idengan imenentukan ikriteria 

iterhadap isampel. iPopulasi iyang iakan idijadikan isampel iadalah ipopulasi 

iyang imemenuhi ikriteria iyang idipakai idalam ipengambilan isampel. 

iAdapun ikriteria iyang idijadikan isampel idalam ipenelitian iini iadalah 

isebagai iberikut i: 

1. Perusahaan iyang iterdaftar idi iBEI isektor iIndustri iBarang i& 

iKonsumsi i2017- i2020 

2. Perusahaan iyang iselalu imenyajikan iLaporan iKeuangan ipada iTahun 

i2017 i– i2020 

3. Perusahaan iyang imengalami ikeuntungan i(profit) iselama iperiode 

ipengamatan i2017 i– i2020 
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4. Perusahaan iyang iselalu imembagikan idividen isetiap iperiode 

ipengamatan i2017 i– i2020 

Tabel i3.i2 i 

Kriteria iPengambilan iSampel 

NO KRITERIA JML 

1 
Perusahaan iyang iterdaftar idi iBEI isektor 

Industri iBarang i& iKonsumsi i2017-2020 

54 

2 
Perusahaan iyang itidak imenyajikan iLaporan 

Keuangan ipada iTahun i2017 i– i2020 

(9) 

 

3 

Perusahaan iyang itidak imengalami 

ikeuntungan i(profit) iselama iperiode 

ipengamatan i2017 i– 

2020 

 

(16) 

 

4 

Perusahaan iyang itidak iselalu imembagikan 

idividen isetiap iperiode ipengamatan i2017 i– 

2020 

 

(11) 

TOTAL 18 

\ 

 

3.5 Data idan iJenis iData 

Dalam ipenelitian iini, idata iyang idigunakan iyaitu idata ikuantitatif. 

iData ikuantitatif imerupakan idata idalam ibentuk iangka iatau idata 

ikuantitatif iyang idiangkatkan i(Supriyanto idkk, i2013: i9). iSedangkan 
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iuntuk ijenis idata i dalam ipenelitian iini, iadalah idata isekunder. iData 

isekunder imerupakan ihasil ipengolahan ilanjut idari idata iprimer iyang 

idisajikan idalam ibentuk ilain iatau idari ioramg ilain i(Sugiyono, i2012: 

i225) 

Dalam ipenelitian iini, isumber idata isekunder iyang idiperoleh iberasal 

idari ilaporan itahunan ikeuangan iperusahaan ipada imasing-masing iweb 

iperusahaan iperiode i2017-2020. 

 

3.6 Teknik iPengumpulan iData 

Menurut iArikunto i(2013: i274) iteknik ipengumpulan idata idalam 

ipenelitian iini imenggunakan iteknik idokumentasi. iTeknik idokumentasi 

iadalah iteknik iyang idilakukan idengan icara imengumpulkan iseluruh idata 

isekunder iyang iterdapat idi idalam ilaporan ikeuangan iperusahaan, idan 

iseluruh iinformasi imelalui ijurnal, idan imedia iinformasi ilainnya iyang 

idapat idigunakan iuntuk imenyelesaikan imasalah iyang iada. 

 

3.7 Definisi iOperasional iVariabel 

Setelah imenentukan ivariabel ibebas i(variabel iindependen) idan ivariabel 

iterikat i(variabel iindependen) iyang iakan idigunakan idalam ipenelitian iini, 

imaka iakan idijelaskan imengenai idefinisi idari imasing-masing ivariabel 

itersebut. 

3.7.1 Variabel iIndependen 

Variabel iindependen iyaitu ivariabel iyang isering idisebut isebagai 
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ivariabel istimulus, iprediksot, iantecedent. iDalam ibahasa iIndonesia 

isering idisebut isebagai ivariabel ibebas. iVariabel ibebas imerupakan 

ivariabel iyang imempengaruhi iatau iyang imenjadi isebab 

iperubahannya iatau itimbulnya ivariabel idependen i(terikat) 

i(Sugiyono, i2013: i61) 

a. Pertumbuhan iPerusahaan 

Pertumbuhan iperusahaan ipada ipenelitian iini imenggunakan 

iproksi ipertumbuhan ipenjualan. iPenjualan idari itahun ike itahun 

imerupakan iindikator iyang imencerimnkan ikeberhasilan iinvestasi 

imasa ilalu iyang idijadikan iprediksi idi imasa idepan iatas 

ipermintaan idan idaya isaing iperusahaan idalam isuatu iindustri. 

iPertumbuhan ipenjualan idiukur idengan irumus i(Hestinoviana idkk, 

i2013) i: 

Pertumbuhan iPenjualan i= 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 i𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 i𝑡 i− i𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 i𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 i𝑡 i− i1 

 i i i i i𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 i𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 i𝑡 i− i1 

Penulis imenggunakan irasio iini ikarena imemiliki 

ikeunggulan iyaitu iuntuk imenghitung ikinerja iperusahaan; 

ipentingnya iuntuk imelakukan iperhitungan iterhadap ikinerja 

idari isebuah iperusahaan. iItu ibisa idigunakan iuntuk 

imelakukan ipenilaian iterhadap iperforma iperusahaan. iGrowth 

iratio i ijuga idapat idigunakan iuntuk imengetahui ihistoris 

ikinerja idari iperusahaan idari iwaktu ike iwaktu. iDengan iitulah 
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iperusahaan idapat imelakukan iperbaikan. 

 

b. Profitabilitas 

Profitabilitas imerupakan isatu iindikator ikinerja imanajemen 

iyang iditunjukkan imelalui ilaba iyang idihasilkan iselam imengelola 

ikekayaan iperusahaan. iProfitabilitas idapat idiukur imenggunakan 

irasio iprofitabilitas iyang iakan imenunjukkan iseberapa iefektif 

iperusahaan iberoperasi isehingga imenghasilkan ikeuntungan ibagi 

iperusahaan imelalui irasio-rasio iseperti iReturn iOn iAssets i(ROA), 

iReturn iOn iEquity i(ROE),dan iNet iProfit iMargin i(NPM) 

i(Brigham idan iHouston, i2010). iDalam ipenelitian iini 

imenggunakan iReturn iOn iAssets i(ROA). 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 i𝑂𝑛 i𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 i= 

𝐿𝑎𝑏𝑎 i𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 i𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 

Sudana i(2009: i26) 

Penulis imenggunakan irasio iReturn iOn iAsset i(ROA) ikarena 

irasio iini imengukur ikemampuan iperusahaan isecara ikeseluruhan 

idalam imenghasilkan ilaba idengan ijumlah ikeseluruhan iaktiva 

iyang itersedia idalam iperusahaan.ROA ijuga ipaling isering 
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idigunakan iinvestor iuntuk imenilai ihasil ikinerja imanajemen 

isecara ikeseluruhan. 

Menurut iHalim idan iSupomo i(2001:151) ikeunggulan iReturn 

iOn iAssets i(ROA) iadalah i: 

1) Perhatian imanajemen idititik iberatkan ipada imaksimalisasi ilaba 

iatas imodal iyang idiinvestasikan. 

2) ROA idapat idipergunakan iuntuk imengukur iefisiensi itindakan-

tindakan iyang idilaukan ioleh isetiap idivisinya idan ipemanfaatan 

iakuntansi idivisinya. 

3) Analisa iROA ijuga idapat idigunakan iuntuk imengukur 

iprofitabilitas idari imasing-masing iproduksi iyang idihasilkan 

ioleh iperusahaan. 

 

3.7.2 Variabel iDependen 

Variabel iDependen isering idisebut isebagai ivariabel ioutput, 

ikriteria, ikonsekuen. iDalam ibahasa iIndonesiaa, isering idisebut 

isebagai ivariabel iterikat. iVariabel iterikat imerupakan ivariabel 

iyang idipengaruhi iatau imenjadi iakibat, ikarena iadanya ivariabel 

ibebas i(Sugiyono, i2013: i61). 

Variabel idependen iyang iditeliti idalam ipenelitian iini iyaitu 

inilai iperusahaan iyang idiukur imenggunakan iPBV i(Price ito 

iBook iValue) idengan imenggunakan irumus isebagai iberikut i: 
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Price ito iBook iValue i= 

 i i i i i i   i i i i i i i i𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 i𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝐵𝑜𝑜𝑘 i𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

(Kasmir, i2012:117) 

Penulis imenggunakan irasio iPrice ito iBook iValue i(PBV) 

ikarena irasio iini imencerminkan iaktiva ibersih iyang idimiliki 

ipemegang isaham idengan imemiliki isatu ilembar isaham. 

iSemakin ibesar inilai iPBV iakan imempengaruhi iprospek 

iperusahaan. iKeunggulan iPBV ilainnya, iyaitu inilai ibuku 

imerupakan iukuran iyang istabil idan isederhana iyang idapat 

idibandingkan idengan iharga ipasar. iPBV ijuga idapat 

idibandingkan iantar iperusahaan isejenis iuntuk imenunjukkan 

itanda imahal/murahnya isuatu isaham. iRasio iini idapat 

imemberikan igambaran ipotensi ipergerakan iharga isuatu isaham 

isehingga idari igambaran itersebut, isecara itidak ilangsung irasio 

iPBV iini ijuga imemberikan ipengaruh iterhadap iharga isaham. 

3.7.3 Variabel iModerasi 

Variabel imoderasi idalam ipenelitian iini imenggunakan 

ikebijakan idividen, imenurut iBrialeys iet ial, i2007: i161 i(dalam 

ititin, i2013) ikebijakan idividen iyaitu ikeputusan itentang 

iseberapa ibanyak ilaba isaat iini iyang iakan idibayarkan isebagai 

idividen idaripada iditahan iuntuk idiinvestasikan ikembali idalam 
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iperusahaan. iKebijakan idividen idapat idilihat idari inilai 

iDividend iPayout iRatio i(DPR) iyang imerupakan ibagian idari 

ilaba ibersih iperusahaan iyang idibagikan isebagai idividen. iDalam 

ipenelitian iini ipeneliti imenggunakan irumus ipengukuran i: 

𝐷𝑃𝑅 i= 

𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 i𝑝𝑒𝑟 i𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 i𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝐿𝑎𝑏𝑎 i𝑝𝑒𝑟 i𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 i𝑆𝑎ℎ𝑎m 

(Atmaja, i2008:285) 

Penulis imenggunakan irasio iDividend iPayout iRatio i(DPR) 

ikarena idapat idigunakan isebagai ibahan ipertimbangan 

iperusahaan iuntuk imenetapkan inilai ilaba iditahan iataupun 

isumber ipendanaan iguna imendukung ikegiatan ioperasional 

iperusahaan idan ijuga imengembangkan ibisnisnya. iUntuk ipihak 

ipemilik isaham, iinformasi iterkait iadanya ipresentase irasio 

ipembayaran idividen ibisa iuntuk imenjadi ibahan ipertimbangan 

idalam imengambil ikeputusan isoal iinvestasinya, iapakah 

imenambah idan iinvestasi iatau itidak. 

 

3.8 Analisis iData 

Analisis idata iadalah iproses ipenelitian iyang itelah idilakukan 

isetelah isemua idata idipergunakan iuntuk imemecahkan imasalah iyang 

iditeliti itelah idiperoleh isecara ilengkap. iKeakuratan idata iyang 
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idiperoleh iakan imemengaruhi idalam ipengambilan ikesimpulan. 

iKesalahan idalam imenentukan ialat ianalisis idapat iberakibat ifatal 

iterhadap ipenelitian idan iakan iberdampak iburuk ibagi ipenerapan ihasil 

ipenelitian itersebut. iKegiatan idalam ianalisis idata idengan 

imengelompokkan idata iberdasarkan ivariabel idan ijenis iresponden, 

imentabulasi idata iberdasarkan ivariabel idari iseluruh iresponden, 

imenyajikan idata itiap ivariabel iyang iditeliti, imalakukan iperhitungan 

iuntuk imenjawab irumusan imasalah idan imelakukan iperhitungan 

iuntuk imenguji ihipotesis iyang itelah idiajukan. iTeknik ianalisis idata 

idalam ipenelitian iini imenggunakan ianalisis istatistik ideskriptif idan 

ianalisis istatistik iinferensial. 

3.8.1 Analisis iStatistik iDeskriptif 

Analisis istatistik ideskriptif imemberikan igambaran iatau 

ideskripsi isuatu idata iyang idilihat idari inilai irata-rata i(mean), 

istandard ideviasi, ivarian, imaksimum, iminimum, isum, irange, 

ikurtosis, idan iskewness i(Ghozali, i2013: i19). iAnalisis ideskriptif 

idigunakan iuntuk imenggambarkan idan imendeskripsikan 

ivariabel-variabel iyang idigunakan idalam ipenelitian iini. iAnalisis 

ideskriptif idilakukan idengan imenggunakan istatistik ideskriptif 

iyang imenghasilkan inilai irata-rata, imaksimum, iminimum, idan 

istandar ideviasi iuntuk imendeskripsikan ivariabel ipenelitian 

isehingga isecara ikontekstual imudah idimengerti. 

3.8.2 Uji iAsumsi iKlasik 
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Model iregresi iyang ibaik iyaitu imemiliki idistribusi idata 

inormal iatau imendekati inormal idan ijuga iharus ibebas idari 

iasumsi iklasik i(multikoliniearitas, iheteroskesdasitas, idan 

iautokorelasi) 

1. Uji iNormalitas 

Uji iNormalitas ibertujuan iuntuk imengetahui iapakah idalam 

imodel iregresi, ivariabel ipengganggu iatau iresidual imemiliki 

idistribusi inormal. iDalam iuji inormalitas idata, idapat 

imenggunakan iuji iOne-Sample iKolmogorov-Smirnov i> i0,05 

imaka iasumsi inormalitas iterpenuhi i(Ghozali, i2016: i154-

159). 

2. Uji iMultikolinieritas 

Uji iMultikolinieritas idilakukan iuntuk imelihat iapakah 

idalam imodel iregresi iditemukan iadanya ikorelasi iantar 

ivariabel ibebas i(independen). iModel iregresi iyang ibaik 

imerupakan iyang ididalamnya itidak iterjadi ikorelasi iantar 

ivariabel ibebas i(independen). iPengujian iini imenggunakan 

iindikator idari ivariance iinflation ifactor i(VIF). iUji 

imultikolinieritas idikatakan iterpenuhi ijika iangka iVIF itidak 

imelebihi i10 i(Ghozali, i2016: i103) 

3. Uji iHeteroskedasitas 

Uji iHeteroskedasitas idigunakan iuntuk imenguji idan 

imengetahui iapakah idalam imodel iregresi iterjadi ikesamaan 
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ivarian idan iresidual isuatu ipengamatan ike ipengamatan ilain, 

ijika ivarian idari iresidual isuatu ipengamatan ike ipengamatan 

ilain iterjadi iperbedaan, imaka iterjadi iheteroskesdasitas idan 

ijika itetap isama imaka idisebut idengan ihomoskedasitas. 

iModel iregresi iyang ibaik iyaitu imodel iyang ihomoskedasitas 

idan itidak iterjadi iheteroskesdasitas i(Priyatno, i2017: i126). 

iDalam ipengujian idigunakan iuji ikoefisien iSpearman’s irho 

iyang idigunakan iuntuk imengkorelasikan iubungan iantara 

iabsolute iresidual ihasil iregresi idengan isemua ivariabel ibebas. 

iData idikatakan isignifikan iapabila ihasil ikorelasi ilebih ibesar 

idaro i0,05 i(5%), iyang iberarti ipersamaan iregresi itersebut 

ibebas idari iheteroskesdasitas idan ibegitupun isebaliknya iyang 

iberarti ihomoskesdasitas. 

4. Uji iAutokorelasi 

Uji iAutokorelasi idilakukan iuntuk imenguji idan 

imengetahui iapakah idalam imodel iregresi ilinier iterdapat 

ikorelasi iantar ianggota iobservasi iyang idisusun imenurut 

iwaktu idan itempat. iModel iregresi iyang ibaik iadalah iyang 

itidak iterjadi iautokorelasi i(Priyatno, i2017: i123). iDalam 

ipengujian iini, imenggunakan iuji iDurbin iWatson i(DW itest). 

 

3.8.3 Uji iT i(T-Test) 

Uji it-test iini ibertujuan iuntuk imembuktikan isignifikan iatau 
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itidaknya ipengaruh ivariabel iindependen i(bebas) iterhadap ivariabel 

idependen i(terikat) isecara iindividual idengan itingkat 

ikepercayaan i95% idan itingkat ikesalahan i5%. iMenurut iGhozali 

i(2016: i171) idalam ipengujian istatistik ijenis iini iterdapat 

ibeberapa ikriteria isebagai iberikut i: 

a. Jika it ihitung i> it itabel i= iterdapat ipengaruh ivariabel 

iindependen i(bebas) iterhadap ivariabel idependen i(terikat) 

b. Jika isignifikansi it ilebih ikecil idari itaraf inyata i(5%) i= 

iterdapat ipengaruh ivariabel iindependen i(bebas) iterhadap 

ivariabel idependen i(terikat) 

3.8.4 Moderating iRegression iAnalysis 

Menurut iGhozali i(2013: i232), iuji iModerated iRegression 

iAnalysis i(MRA) iini idilakukan idengan imembuat iregresi 

iinteraksi, itetapi ivariabel imoderator itidak iberfungsi isebagai 

ivariabel iindependen. iApabila ihasil iuji iini ibeta iyang idihasilkan 

idari iinteraksi iZX iterhadap iY imenghasilkan inilai inegatif, imaka 

ivariabel imoderasi iZ imemperlemah ipengaruh ivariabel iX 

iterhadap ivariabel iY, imeskipun imemperlemah itetapi 

ipengaruhnya itidak isignifikan, ibegitu ijuga isebaliknya, ijika ibeta 

imenghasilkan iposiitif, imaka ivariabel imoderasi iZ imemperkuat 

ipengaruh ivariabel iX iterhadap ivariabel iY. 

Dalam ipenelitian iini ipeneliti imenggunakan idua ivariabel 

iindependen iyaitu ipertumbuha iperusahaan idan iprofitabilitas, 
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ikemudia ivariabel inilai iperusahaan isebagai idependen, iserta 

ikebijakan idividen isebagai ivariabel imoderasi, imaka 

ipersamaannya iadalah i: 

Yi i=α i+ iβ1 iX1 i+ iβ2 iX2 i+ iβ3 iZi i+ iβ4 iX1 i* iZi i+ iβ5 iX2 

i* iZi i 

Keterangan i: 

Yi i= iNilai iPerusahaan 

X1 i= iPertumbuha iPerusahaan i 

X2 i= iProfitabilitas 

Zi i= iKebijakan iDividen 

X1*Zi i= iInteraksi iantara iPertumbuhan iPerusahaan idengan 

iKebijakan iDividen 

X2*Zi i= iInteraksi iantara iProfitabilitas idengan iKebijakan 

iDividen iα i= iparameter ikonstansta 

Dari ihasil iregresi ipersamaan-persamaan idi iatas idapat iterjadi 

ibeberapa ikemungkinan isebagai iberikut i: 

1.  Jika ivariabel imoderator i(Z) itidak iberinteraksi idengan 

ivariabel iprediktor/independen i(X) inamun iberhubungan 

idengan ivariabel ikriterion/dependen i(Y) imaka ivariabel iZ 

itersebut ibukanlah ivariabel imoderator imelainkan ivariabel 

iintervening iatau ivariabel iindependen 

2.  Jika ivariabel imoderator i(Z) itidak iberinteraksi idengan 

ivariabel iindependen i(X) idan ijuga itidak iberhubungan 
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idengan ivariabel idependen 

(Y) imaka ivariabel iZ imerupakan ivariabel imoderator 

ihomologizer. 

3. Jika ivariabel imoderator i(Z) iberinteraksi idengan ivariabel 

iindependen i(X) idan ijuga iberhubungan isignifikam idengan 

ivariabel idependen i(Y) imaka ivariabel iZ itersebut imerupakan 

ivariabel iquasi imoderator i(moderator isemu). iHal iini ikarena 

ivariabel iZ itersebut idapat iberlaku isebagai imoderator ijuga 

isekaligus isebagai ivariabel iindependen. 

4. Jika ivariabel imoderaor i(Z) iberinteraksi idengan ivariabel 

iindependen i(X) inamun itidak iberhubungan isignifikan idengan 

ivariabel idependen i(Y) imaka ivariabel iZ itersebut imerupakan 

ivariabel ipure imoderator i(moderator imurni) i(Ghozali, i2013: 

i224) 
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BAB iIV 

HASIL iPEMBAHASAN 
 

 

4.1 Hasil iPenelitian 

4.1.1 Gambaran iUmum iObjek iPenelitian 

Dalam ipenelitian iini, iobjek ipenelitian idiambil idari iperusahaan 

imanufaktur iyang iterdaftar idalam iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). 

iPenelitian iyang idilakukan imenggunakan ilaporan itahunan i(annual 

ireport) idan ijuga ilaporan ikeuangan idi iBEI. iPenelitian iini 

imenggunakan ilaporan itahunan idan ijuga idata ipada iBEI ikarena 

imenyajikan iberbagai imacam iinformasi iyang ilengkap, idetail, idan 

ijuga isudah iterorganisasi idengan ibaik. iBursa iEfek iIndonesia 

i(BEI) imembagi ikelompok iindustry iperusahaan iberdasarkan 

isector-sektor iyang idikelolanya, iterdiri idari i: ia. iSektor iPertanian, 

ib. iSektor iPertambangan, ic. iSektor iIndustri iDasar idan iKimia, id. 

iSektor iAneka iIndustri, ie. iSektor iBarang iKonsumsi, if. iSektor 

iProperti, ig. iSektor iInfrastruktur, ih. iSektor iKeuangan, idan ii. 

iSektor iPerdagangan, iJasa, idan iInvestasi. 

Pada ipenelitian iini, ipeneliti imengambil iobjek isector iBarang 

iKonsumsi iyang iterdaftar idalam iBursa iEfek iIndonesia ipada itahun 

i2017 i– i2020. iTerdapat i54 iperusahaan idalam isector iBarang 

iKonsumsi iini, idan isetelah idilakukan ipurposive isampling, iterdapat 
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i18 iperusahaan iyang imasuk idalam ikriteria ipeneliti iyang isudah 

iditentukan. iSektor iIndustri iBarang idan iKonsumsi iini imempunyai 

iperan iyang isangat ipenting idalam imemicu ipertumbuhan iekonomi 

inegara iIndonesia. 

Tabel i4.i1 i 

Daftar iNama iPerusahaan iEmiten 

 Kode Nama iPerusahaan iEmiten 

1 BUDI PT iBudi iStarch i& iSweetener iTbk. 

2 CEKA PT iWilmar iCahaya iIndonesia iTbk. 

3 CINT PT iChitose iInternasional iTbk. 

4 DLTA Delta iDjakarta iTbk. 

5 DVLA Darya-Varia iLaboratoria iTbk. 

6 GGRM Gudang iGaram iTbk. 

7 HMSP HM iSampoerna iTbk. 

8 HOKI PT iBouyung iPoetra iSembada iTbk. 

9 HRTA PT iHartadinata iAbadi iTbk. 

10 ICBP Indofood iCBP iSukses iMakmur iTbk. 

11 INDF Indofood iSukses iMakmur iTbk. 

12 KLBF Kalbe iFarma iTbk. 

13 MERK Merck iTbk. 

14 MLBI Multi iBintang iIndonesia iTbk. 

15 SKLT Sekar iLaut iTbk. 
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16 TBLA Tunas iBaru iLampung iTbk. 

17 TSPC Tempo iScan iPacific iTbk. 

18 UNVR Unilever iIndonesia iTbk. 

 

Nama-nama iEmiten idiatas imerupakan iemiten iyang iterpilih 

iberdasarkan ipurposive isampling ipeneliti idimana isetelah idilakukan 

ikriteria iyang isesuai idengan isyarat-syarat isebelumnya. 

 

4.1.2 Gambaran iumum iVariabel 

Bagian iini imenjabarkan isecara iumum idari ivariabel iyang 

idigunakan, imeliputi ivariabel idependen, ivariabel iindependen, idan 

ijuga imoderasi. iVariabel idependen iyang idigunakan ipada 

ipenelitian iini iadalah iNilai iPerusahaan. iSedangkan ivariabel 

iindependen iadalah iProfitabilitas idan ijuga iPetumbuhan 

iPerusahaan. iBerikut iini iakan idisajikan iterkait iperkembangan 

imasing-masing ivariabel idari iperiode i2017 i– i2020. 

Tabel i4.i2 i 

Rata-rata iStatistik iVariabel iPenelitian 

Variabel 

Tahun 

2017 2018 2019 2020 

Profitabilitas 14,36 18,55 13,64 9,00 

Pertumbuhan iPerusahaan 0,075 -0,98 -1,08 0,02 
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Nilai iPerusahaan 9,11 6,78 7,14 -5,94 

Kebijakan iDividen 0,42 0,43 0,45 0,75 

 

a) Rasio iprofitabilitas iadalah irasio iyang imenggambarkan 

ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ikeuntungan. 

iRasio iini isangatlah ipenting iuntuk iperusahaan idalam irangka 

imempertahankan ikelangsungan iusahanya idalam ijangka iwaktu 

iyang ipanjang. iDari itabel idi iatas imenunjukkan ibahwa irasio 

iprofitabilitas ipada isektor iindustri ibarang ikonsumsi ipada itahun 

i2017 i– i2020 imengalami ifluktuasi, idimana ipada ikurun iwaktu 

iantara itahun i 2017 i- i2018 iterjadi ikenaikan. iPada itahun i2017 

isebesar i14.36, isedangkan itahun i2018 imengalami ikenaikan 

isebesar i18.55, itahun i2019 imengalami ipenurunan isebesar 

i13.64, idan itahun i2020 ikembali imenurun isebesar i9,00. 

b) Pertumbuhan iperusahaan idalam ipenelitian iini idiproksikan 

idengan ipertumbuhan ipenjualan. iDimana iindicator itersebut 

idapat idigunakan iuntuk imelihat ipenjualan idimasa iyang iakan 

idatang. iDari itable idi i atas imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan 

iperusahaan ipada isector iindustry ibarang ikonsumsi ipada itahun 

i2017 i- i2020 ijuga imengalami ifluktuasi. iPada itahun i2017 

isebesar i0.075, isedangkan itahun i2018 imengalami ipenurunan 

isebesar i-0.98, itahun i2019 imengalami ipenurunan ikembali 

isebesar i-1.08, idan ipada itahun i2020 imengalami ikenaikan 
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isebesar i0,02. 

c) Nilai iPerusahaan imerupakan irasio iperbandingan iantara inilai 

iperusahaan idi ipasar iberdasarkan ipenilaian idari ipelaku ipasar 

iyakni iinvestor imaupun itrader iberbanding idengan inilai 

iperusahaan iberdasarkan idari ilaporan ikeuangan. iDari itable idi 

iatas imenunjukkan ibahwa inilai iperusahaan ipada isector iindustry 

ibarang ikonsumsi ipada itahun i2017 i– i2020 imengalami 

ifluktuasi. iPada itahun i2017 isebesar i9.11, isedangkan itahun i2018 

imengalami ipenurunan isebesar i6.78, itahun i2019 imengalami 

ikenaikan ikembali isebesar i7.14, idan itahun i2020 imengalami 

ipenurunan isebesar i-5,94. 

d) Kebijakan iDividen idilakukan iuntuk imenentukan ipenempatan 

ilaba, iyaitu iantar imembayar ikepada ipemegang isaham idan 

imenginvestasikannya ikembali idalam iperusahaan. iDari itable idi 

iatas imenunjukkan ibahwa ikebijakan idividen ipada isector 

iindustry ibarang ikonsumsi ipada itahun i2017 i- i i2020 

imengalami ifluktuasi. iPada itahun i2017 isebesar i0.42, i 

imengalami ikenaikan ipada itahun i2018 isebesar i0.53, ipada 

itahun i2019 imengalami ipenurunan isebesar i0.46, idan ikembali 

imenaik ipada itahun i2020 isebesar i0.75 

Tabel i4. i i3 i 

Perhitungan iHasil iStatistik iDeskriptif 

Variabel Minimum Maximum Mean Std. iDeviation 

ROA 1.74 38.57 13.8883 11.57095 
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PERTUMBUHAN 

iPERUSAHAAN 
-7.20 .27 -.4922 1.74183 

PBV .35 61.40 7.2006 14.65745 

DPR .22 1.17 .5394 .25883 

Berdasarkan istatistik ideskriptif idiatas idapat idijelaskan ibahwa i: 

1. Profitabilitas 

Profitabilitas idalam ipenelitian iini idiukur idengan iindikator 

iROA. iNilai iminimum iyang idiperoleh irasio iROA isebesar i1.74 

isampai idengan inilai imaksimum isebesar i38.57. iSedangkan 

iuntuk inilai irata-rata isebesar i13.88 idan inilai istandar ideviasi 

isebesar i11.57. 

2. Pertumbuhan iPerusahaan 

Pertumbuhan iperusahaan idalam ipenelitian iini imenggunakan 

iproksi ipertumbuhan ipenjualan. iNilai iminimum iyang idiperoleh 

ipertumbuhan ipenjualan isebesar i-7.20 isampai idengan inilai 

imaksimum isebesar i0.27. iSedangkan iuntuk inilai irata-rata 

isebesar i-0.49 idan inilai istandar ideviasi i isebesar i1.74. 

3. Nilai iperusahan 

Nilai iperusahaan idalam ipenelitian iini imenggunakan iindikator 

iPBV. iNilai iminimum iyang idiperoleh iPBV isebesar i0.35 

isampai idengan inilai imaksimum isebesar i61.40. iSedangkan 

iuntuk inilai irata-rata isebesar i7.20 idan inilai istandar ideviasi 

isebesar i14.65. 

4. Kebijakan iDividen 

Kebijakan idividen idalam ipenelitian iini imenggunakan iindikator 
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iDPR. iNilai iminimum iyang idiperoleh iDPR isebesar i0.22 

isampai idengan inilai imaksimum isebesar i1.17. iSedangkan 

iuntuk inilai irata-rata isebesar i0.53 idan inilai istandar ideviasi 

isebesar i0.25. 

 

4.1.3 Uji iAsumsi iKlasik 

A. Uji iNormalitas 

Uji iNormalitas idilakukan iuntuk imengetahui iapakah idalam 

imodel iregresi, ivariabel ipengganggu iatau iresidual imemiliki 

idistribusi inormal idalam iuji inormalitas idata, idengan 

imenggunakan iuji iOne-Sample iKolmogrov-Smirnov i> i0.05 

imaka iasumsi inormalitas iterpenuhi. iHasil iuji inormalitas idapat 

idilihat idi itable iberikut i: 

Tabel i4. i i4 i 

Hasil iUji iNormalitas 

Variabel Statistik iUji Signifikansi 

ROA .249 .186 

Pertumbuhan iperusahaan .152 .752 

PBV .203 .398 

DPR .187 .503 

 

Dari ihasil ioutput iuji inormalitas idi iatas idapat idijelaskan 

ibahwa ivariabel i(Profitabilitas, iPertumbuhan iperusahaan, idan 
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iKebijakan iDividen) idan ivariabel iindependen iyaitu inilai 

iperusahaan idilakukan idengan iUji-Normalitas imenggunakan 

iKolmogrov-Smirnov idiperoleh inilai iyang isignifikansi idari 

isemua ivariabel ilebih ibesar idari i0.05. iberdasarkan ihal itersebut 

idapat iditarik ikesimpulan ibahwa iasumsi inilai inormlitas 

iterpenuhi. 

 

B. Uji iMultikolinearitas 

`Uji iMultikolinearitas idilakukan ipenguji iuntuk imelihat iapakah 

imodel iregresi iditemukan iadanya ikorelasi iantar ivariabel ibebas 

i(independen). iUji iMultikolinearitas imodel iregresi iini iakan ibaik 

ijika ididalamnya itidak iterjadi ikrelasi iantar ivariabel ibebas 

i(independen). iPengujian iini imenggunakan iindikator idari 

iVariance iInflation iFactor i(VIF). iUji iMultikolinearitas iini iakan 

iterpenuhi ijika iangka iVIF itidak imelebihi iangka i10. 

Tabel i4. i i5 i 

Hasil iUji iMultikolinearitas 

Variabel Tolerance VIF Hasil 

ROA .386 2.589 Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

Pertumbuhan 

 

Perusahaan 

.783 1.278  

Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

DPR .395 2.531 Tidak iterjadi iMultikolinearitas 
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Dari ihasil ioutput idiatas ihasil iuji imultikolinearitas 

imenunjukkan ibahwa inilai iVIF idalam isemua ivariabel itidak 

imelebihi iangka i10. iMaka iasumsi itidak iterdapat igejala 

imultikolinearitas. iJika inilai iVIF ikurang idari i10 imaka idapat 

idigunakan idalam imodel iadalah idapat idipercaya idan iobjektif 

idan inilai itolerance ilebih idari i0.1 iyang iberarti itidak iterdapat 

igejala iMultikolinearitas. 

 

C. Uji iHeterokedasitas 

Uji iHeteroskedasitas idilakukan ipenguji iuntuk imengetahui 

iapakah idalam imodel iregresi iterjadi ikesamaan ivarian idann iresidual 

isuatu ipengamatan ike ipengamatan ilain, ijika ivarian idari iresidual 

isuatu ipengamatan ike ipengamatan ilain iterjadi iperbedaan, imaka 

iterjadi iheteroskedasitas, idan ijika itetap isama imaka idisebut 

ihomoskedasitas. 

Tabel i4. i i6 i 

Hasil iUji iHeteroskedasitas 

Variabel Signifiknsi Hasil 

ROA .084 Tidak iterjadi 

iHeteroskedasitas 

Pertumbuhan iPerusahaan .893 Tidak iterjadi 

iHeteroskedasitas 
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DPR .064 Tidak iterjadi 

iHeteroskedasitas 

 

Dari ihasil ioutput idiatas imenunjukkan ibahwa ivariabel iyang 

idiuji itidak imengandung iheteroskedasitas. iBila isignifikansi ihasil 

ikorelasi iX1 isebesar 

0.073 ilebih ibesar idari i(5%) i(0.073 i> i0.05) imaka ipersamaan 

iregresi itersebut imengandung ihomoskedasitas. iHasil iX2 

isignifikansi ihasil ikorelasi isebesar i0.777 i> i0.05 imaka ipersamaan 

imengandung ihomoskadsitas. iDan iuntuk ihasil iZ ihasil 

isignifikansi ikorelasi isebesar i0.646 i> i0.05, imaka ipersamaan 

itersebut imengandung ihomoskedasitas. 

 

D. Uji iAutokorelasi 

Uji iAutokorelasi idilakukan ipenguji iuntuk imengetahui iapakah 

idalam imodel iregresi ilinier iterdapat ikorelasi iantar ianggota 

iobservasi iyang idisusuk imenurut iwaktu idan itempat. iModel iregresi 

iyang ibaik iadalah iyang itidak iterjadi iautokorelasi. 

Tabel i4. i i7 i 

Hasil iUji iAutokorelasi 

Model R-Square Durbin 

iWatson 
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1 .755 2.049 

 

Berdasarkan iuji iautokorelasi iyang idisajikan idalam itabel idiatas 

ididapat idiperoleh inilai iDurbin iWatson i(DW) isebesar i2.049. 

inilai iini itelah imencapai inilai i2, imaka idapat idisimpulkan ibahwa 

idata ibebas iautokorelasi. 

 

4.1.4 Uji iRegresi 

A. Koefisien iDeterminasi 

Tabel i4. i i8 i 

Hasil iUji iKoefisien iDeterminasi 

Model R R 

iSquare 

Adjusted iR iSquare Std. iError iof ithe 

iEstimate 

1 .865 .748 .714 .59289 

 

Berdasarkan ihasil itersebut idiperoleh ibahwa inilai iAdjusted iR 

iSquare isebesar i0.714 iatau i71,4%. iHal iini imenandakan ibahwa 

ivariabel iY iyang idiwakili ioleh iPBV imampu idijelaskam isebesar 

i71,4% ioleh ivariabel iX1 i(ROA) idan iX2 i(Pertumbuhan iPerusahaan). 

iSedangkan isisanya isebesar i28,6% idijelaskan ioleh ivariabel ilain 

idiluar ipenelitian. I 
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B. Pengujian iHipotesis i(Uji-T) 

Uji iT iatau iuji iParsial iini ibertujuan iuntuk imembuktikan 

isignifikan iatau itidaknya ipengaruh ivariabel iindependent i(bebas) 

iterhadap ivariabel idependen i(terikat) 

Tabel i4. i i9 i 

Hasil iUji-T 

Variabel B t-hitung nilai isig Keterangan 

Konstanta .408 1.008 .330  

X1 i-> iY .075 5.386 .000 Signifikan 

X2 i-> iY -.108 -1.103 .287 Tidak iSignifikan 

 

1) Hipotesis i1 i: iPengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 

Berdasarkan itabel idi iatas, imaka ipersamaan igaris iregresi iuntuk 

ihipotesis i1 ipengaruh iX iterhadap iY iadalah i: iY i= i0.408 i+ 

i0.075X1 

Dari ipersamaan idi iatas, imaka idapat idiketahui ibahw ikoefisien 

iROA i(X1) ibernilai ipositif iyang imengindikasikan ibahwa ivariabel 

iX1 itersebut imemiliki ipengaruh ipositif iyang imengindikasikan 

ibahwa ivariabel iX1 itersebut imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap 

iY. iSelain iitu, inilai isignifikan ivariabel iX1 iadalah i0.000 iyang 

imana ilebih ikecil idari i0.05 isehingga idapat idikatakan ibahwa 

ivariabel iX1 iyang idiwakili ioleh ivariabel iROA idengan isecara 

ipositif idan isignifikan iterhadap ivariabel iY i(PBV). 
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2) Hipotesis i2 i: iPengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai 

iPerusahaan 

Berdasarkan itabel idi iatas imaka ipersamaan igaris iregresi iuntuk 

ihipotesis ipengaruh iX iterhadap iY iadalah i: iY i= i0.408 i+ i(-

0.108X2) 

Dari ipersamaan idiatas idapat idiketahui ibahwa ikoefisien 

ipeetumbuhan iperusahaan i(X2) ibernilai inegatif idan inilai 

isignifikan ivariabel iX2 iadalah i0.287 iyang imana ilebih ibesar idari 

i0.05 isehingga idapat idikatakan ibahwa ivariabel iX2 iyang idiwakili 

ioleh ivariabel ipertumbuhan iperusahaan itidak iberpengaruh ipositif 

isignifikan iterhadap ivariabel iY i(PBV) 

C. Uji iMRA 

Tabel i4. i i10 i 

Hasil iUji iModerated iRegression iAnalysis 

Variabel B t-hitung nilai isig Ket 

Konstanta .408 1.008 .330  i 

X1 i-> iY .075 5.386 .000 Signifikan 

X2 i-> iY -.108 -1.103 .287 Tidak iSignifikan 

Moderasi 

i1 

.298 1.332 .008 

Signifikan 

Moderasi 

i2 

.912 1.757 .004 

Signifikan 

3) Hipotesis i3 i: iPengaruh iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 
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idengan iKebijakan iDividen isebagai ivariabel iModerasi 

Berdasarkan itabel idi iatas, imaka ipersamaan igaris iregresi iadalah 

isebagai iberikut: iY i= i0,408 i+ i0,298X1*Z 

Dari ipersamaan idi iatas, idapat idiketahui ibahwa ikoefisien imodel 

imoderasi ipertama i(X1*Z) ibernilai ipositif idan inilai isignifikansi 

iyang ididapat iadalah i0,08 iyang imana ilebih ibesar idari i0,05 

isehingga idapat idikatakan ibahwa ivariabel iDividen iPayout iRatio 

i(Z) imampu imemoderasi ipengaruh iantara iX1 iterhadap iY. 

 

4) Hipotesis i4 i: iPengaruh iPertumbuhan iPerusahaan 

iterhadap iNilai iPerusahaan idengan iKebijakan iDividen 

isebagai ivariabel iModerasi i 

Berdasarkan itabel idi iatas, imaka ipersamaan igaris iregresi iuntuk 

ihipotesis i3 iadalah isebagai iberikut: iY i= i0,408 i+ i0,912X2*Z 

Dari ipersamaan idi iatas, idapat idiketahui ibahwa ikoefisien imodel 

imoderasi ipertama i(X2*Z) ibernilai ipositif inamun inilai isignifikansi 

iyang ididapat iadalah i0,004 iyang imana ilebih ibesar idari i0,05 

isehingga idapat idikatakan ibahwa ivariabel iDividen iPayout iRatio 

i(Z) imampu imemoderasi ipengaruh iantara iX2 iterhadap iY. 

 

4.2 Pembahasan i 

4.2.1 Profitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan 
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Berdasarkan ihasil ipengujian ihipotesis iyang idilakukan ivariabel 

iProfitabilitas idengan iindikator iReturn iOn iAsset i(ROA), imaka 

imenghasilkan ipengaruh iyang ipositif idiantara iProfitabilitas iterhadap 

iNilai iPerusahaan ipada isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itahun i2017 i– i2020 iyang iberarti 

iHipotesis1 idalam ipenelitian iini iditerima. 

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ihasil ipenelitian isebelumnya 

iyang idilakukan ioleh iAyem idan iNugroho i(2016), iRamdhonah, idkk 

i(2019), iMery i(2017), iPrasetyorini i(2013), iDhani idan iUtama i(2017), 

iFadhli i(2015), iyang imenyatakan ibahwa iProfitabilitas iberpengaruh 

ipositif iterhadap iNilai iPerusahaan. 

Profit iyang itinggi imemberikan iindikasi iprospek iperusahaan iyang 

ibaik, isehingga idapat imemicu ipara iinvestor iuntuk imeningkatkan 

ipermintaan isaham. iPermintaan isaham iyang imeningkat iakan 

imengakibatkan inilai iperusahaan ipun imeningkat i(Dhani idan iUtama 

i(2017)). iProfitabilitas imenunjukkan itingkat ikeuntungan ibersih iyang 

imampu idiraih ioleh iperusahaan ipada isaat imenjalankan ioperasinya. 

iKeuntungan iyang ilayak idibagikan ikepada ipemegang isaham iadalah 

ikeuntungan isetelah ibunga idanpajak, isehingga idengan iprofitabilitas 

iyang itinggi idapat imemberikan inilai itambah ikepada inilai 

iperusahaannya. 

Hasil ipengujian isenada idengan iteori iyang idikemukakan ioleh 

iHusnan i(2001:317), iyang imemiliki ipendapat ibahwa iapabila 
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iperusahaan imampu imenghasilkan ilaba iyang imeningkat imaka 

iberdampak ipada iharga isaham iyang isemakin imeningkat. iNilai 

iprofitabilitas iyang itinggi imenunjukkan ibahwa ikemampuan 

iperusahaan iuntuk imempeoleh ikeuntungan ijuga imeningkat, isehingga 

ikeampuan iperusahaan idalam imembagikan idividen ikepada ipemegang 

isaham ijuga iakan imeningkat. 

Dalam iIslam, ikeuntungan i(profitabilitas) itidak iada iBatasan 

itertentu itentang iseberapa ibesar iseorang ipenjual iboleh imengambil 

ikeuntungan. iNamun ipenjual itetap itidak iboleh imelakukan 

ikecurangan-kecurangan idengan imengambil ikeuntungan iterlalu ibesar. 

iKarena ijual ibeli iadalah ibagian idari iakad imua’awadhah, iyaitu iakad 

itukar imenukar. iArtinya, iKetika imengambil ikeuntungan iyag iterlalu 

ibesar imaka ihal itersebut isudah ijatuh iada iperbuatan imengambil iharta 

iorang ilain idengan icara ibathil, ibukan i kategori itukar imenukar. iAllah 

iSWT. iBerfirman idalam isurah iAn-Nisa iayat i29 i: 

اَ َيُُّّ ا ینْاiَ يٰ  ِ مَنلوْاi الَّا لوْْٓاi لَاi ا  اiْ تأَكُْل اiْ اَمْوَالكَل ااi بِِلبَْاطِلاiِ بیَنْكَل ارَة اi تكَلوْناiَ اَناiْ اِلا اi عَناiْ تَِِ اiْ ترََاض  نْكل هٰاi م ِ  iوَلَا 

iتقَْتلللوْْٓا iْا هٰاi اَنفْلسَكل  iاِناا iَا اiْ كََناiَ الل   ااi بِكل  رَحِيْم 

Artinya i: 

“Wahai iorang-orang iyanag iberiman i! iJanganlah ikamu isaling 

imemakan iharta isesamamu idengan ijalan iyang ibatil i(tidak ibenar), 

ikecuali idalam iperdagangan iyang iberlaku iatas idasar isuksa isama 

isuka idi iantara ikamu. iDan ijanganlah ikamu imembunuh idirimu. 

iSungguh, iAllah iMaha iPenyayang ikepadamu” i(Q. iS. iAn-Nisa: i29) 

 

Ayat idi iatas imenjelaskan ilarangan iAllah iSwt imengkonsumsi 

iharta idengan icara-cara iyang ibathil i(ilegal). iSeperti imerampas, 
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imencuri, isua-menyuap, idan ilain-lain. iKecuali iharta iitu imenjadi 

ibarang idagangan; iberlandaskan ikerelaan iantara ipihak iyang iberakad. 

iHarta iseperti iitulah iyang ihalal idimakan idan idibelanjakan. 

 

 

4.2.2 Pertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan 

Berdasarkan ihasil ipengujian ihipotesis iyang itelah idilakukan 

ivariabel iPertumbuhan iPerusahaan, imaka imenghasilkan ihasil iyang 

itidak isignifikan idiantara iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai 

iPerusahaan ipada isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itahun i2017 i– i2020 iyang iberarti 

ihipotesis2 idalam ipenelitian iini iditolak. 

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ihasil ipenelitian isebelumnya 

iyang idilakukan ioleh iDhani idan iUtama i(2017), iyang imenyatakan 

ibahwa ipertumbuhan iperusahaan itidak iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan. iDalam ihal iini imenunjukkan ibahwa iterdapat iunsur ilain 

idalam ipeningkatan ipenjualan iyang iberdampak iterhadap ipenurunan 

inilai iperusahaan. iPertumbuhan iperusahaan iakan idisertai idengan 

iadanya ipeningkatan ipada ibeban ioperasional iperusahaan, isehingga 

ilaba iyang idihasilkan iakan iberkurang. 

Hasil ipengujian iini isejalan idengan iteori iRianingsih i(2010) itidak 

iberdampak ipada ipertumbuhan iperusahaan, ikarena isemakin ibanyak 

ilaba iyang iditahan iperusahaan iuntuk ikegiatan iekspansi imaka 
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isemakin isedikit idividen iyang idibagikan ikepada iinvestor isehingga 

imengakibatkan iturunnya inilai iperusahaan. 

Berbanding iterbalik idengan ihasil ipenelitian isebelumnya iyang 

idilakukan ioleh iSumarsono idan iHartediansyah i(2012), iSuastini idkk 

i(2016), iRamdhonah idkk i(2019), iyang imenyatakan ibahwa 

ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan. 

Untuk iperusahaan idengan itingkat ipertumbuhan iyang itinggi, 

ikecenderungan iuntuk imenggunakan ihutang ilebih ibesar idaripada 

iperusahaan idengan itingkat ipertumbuhan irendah. iTerdapat idalam 

isurah iAr-Ra’d iayat i11 iyang iberbunyi i: 

 iلََها iعَق ِب ت ا نْ اi مل وْنهَهاi خَلفِْه اi وَمِناiْ یدََیهْاiِ بیَْاiِ م ِ فَظل اiِ اَمْراiِ مِناiْ یََْ اِنااi الل   هٰ  iَا لاi لَاi الل   اi بِقَوْم اi مَاi یلغَی ِ  حَتّ  

iوْا ل نفْلسِهِمْهاi مَاi یلغَی ِ ااi بَِِ لاi اَرَاداiَ وَاِذَا اi بِقَوْم اi الل   ء  وْۤ وَمَاi لََهاi مَرَدااi فلََاi سل  ٰ  iْلهَلما iْنا وْنِه اi م ِ ال اi مِناiْ دل  وا

Artinya i: 

“Bagi imanusia iada imalaikat-malaikat iyang iselalu imengikutinya 

ibergiliran, idi imuka idan idibelakangnya, imereka imenjaganya iatas 

iperintah iAllah. iSesungguhnya iAllah itidak imerubah ikeadaan isuatu 

ikaum isehingga imereka imerubah ikeadaan iyang iada ipada idiri imereka 

isendiri. iDan iapabila iAllah imenghendaki ikeburukan iterhadap isuatu 

ikaum, imaka itak iada iyang idapat imenolaknya; idan isekali-kali itak iada 

ipelindung ibagi imereka iselain iDia” i i i(Q.S. iAr-Ra’d: i11) 

 

Tafsir idari iayat idiatas imenjelaskan ibahwa i(Baginya) imanusia 

i(ada imalaikat-malaikat iyang iselalu imengikutinya ibergiliran) ipara 

imalaikat iyang ibertugas imengawasinya i(di imuka) idi ihadapannya 

i(dan idi ibelakangnya) idari ibelakangnya i(mereka imenjaganya iatas 
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iperintah iAllah) iberdasarkan iperintah iAllah, idari igangguan ijin idan 

imakhluk-makhluk iyang ilainnya. i(Sesungguhnya iAllah itidak 

imengubah ikeadaan isesuatu ikaum) iartinya iDia itidak imencabut idari 

imereka inikmat-Nya i(sehingga imereka imengubah ikeadaan iyang iada 

ipada idiri imereka isendiri) idari ikeadaan iyang ibaik idengan imelakukan 

iperbuatan idurhaka. i(Dan iapabila iAllah imenghendaki ikeburukan 

iterhadap isuatu ikaum) iyakni imenimpakan iazab i(maka itak iada iyang 

idapat imenolaknya) idari isiksaan-siksaan itersebut idan ipula idari ihal-

hal ilainnya iyang itelah idipastikan-Nya i(dan isekali-kali itak iada ibagi 

imereka) ibagi iorang-orang iyang itelah idikehendaki ikeburukan ioleh 

iAllah i(selain iDia) iselain iAllah isendiri i(seorang ipenolong ipun) iyang 

idapat imencegah idatangnya iazab iAllah iterhadap imereka. iHuruf imin 

idi isini iadalah izaidah. 

4.2.3 Profitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan idengan iKebijakan iDividen 

isebagai iVariabel iModerasi 

Berdasrkan ihasil ipengujian ihipotesis iyang itelah idilakukan, 

imenunjukkan ibahwa imoderasi iKebijakan iDividen idapat imemoderasi 

ipengaruh iantara iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan ipada isektor 

iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

ipada itahun i2017 i– i2020 iyang iberarti iHipotesis3 idalam ipenelitian 

iini iditerima. 

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ihasil ipenelitian isebelumnya 

iyang idilakukan ioleh iMery i(2017) iyang imenyatakan ibahwa 
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iKebijakan iDividen imampu imemoderasi ipengaruh iantara 

iProfitabilitas iterhadap iNilai iPerusahaan. iKebijakan iDividen imampu 

imeningkatkan iNilai iPerusahaan ipada iProfitabilitas itinggi idan 

iKebijakan idividen itidak idapat imenurunkan iNilai iPerusahaan isaat 

iProfitabilitas irendah i(Rochmah idan iFitria i(2017)). 

Berbeda idengan ihasil ipenelitian isebelumnya iyang idilakukan 

ioleh iPratiwi idan iMerths i(2017) iyang imenyatakan ibahwa iKebijakan 

iDividen itidak imampu imemoderasi ipemgaruh iProftabilitas iterhadap 

iNilai iPerusahaan. iTinggi irendahnya ilaba idari itahun isebelumnya 

iyang idihasilkan iperusahaan iterbukti itidak imampu imempengaruhi 

inaik iturunnya iNilai iPerusahaan. 

4.2.4 Pertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan idengan 

iKebijakan iDividen isebagai iVariabel iModerasi i 

Berdasarkan ihasil ipegujian ihipotesis iyang itelah idilakukan 

imenunjukkan ibahwa imoderasi iKebijakan iDividen imampu 

imemoderasi iantara iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai 

iPerusahaan ipada isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI) ipada itahun i2017 i– i2020 iyang iberarti 

iHipotesis4 idalam ipenelitian iini iditerima. 

Hasil ipenelitian iini isejalan idengan ipenelitian isebelumnya iyang 

idilakukan ioleh iZahrah idan iIsnalita i i(2018) iyang imenyatakan ibahwa 

iKebijakan iDividen idapat imemoderasi ipengaruh iantara iPertumbuhan 

iPerusahaan iterhadap iNilai iPerusahaan. 
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BAB iV 

PENUTUP 
 

 

5.1 Kesimpulan i 

Berdasarkan ihasil ipenelitian imengenai iPengaruh iProfitabilitas idan 

iPertumbuhan iPerusahaan iterhadap iNilai iPerushaan idengan iKebijakan 

iDividen isebagai ivariabel iModerasi, ipada isektor iBarang iKonsumsi iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2017 i- i2020 imaka 

idapat iditarik ikesimpulan i: 

1. Profitabilitas idengan iindikator iReturn iON iAsset i(ROA) 

imenunjukkan ibahwa iberpengaruh iterhadap iNilai iPerusahaan isektor 

iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode 

i2017 i– i2020. 

2. Pertumbuhan iPerusahaan imenunjukkan ibahwa itidak iberpengaruh 

iterhadap iNilai iPerusahaan isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2017 i– i2020. 

3. Kebijakan iDividen idapat imemoderasi ipengaruh iprofitabilitas 

iterhadap iNilai iPerusahaan isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2017 i– i2020. 

4. Kebijakan iDividen idapat imemoderasi iPertumbuhan iPerusahaan 

iterhadap iNilai iPerusahaan isektor iBarang iKonsumsi iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2017 i– i2020. 
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5.2 Saran i 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iyang idilakukan, imaka 

ipeneliti imemberikan isaran isebagai iberikut i: 

1. Bagi iInvestor 

Para iinvestor iharus iteliti idengan ibaik idalam imemilih 

iperusahaan ipada isaat iakan iberinvestasi. iHal iini idapat 

idilihat idari iProfitabilitas iperusahaan, ikarena idengan 

imelihat iprofitabilitas iperusahaan idapat imengetahui 

inilai iperusahaannya ibaik iatau itidak isehingga idapat 

imemutuskan iapakah iperusahaan itesebut ilayak iatau 

itidak iuntuk idiinvestasikan. 

2. Bagi iPerusahaan 

Perusahaan idapat imenigkatkan inilai iperusahaannya 

idengan ijuga imeningkatkan iprofitabilitas. iDengan 

imeningkatnya iprofitabilitas imaka idapat imenarik 

iperhatian iinvestor iterhadap iperusahan idan ijuga 

imenunjukkan ibahwa iperusahaan itersebut ibaik idalam 

imenghasilkan ikeuntungan isehingga ihal iini iakan 

imemaksimalkan ikemakmuran ipemegang isaham. 

3. Bagi ipeneliti iselanjutnya, 

Peneliti iselanjutnya idapat imenambahkan ivariabel 

ilain, imemperbaharui iobjek ipenelitian, idan ijuga 

imenambahkan idurasi iperiode ipengamatan iserta 
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imenyesuaikan idegan ifenomena idan itrend iperubahan 

ikondisi iekonomi, isehingga idiperoleh ikesimpulan iyang 

ivalid. 
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LAMPIRAN 1 

Daftar Profitabilitas (ROA) pada Sektor Barang Konsumsi 

Tahun 2017 – 2020 

 

 

PROFITABILITAS (ROA) 

NO KODE PERUSAHAAN 
TAHUN 

rata-rata 
2017 2018 2019 2020 

1 BUDI 1,4 1,42 2,04 2,11 1,74 

2 CEKA 7,72 7,93 15,47 11,61 10,68 

3 DLTA 20,86 22,19 22,29 10,12 18,87 

4 HOKI 8,31 11,89 12,22 4,19 9,15 

5 ICBP 12,01 13,31 13,02 6,36 11,18 

6 INDF 4,74 4,32 5,1 3,96 4,53 

7 MLBI 52,66 42,38 41,62 9,83 36,62 

8 SKLT 3,63 4,3 5,69 5,49 4,78 

9 TBLA 6,77 4,64 3,82 3,49 4,68 

10 GGRM 11,61 11,28 13,83 9,78 11,63 

11 HMSP 29,37 29,05 26,96 17,28 25,67 

12 DVLA 9,89 11,92 12,12 8,16 10,52 

13 KLBF 14,47 13,54 12,37 12,11 13,12 

14 MERK 17,08 92,1 8,68 7,73 31,40 

15 TSPC 7,31 6,51 6,62 8,65 7,27 

16 UNVR 37,05 46,52 35,8 34,89 38,57 

17 CINT 5,8 2,61 1,36 0,21 2,50 

18 HRTA 7,78 8,03 6,49 6,03 7,08 

 rata-rata 14,36 18,55 13,64 9,00 13,89 
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LAMPIRAN 2 

Daftar Pertumbuhan Perusahaan pada Sektor Barang Konsumsi 

Tahun 2017 – 2020 

 

 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN 

NO KODE PERUSAHAAN 
TAHUN 

rata-rata 
2017 2018 2019 2020 

1 BUDI 0,02 0,05 0,13 -0,09 0,03 

2 CEKA 0,03 -15 -14 0,16 -7,20 

3 DLTA 0 0,15 -7 -0,34 -1,80 

4 HOKI 0,05 0,18 0,16 -0,29 0,02 

5 ICBP 0,03 0,08 0,1 0,10 0,08 

6 INDF 0,05 0,05 0,04 0,07 0,05 

7 MLBI 0,04 0,08 0,01 -0,47 -0,08 

8 SKLT 0,1 0,14 0,22 -0,02 0,11 

9 TBLA 0,38 -4 0 0,27 -0,84 

10 GGRM 0,09 0,15 0,15 0,04 0,11 

11 HMSP 0,04 0,08 0 -0,13 0,00 

12 DVLA 0,09 0,08 0,07 0,01 0,06 

13 KLBF 0,04 0,04 0,07 0,02 0,04 

14 MERK 0,04 0,05 0,22 -0,12 0,05 

15 TSPC 0,05 0,05 0,09 0,00 0,05 

16 UNVR 0,03 0,01 0,03 1,00 0,27 

17 CINT 0,14 0 0,11 -0,19 0,02 

18 HRTA 0,13 0,1 0,18 0,28 0,17 

 rata-rata 0,075 -0,98 -1,08 0,02 -0,49 
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LAMPIRAN 3 

Daftar Nilai Perusahaan (PBV) pada Sektor Barang Konsumsi 

Tahun 2017 – 2020 

 

 

NILAI PERUSAHAAN (PBV) 

NO KODE PERUSAHAAN 

TAHUN 

rata-rata 2017 2018 2019 2020 

1 BUDI 0,35 0,35 0,36 0,34 0,35 

2 CEKA 0,85 0,84 0,88 0,84 0,85 

3 DLTA 3,21 3,43 4,49 3,45 3,65 

4 HOKI 1,7 3,08 3,48 3,67 2,98 

5 ICBP 5,11 5,37 4,88 2,22 4,40 

6 INDF 1,43 1,31 1,28 0,76 1,20 

7 MLBI 27,06 28,87 28,5 14,26 24,67 

8 SKLT 2,47 3,05 2,92 2.66 2,81 

9 TBLA 1,64 0,97 0,99 0,85 1,11 

10 GGRM 3,82 3,57 2 1,35 2,69 

11 HMSP 16,13 12,2 6,85 5,79 10,24 

12 DVLA 1,97 1,81 1,93 2,04 1,94 

13 KLBF 5,7 4,66 4,55 3,8 4,68 

14 MERK 6,19 3,72 2,15 2,4 3,62 

15 TSPC 1,59 1,15 1,08 0,99 1,20 

16 UNVR 82,44 45,71 60,67 56,79 61,40 

17 CINT 0,87 0,73 0,78 0,62 0,75 

18 HRTA 1,38 1,29 0,76 0,83 1,07 

  rata-rata 9,11 6,78 7,14 -5,94 4,27 
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LAMPIRAN 4 

Daftar Kebijakan Dividen (DPR)  pada Sektor Barang Konsumsi 

Tahun 2017 – 2020 

 

 

KEBIJAKAN DIVIDEN (DPR) 

NO KODE PERUSAHAAN 
TAHUN 

rata-rata 
2017 2018 2019 2020 

1 BUDI 0,44 0,45 0,43 0,43 0,44 

2 CEKA 0,25 0,64 0,28 0,33 0,38 

3 DLTA 0,72 0,113 0,98 1,61 0,86 

4 HOKI 0,3 0,31 0,27 0,06 0,24 

5 ICBP 0,51 0,51 0,51 0,38 0,48 

6 INDF 0,51 0,51 0,51 0,38 0,48 

7 MLBI 0,1 1 0,08 3,5 1,17 

8 SKLT 0,2 0,2 0,23 0,24 0,22 

9 TBLA 0,42 0,18 0,2 0,21 0,25 

10 GGRM 0,65 0,64 0,65 0,65 0,65 

11 HMSP 0,1 1,01 1,01 0,98 0,78 

12 DVLA 0,99 0,6 0,54 0,76 0,72 

13 KLBF 0,5 0,5 0,38 0,59 0,49 

14 MERK 0,8 0,99 0,74 0,76 0,82 

15 TSPC 0,33 0,35 0,41 0,34 0,36 

16 UNVR 0,1 0,99 0,55 0,99 0,66 

17 CINT 0,3 0,25 0,29 1 0,46 

18 HRTA 0,26 0,26 0,24 0,22 0,25 

 rata-rata 0,42 0,53 0,46 0,75 0,54 
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LAMPIRAN 5 

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

Variabel Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 1.74 38.57 13.8883 11.57095 

PERTUMBUHAN 

PERUSAHAAN 
-7.20 .27 -.4922 1.74183 

PBV .35 61.40 7.2006 14.65745 

DPR .22 1.17 .5394 .25883 
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LAMPIRAN 6 

 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

 

 

1) Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  X1 X2 Y Z 

N 18 18 18 18 
Normal 
Parametersa

,b 

Mean 13.8883 2.5728 1.1700 .5394 
Std. Deviation 11.5709

5 
1.6418

3 
1.1091

6 
.2588

3 
Most 
Extreme 
Differences 

Absolute .249 .152 .203 .187 
Positive .249 .152 .203 .187 
Negative -.147 -.090 -.161 -.109 

Test Statistic .249 .152 .203 .187 
Asymp. Sig. (2-tailed) .004c .200c,e .049c .097c 
Monte Carlo 
Sig. (2-
tailed) 

Sig. .186d .752d .398d .503d 

99% 
Confidenc
e Interval 

Lowe
r 
Boun
d 

.175 .741 .386 .490 

Uppe
r 
Boun
d 

.196 .763 .411 .516 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 
d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 624387341. 
e. This is a lower bound of the true significance. 

 

 

 

2) Uji Multikolinearitas 

Variabel 
Collinearity Statistics 

Keterangan 
Tolerance VIF 

X1 .386 2.589 Tidak Ada Gejala Multikolinieritas. 

X2 .783 1.278 Tidak Ada Gejala Multikolinieritas. 

Z .395 2.531 Tidak Ada Gejala Multikolinieritas. 
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Uji Heterokedasitas 

Variabel t hitung Nilai Sig Keterangan 

X1 1.858 .084 homoskedatisitas. 

X2 .137 .893 homoskedatisitas. 

Z -2.009 .064 homoskedatisitas. 

 

 

3) Uji Autokorelasi 

Model R R Square 
Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .869a .755 .702 .60504 2.049 

a. Predictors: (Constant), Z, X2, X1 

b. Dependent Variable: Y 
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LAMPIRAN 7 

Hasil Uji Hipotesis 

 

1) Uji Parsial (Uji-T) 

Variabel B t-hitung nilai sig Keterangan 

Konstanta .408 1.008 .330   

X1 -> Y .075 5.386 .000 Signifikan 

X2 -> Y -.108 -1.103 .287 Tidak Signifikan 

 

2) Moderated Regression Analysis (MRA) 

Variabel B t-hitung nilai sig Ket 

Konstanta .408 1.008 .330   

X1 -> Y .075 5.386 .000 Signifikan 

X2 -> Y 
-.108 -1.103 .287 

Tidak 

Signifikan 

Moderasi 1 .298 1.332 .008 Signifikan 

Moderasi 2 .912 1.757 .004 Signifikan 
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LAMPIRAN 8 

BUKTI KONSULTASI 

 

 
Nama  : Mar ‘Atus Shalihah 

NIM/Jurusan : 17510137/Manajemen  

Pembimbing : Dr. Hj. Umrotul Khasanah, M.Si. 

 Judul Skripsi : Pengaruh Profitabilitas dan Pertumbuhan  Perusahaan terhadap 

 Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen sebagai Variabel 

 Moderasi pada Sektor Barang Konsumsi Tahun 2017-2020 

No Tanggal Materi Konsultasi 

Tanda Tangan 

Pembimbing 

1 4 Desember 2020 Pengajuan Outline 1.  

2 30 Maret 2021 Bimbingan Proposal 2.  

3 3 April 2021 Revisi & Acc Proposal 3.  

4 22 April 2021 Seminar Proposal 4.  

5 28 April 2021 Acc Proposal 5.  

6 1 Desember 2021 Bimbingan I-V 6.  

7 2 Desember 2021 Revisi Skripsi 7.  

8 13 Desember 2021 Acc Keseluruhan 8.  

 

        Malang, 13 Desember 2021  

         Mengetahui: 

       Ketua Jurusan Manajemen, 

            Muhammad Sulhan  

       NIP. 197406042006041002 
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LAMPIRAN 9 

BIODATA DIRI 

 

Nama Lengkap  : Mar ‘Atus Shalihah 

Tempat, Tanggal Lahir : Banjarmasin, 20 Mei  

Alamat Asal   : Jl. A. Yani Komp. Bun Yamin Permai I 

Alamat Kos    : Jl. Sunan Muria 1 

Telepon/Hp   : 087850042575 

E-mail    : maratusholehah20@gmail.com 

 

Pendidikan Formal 

1. 2002 – 2004   : TK IT Ukhuwah Banjarmasin 

2. 2004 – 2010   : SD IT Ukhuwah Banjarmasin 

3. 2010 – 2013   : SMP IT Ukhuwah Banjarmasin 

4. 2013 – 2016  : SMA IT Darul Qur’an Mulia Bogor  

 

 

Pendidikan Non Formal 

1. 2017 – 2018   : Program Khusus Perkuliahan Bahasa Arab UIN  

    Maulana Malik Ibrahim Malang 

2. 2019    : English Language Center (ELC) UIN Maulana  

    Malik Ibrahim Malang 

 

 

Aktivitas dan Pelatihan 

1. Peserta Pengenalan Budaya Akademik dan Kemahasiswaan (PBAK) Universitas 

Islam Negeri Maulana Malik Ibrahim Malang Tahun 2017 

2. Peserta Pengenalan Budaya Akademik dan Kemahasiswaan (PBAK) Fakultas 

Ekonomi Tahun 2017 

mailto:maratusholehah20@gmail.com
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3. Peserta Future Management Training Ekonomi UIN Maulana Malik Ibrahim 

Malang Tahun  2017 

4. Peserta Sosialisasi Jurusan Manajemen – “Aktualissasi Peran dan Fungsi 

Manajemen dalam Membentuk Mahasiswa yang Produktif, Kreatif, dan Inovatif 

berdasarkan Ulul Albab” Tahun 2017 

5. Peserta Economi Festival – “Build Your Digital Business and Be Millenia 

Entrepreneur Tahun 2017 

6. Panitia Economi Festival 2019  

7. Peserta Seminar Nasional Manajemen Fiesta (Manfest) Season VII Tahun 2019 

8. Peserta Seminar Pasar Modal Syariah Tahun 2019 

9. Peserta Seminar Nasional – Diskusi Publik bersama Keterbukaan Informasi 

Publik “Dengan KIP Mahasiswa Bisa Apa ?” Tahun 2019 

10. Peserta Pelatihan Software Statistik di Fakultas Ekonomi UIN Maulana Malik 

Ibrajim Malang 2020 

11. Peserta International Webinar of Islamic Economic Festival  Tahun 2020 

12. Peserta Talkshow 2 BI Corner Challenge (BICC) 4 Tahun 2020 

13. Peserta Webinar Nasional EL MUHASABA Tahun 2020 

14. Peserta Smart Writer – BI Corner Perpustakaan UIN Maulana Malik Ibrahim 

Malang Tahun 2020 
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 LAMPIRAN 10 

 

 


