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ABSTRAK

Rezky Gentanandhika. 2020, SKRIPSI. Judul: “Pengaruh Leverage dan
Profitabilitas Terhadap Harga Saham Dimoderasi oleh Nilai Tukar
Mata Uang Pada Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Periode 2016-2019

Pembimbing : Zuraidah, S.E., MSA.

Kata Kunci : Leverage, Profitabilitas, Harga Saham, dan Nilai Tukar Mata Uang

Saham adalah hak milik surat berharga yang diberikan ketika seseorang telah
melakukan investasi. Banyak faktor yang mempengaruhi saham dan returnnya.
Faktornya adalah makro dan mikro. Untuk makro dipengaruhi oleh nilai tukar
kurs, kemudian untuk mikronya dipengaruhi oleh salah satunya yaitu Leverage
dan profitabilitas . Leverage digunakan untuk menghitung rasio utang dengan
total asset dalam persentase dan profitabilitas yang dimana untuk perhitungan
profitabilitas tersebut digunakan untuk mencari laba perusahaan setelah dibagi
pajak dengan modal yang dimiliki perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui bagaimana pengaruh Leverage dan Profitabilitas terhadap harga
saham dimoderasi oleh nilai tukar kurs.

Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan explanatory
research dan deskriptif. Populasi pada penelitian ini adalah 30 perusahaan dari 45
perusahaan yang ada pada BEI (Bursa Efek Indonesia) tahun 2016-2019.
Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Alat analisis
statistic menggunakan analisis regresi berganda.

Hasil dari penelitian ini menemukan bahwa Leverage memiliki nilai pengaruh
0,021 dengan nilai signifikansi 0,892 > 0,05. Artinya pengaruhnya tidak
signifikan. Lalu profitabilitas memiliki nilai pengaruh 0,303 dengan nilai
signifikansi 0,000 < 0,05. Artinya signifikan. Leverage terhadap harga saham
dimoderasi oleh nilai tukar rupiah memiliki nilai pengaruh 0,030 dengan nilai
signifikansi 0,982 artinya 0,982 > 0,05 , artinya pengaruhnya tidak signifikan.
Profitabilitas terhadap harga saham dimoderasi oleh nilai tukar rupiah memiliki
nilai pengaruh langsung sebesar -0,106 dengan nilai signifikansi 0,982 artinya
0,982 > 0,05, artinya pengaruhnya tidak signifikan.
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ABSTRACT

Rezky Gentanandhika. 2020, THESIS. Title: “The Effect of Leverage and
Profitability on Stock Prices Moderated by Currency Exchange
Rates at LQ45 Companies on the Indonesia Stock Exchange (BEI)
2016-2019 Period

Advisor : Zuraidah, S.E., MSA.
Keywords : Leverage, Profitability, Stock Prices, and Currency Exchange
Rates

Shares are securities that are given when someone has made an investment.
Many factors influence stocks and their returns. The factors are macro and micro.
For macro, it is influenced by exchange rate, then for micro, its influenced by one
of them, namely leverage and profitability. Leverage is used to calculate the ratio
of debt to total assets in percentage and profitability, which used to calculate the
profitability of the company after dividing taxes by the company's capital. This
study aims to determine how the influence of leverage and profitability on stock
prices is moderated by exchange rates.

This type of research is quantitative with explanatory research and
descriptive. The population in this study were 30 companies from 45 companies in
IDX (Indonesia Stock Exchange) 2016-2019. The sample selection used purposive
sampling method. Statistical analysis tools use multiple regression analysis.

The results of this study found that Leverage has an influence value of 0.021
with a significance value of 0.892> 0.05. This means the effect isnt significant.
Then profitability has an influence value of 0.303 with a significance value of
0.000 <0.05. That mean significant. Leverage on stock prices moderated by the
rupiah exchange rate has an effect value of 0.030 with a significance value of
0.982 means 0.982> 0.05, meaning that the effect isnt significant. Profitability on
stock prices moderated by the rupiah exchange rate has a direct effect value of -
0.106 with a significance value of 0.982 means 0.982> 0.05, meaning that the
effect isnt significant.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan istilah penanaman modal dalam bentuk satu aktiva
atau lebih yang dimiliki perseorangan atau sebuah organisasi dengan harapan
mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. Dalam sudut pandang
investor, investasi dilakukan agar mendapatkan keuntungan berupa meningkatnya
harga saham yang telah diinvestasikan. Sedangkan dari sudut perusahaan adanya
investasi mengakibatkan bertambahnya modal perusahaan untuk memproduksi
barang-barang yang akan diperjual-belikan dan dapat juga digunakan untuk
memperluas pangsa pasar yang dituju.

Investor pada umumnya akan menaruh perhatian besar pada besarnya
angka laba yang diperoleh perusahaan. Semakin tinggi jumlah laba yang mampu
diperoleh memberikan sinyal akan tingkat pengembalian yang tinggi. Sehingga
perubahan laba yang cukup signifikan cenderung akan memberikan dampak yang
besar terhadap jumlah pengembalian (return) yang mungkin dapat diterima oleh
investor. Hasil penelitian Verawati (2014) EPS, PER, DER, dan PBV secara
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Sudiyatno dan Irsad (2011) menyatakan bahwa banyak faktor yang
mempengaruhi return saham, diantaranya adalah informasi yang bersifat

fundamental maupun teknikal. Penggunaan model menjadi sangat penting untuk



menilai harga saham dan membantu investor dalam merencanakan dan
memutuskan investasi mereka secara efektif.

Hasil penelitian Martono (2016) menunjukkan bahwa Return On Equity
(ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Net Profit
Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Nilai
perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Return On
Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM), sebagai rasio profitabilitas,
keduanya memiliki interaksi dan berpengaruh positif terhadap return saham.

Saham merupakan hak kepemilikan dalam bentuk surat berharga yang
diberikan kepada seseorang yang telah melakukan investasi di dalam sebuah
perusahaan. Di dalam perusahaan pemegang saham mempunyai hak suara dalam
pengambilan keputusan di dalam sebuah rapat karena pemegang saham juga
disebut sebagai pemilik perusahaan tersebut namun kepemilikan tergantung dari
berapa persen saham yang ditanamkan dalam perusahaan dan dengan kata lain
jika investor membeli saham, disebut sebagai pemilik atau pemegang saham dari
sebuah perusahaan. Bentuk dari saham adalah selembar kertas yang menyatakan
bahwa pemilik kertas itu adalah pemilik perusahaan. Adapun jenis dari saham
yang biasa di terbitkan oleh perusahaan yaitu saham biasa dan saham preferen,
perbedaan dari saham biasa dan saham preferen ialah saham preferen
mendapatkan hak yang istimewa dalam pembayaran dividen dibandingkan dengan
saham biasa. Saham dipengaruhi oleh beberapa faktor. Diantaranya adalah faktor

ekonomi makro maupun mikro.



Kurs atau nilai tukar merupakan nilai suatu mata uang terhadap mata uang
lainnya. Sebagai mata uang internasional yang digunakan oleh banyak negara, Dollar
AS dijadikan patokan dalam menilai mata uang suatu negara termasuk Indonesia.
Indonesia menganut sistem floating exchange rate yang dimana nilai tukar rupiah
ditentukan oleh permintaan dan penawaran pada pasar uang, sehingga mengakibatkan
perubahan nilai tukar mempengaruhi harga saham. Perhitungan nilai tukar kurs antar
negara dilihat dari aktivitas perdagangan internasional menuntut terjadinya aliran
barang, jasa, dan modal antar negara. Aktivitas ini akan berakibat terjadinya
pertukaran mata uang antar negara. Padahal nilai kurs mata masing-masing negara
berbeda satu sama lain. Oleh karena itu, pelaku bisnis dalam hal ini investor dinilai
perlu mengetahui nilai kurs mata asing.

Kurs valuta asing (USD) juga menjadi alteratif investasi yang bisa dipilih oleh
para investor. Menguatnya kurs valuta asing mengakibatkan investor lebih memilih
berinvestasi dalam bentuk USD dibandingkan dengan berinvestasi pada surat—surat
berharga karena investasi pada surat—surat berharga cenderung berjangka panjang.

Perubahan nilai tukar rupiah terhadap dolar akan ikut merubah besarnya laba
rugi perusahaan. Terutama bagi perusahaan industri perhotelan yang menggunakan
berbagai jenis mata uang. Dengan berubahnya nilai tukar rupiah maka penerimaan
perusahaan dalam bentuk rupiah akan ikut mengalami perubahan. Selisih perubahan
kurs tahun ini dengan tahun lalu disebut perubahaan kurs nilai tukar. Ada beberapa
penelitian yang telah dilakukan, beberapa diantaranya menemukan bahwa perubahan
nilai tukar akan memberikan pengaruh yang positif bagi return saham.

Profitabilitas sering diyakini sebagai salah satu acuan dalam menilai kinerja

perusahaan. Melalui profitabilitas investor akan menetapkan pilihannya untuk



berinvestasi di suatu perusahaan. Profitabilitas digunakan sebagai salah satu acuan
dalam berinvestasi karena tingkat profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba. Perusahaan yang tingkat menghasilkan labanya tinggi akan
menjadi incaran para investor. Dengan demikian investor akan lebih berminat
berinvestasi pada perusahaan yang angka profitabilitasnya tinggi karena semakin
tinggi profitabilitas akan mencerminkan semakin baik kinerja perusahaannya.

Perhitungan profitabilitas di dapat dengan mencari keuntungan perusahaan
sesudah pajak dibagi dengan modal yang dimiliki perusahaan. Profitabilitas menjadi
ukuran sehat atau tidaknya perusahaan. Tingkat profitabilitas yang tinggi membuat
saham akan diminati dan tingginya permintaan atas saham tersebut akan membuat
harga saham bertambah mahal. Dengan mahalnya harga saham akan berpengaruh
langsung pada harga saham yang akan diterima oleh perusahaan. Jadi harga saham
yang tinggi akan membuat harga saham juga meningkat, hubungan antara dua hal ini
mencerminkan hubungan positif profitabilitas dalam mempengaruhi harga saham.

Rasio leverage merupakan rasio antara total hutang (total debt) dengan total
aset (total assets) yang dinyatakan dalam persentase. Leverage mengacu pada
penggunaan aset dan sumber dana (sources of fund) oleh perusahaan dimana dalam
penggunaan aset atau dana tersebut perusahaan harus mengeluarkan beban tetap.
Perubahan leverage menghasilkan perubahan dalam tingkat pengembalian dan risiko.
Nantinya penggunaan aset (aktiva) atau dana diamaksudkan untuk meningkatkan
keuntungan potensial bagi para pemegang saham.

Dalam perusahaan dikenal dua macam leverage, yaitu leverage operasi
(operating leverage) dan leverage keuangan (financial leverage). Penggunaan kedua

leverage ini bertujuan untuk memperoleh keuntungan yang lebih besar dari pada



biaya aset dan sumber dananya. Dengan utang yang dimiliki perusahaan maka di
harapkan perusahaan mampu mendanai dan mengelola aset yang dimiliki untuk
mendapatkan keuntungan sehingga nilai perusahaan akan semakin naik.

Berbagai aspek keuangan dalam perusahaan berpengaruh secara signifikan
pada nilai perusahaan, salah satunya adalah rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas
menunjukkan hubungan laba dengan penjualan dan hubungan laba dengan investasi.
Konsep 4 laba merupakan konsep yang menghubungkan antara pendapatan atau
penghasilan yang diperoleh perusahaan di satu pihak, dan biaya yang harus
ditanggung di pihak lain, maka dari itu perusahaan harus berusaha semaksimal
mungkin untuk memperoleh pendapatan, dan disisi lain perusahaan menekan biaya
sekecil mungkin sehingga konsep efisiensi tercapai.

Dalam penelitian ini profitabilitas diproksikan melalui Return on Equity
(ROE) sebagai ukuran profitabilitas perusahaan. Return on Equity (ROE) sering
disebut Rentabilitas Modal Sendiri yang bertujuan untuk mengukur seberapa banyak
keuntungan yang menjadi hak pemilik modal sendiri. Rasio ini mengukur tingkat
pengembalian atas investasi bagi para pemegang saham. Dapat disimpulkan bahwa
ROE merupakan tingkat pengembalian yang diperoleh pemilik perusahaan (pemegang
saham) atas modal yang disetorkan ke perusahaan. Secara universal, semakin tinggi
ROE maka kedudukan pemilik perusahaan dikatakan semakin baik, implikasinya
investor akan menilai perusahaan tersebut baik sehingga berdampak pada
meningkatnya harga saham dan nilai perusahaan.

Terdapat berbagai faktor yang dapat mempengaruhi interaksi profitabilitas,
leverage, dan likuiditas dengan harga saham antara lain faktor makro. Faktor makro

merupakan faktor yang berada diluar perusahaan, tetapi mempunyai pengaruh



terhadap kenaikan atau penurunan kinerja perusahaan. Faktor makro ekonomi yang
secara langsung dapat mempengaruhi Kinerja saham maupun Kinerja perusahaan salah
satunya adalah nilai tukar. Nilai tukar suatu mata uang merupakan hasil interaksi
antara kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi di pasar valuta asing.
Penentuan nilai tukar rupiah terhadap valuta asing merupakan hal yang penting bagi
pelaku pasar modal di Indonesia (Suriyani, 2018).

Nilai tukar valuta asing mempengaruhi jumlah biaya yang harus dikeluarkan
oleh perusahaan, dan besarnya biaya yang akan diperoleh dalam transaksi saham dan
surat berharga di bursa pasar modal. Fluktuasi kurs yang tidak stabil akan mengurangi
tingkat kepercayaan investor asing terhadap perekonomian Indonesia. Perusahaan
yang memiliki total aset dengan jumlah besar akan lebih banyak mendapatkan
perhatian investor, kreditor maupun para pemakai informasi keuangan lainya, serta
pihak menajemen akan lebih leluasa dalam menggunakan aset yang ada untuk
meningkatkan nilai perusahaan .

Hasil penelitian Ginting (2013) menunjukkan secara simultan perubahan laba
usaha, Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER) dan Price to Book Value
(PBV) berpengaruh signifikan terhadap Harga saham perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012 — 2011. Secara parsial, Price to Book
Value (PBV) berpengaruh terhadap Harga saham perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012— 2011. Sedangkan perubahan laba
usaha, Net Profit Margin (NPM), dan Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh
terhadap Harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2012-2011.



Sudarsono (2016) menyatakan bahwa inflasi berpengaruh negative signifikan
terhadap return saham, tingkat suku bunga, nilai tukar dan ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, return on asset (ROA)
berpengaruh negative tidak signifikan terhadap harga saham dan debt to equity ratio
(DER) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return saham.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan LQ45 yang listing di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Alasan penggunaan perusahaan LQ45 karena Indonesia merupakan
pasar yang besar bagi produk rokok. WHO mencatat saat ini 36% penduduk Indonesia
merokok, atau lebih dari 60 juta orang. Tanpa kebijakan yang lebih efektif jumlah
perokok di Indonesia tahun 2025 akan bertambah menjadi 90 juta orang.

(https://www.dw.com/) Oleh karena itu industri rokok merupakan bisnis besar yang

menjanjikan terutama di Indonesia, menjadikan perusahaan LQ45 menjadi salah satu
tempat investasi yang bagus.

Data yang diperoleh dari BEI dapat dilihat urutan profitabilitas perusahaan LQ
45 sebagai berikut:

Tabel 1.1 Kinerja Keuangan NPM Perusahaan LQ45 Periode 2016-2019

wo Kode Perusahaan 2016 2017 2018 2019

1. ADRO 5,51 5,63 13,5 16,46
2. AKRA 3,52 5,36 6,88 8,26
3. ANTM -8,23 -13,68 0,71 -4,76
4, ASII 10,97 8,48 10,11 11,24
5. BMTR 12,1 2,68 7,52 11,17
6. BRPT -0,06 0,38 14,27 11,41
7. BUMI -16,72 -5395,38 514,52 -52,07
8. EXCL -3,8 -0,11 1,76 1,64
9. GGRM 8,28 9,17 8,75 8,81
10. HMSP 12,62 11,64 13,37 12,92



https://www.dw.com/

NO Kode Perusahaan 2016 2017 2018 2019

11. ICBP 8,43 9,21 10,54 11,16
12. INCO 16,6 6,39 0,33 -2,43
13. INDF 8,09 5,79 7,89 8,12
14. INDY -2,75 -7 -13,45 10,95
15. INTP 26,37 24,48 25,19 13,38
16. JSMR 13,25 13,4 10,82 5,97
17. KLBF 12,21 11,5 12,13 12,01
18. LPPF 17,91 19,77 20,41 19,03
19. MNCN 28,25 19,81 22,03 22,31
20. PGAS 21,93 13,12 10,51 4,98
21, PTBA 15,44 17,83 14,4 20,18
22. SCMA 35,71 35,9 33,4 32,11
23. SMGR 20,65 16,79 17,35 7,16
24, SRIL 9,11 8,95 8,73 8,25
25. SSMS 33,83 24,75 21,73 33,62
26. TLKM 23,91 22,75 25,08 26,82
27. TPIA 0,14 1,91 15,42 13,2
28. | TRAM -56,4 -226,25 -73,6 -36,97
29. UNTR 9,11 16,04 15,96 17
30. UNVR 16,63 16,04 15,96 17

Sumber: IDX.co.id

Berdasarkan tabel di atas dapat disimpulkan bahwa nilai rata-rata

NPM

Perusahaan LQ45 Periode 2016-2019 adalah sebesar 11,71 pada tahun 2016. Skor

dari nilai perusahaan tertinggi selama kurun waktu penelitian terdapat pada

tahun

2016, yakni perusahaan PT. Surya Citra Media Tbk, dengan kode perusahaan SCMA,

sebesar 34,8. Sedangkan nilai terendah terjadi di tahun 2016 pada perusahaan PT.

Bumi Resources Thk, kode perusahaan BUMI, dengan nilai sebesar -18,61.

Penulis menggunakan nilai tukar untuk dijadikan sebagai variable moderasi

dikarenakan kondisi yang terjadi pada sekarang ini di Indonesia, karena pada

perusahaan LQ45 didominasi oleh perusahaan besar yang produk utamanya adalah



rokok, dan rokok telah menjadi dinikmati dan sangat disukai banyak oleh masyarakat
Indonesia , oleh karena itu semakin banyak juga investor yang ingin berinvestasi, baik
investor dalam negeri maupun investor asing, investor melihat bahwa LQ45 adalah
tempat yang baik untuk dijadikan tempat dimana akan berinvestasi, tak luput juga
investor asing juga tertarik melihat situasi dan kondisi ini. Akhirnya banyak investor
asing yang telah berinvestasi pada LQ45, sehingga investor dalam negeri mendapati
kalah saing dengan jumlah investor asing. Terlebih lagi yang dikhawatirkan apabila
investor asing menarik sahamnya secara bersama atau serentak dikarenakan suatu
kondisi yang tidak diduga, dapat menimbulkan fluktuasi kurs yang tidak stabil atau
nilai tukar kurs tidak terkendali dan dapat menimbulkan inflasi besar-besaran,
sehingga kepercayaan investor asing menurun terhadap perekonomian Indonesia, dan
efek yang ditimbulkan berdampak kepada seluruh perusahaan yang listing di LQ45,
dimana pengeluaran jumlah biaya yang harus dikeluarkan perusahaan dipengaruhi
oleh nilai tukar tersebut.

Berdasarkan uraian tersebut yang telah diketahui maka peneliti ingin
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Leverage dan Profitabilitas terhadap
Harga saham dimoderasi oleh Nilai Tukar Mata Uang Pada perusahaan LQ45 di

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016 - 2019”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan dari latar belakang di atas, maka pokok permasalahan yang akan
diteliti oleh penulis adalah:
1. Apakah leverage berpengaruh terhadap harga saham Perusahaan LQ45yang

Listing Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019?



2.

4.
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Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham Perusahaan LQ45 yang
Listing Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019?

Apakah kurs mata uang memperlemah atau memperkuat pengaruh leverage
terhadap harga saham Perusahaan LQ45yang Listing Bursa Efek Indonesia (BEI)
Periode 2016-2019?

Apakah kurs mata uang memperlemah atau memperkuat pengaruh profitabilitas
terhadap harga saham Perusahaan LQ45yang Listing Bursa Efek Indonesia (BEI)

Periode 2016-2019?

1.3 Tujuan Penelitian

Sebagaimana perumusan masalah diatas, penelitian dimaksudkan untuk

mengetahui:

i

Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap harga saham Perusahaan LQ45
yang Listing Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019.

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham Perusahaan
LQ45 yang Listing Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019.

Untuk mengetahui kurs mata uang memperlemah atau memperkuat pengaruh
leverage terhadap harga saham Perusahaan LQ45 yang Listing Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2016-2019.

Untuk mengetahui kurs mata uang memperlemah atau memperkuat pengaruh
pengaruh profitabilitas terhadap harga saham Perusahaan LQ45 yang Listing

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2019.
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1.4 Manfaat Penelitian
Adapun Manfaat penelitian ini adalah:
1. Manfaat Praktis
Dapat mengembangkan ilmu pengetahuan yang dimiliki, khususnya ilmu
pengetahuan yang berhubungan dengan manajemen keuangan. Terutama berkaitan
dengan pengaruh leverage dan profitabilitas terhadap harga saham dimoderasi

oleh kurs mata uang.

2. Manfaat teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran, khususnya
dalam manajemen keuangan pengaruh leverage dan profitabilitas terhadap harga

saham dimoderasi oleh kurs mata uang.



BAB I1

KAJIAN PUSTAKA

2.1 Penelitian Terdahulu

Kajian pustaka tentang penelitian terdahulu bertujuan untuk mengetahui
hubungan antara penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya dengan yang akan
dilakukan. Ada beberapa penelitian terdahulu yang hasilnya relevan dengan

penelitian yang akan dilakukan yaitu sebagai berikut:

Tabel 2.1: Penelitian Terdahulu

(USD), dan Indeks Dow
Jones terhadap
pergerakan Indeks Harga
Saham Gabungan di
Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2012 —
2013

. Alat ] o
No Peneliti Judul & Hasil Analisis
Analisis
1 | Zuhdi Pengaruh Tingkat Inflasi, | Regresi Tingkat Inflasi, Suku Bunga
(2012) Tingkat Suku Bunga Linier (SBI),Nilai Tukar Dollar (USD),
(SBI), Nilai Kurs Dollar | Berganda | dan Indeks Dow Jones memiliki

pengaruh secara simultan terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) dengan adjusted R square
sebesar 62%.Tingkat Inflasi tidak
memiliki pengaruh secaara parsial
terhadap IHSG, Tingkat Suku
Bunga (SBI) berpengaruh positif
terhadap IHSG, Nilai Kurs Dollar
(USD) berpengaruh negatif
terhadap IHSG, Indeks Dow Jones
berpengaruh positif terhadap IHSG

12
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dan dari semua variabel bebas
Tingkat Suku Bunga (SBI)memiliki
pengaruh yang paling dominan
terhadap IHSG.

Olayinka Profitability And Regresi Ukuran perusahaan memiliki
Akinio Leverage: Evidence From | Linier pengaruh positif signifikan
(2012) Nigerian Firms Berganda | terhadap profitabilitas, sedangkan
leverage memiliki efek negatif.
Putu Eka Pengaruh Nilai Tukar Metode (1) nilai tukar berpengaruh negatif
Pujawati Rupiah Terhadap Harga | analisa terhadap harga saham sedangkan
(2015) saham Dengan jalur (Path | profitabilitas berpengaruh
Profitabilitas Sebagai Analysis) positif terhadap harga saham.
Variabel Intervening dengan (2) pengaruh nilai tukar terhadap
SPSS 17 harga saham lebih besar
dibandingkan pengaruh langsung
nilai
tukar terhadap harga saham melalui
profitabilitas.
Made Satria | Pengaruh Tingkat Suku Analisis Tingkat suku bunga
Wiradharma | Bunga, Tingkat Inflasi, Regresi berpengaruh positif signifikan
A (2016) Nilai Kurs Linerar terhadap return saham, tingkat
Rupiah Dan Produk Berganda | inflasi dan nilai kurs rupiah tidak

Domestik Bruto
Terhadap
Return Saham

berpengaruh terhadap harga saham
dan produk domestik bruto
berpengaruh negatif signifikan

terhadap return saham.
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Abdallah The Effect of Financial Regresi Terdapat hubungan langsung yang
Barakat Structure, Financial linier signifikan secara statistik antara
(2016) Leverage and sederhana | dua variabel independen: return on
Profitability on Industrial equity dan struktur modal dan
Companies Shares Value: variabel dependen diwakili oleh
Applied Study on a harga pasar saham.
Sample of Saudi
Industrial Companies
Nosakhare | The moderating effect of | Regresi Terdapat hubungan positif antara
Peter profitability and leverage | Linier eko-efisiensi dan nilai perusahaan
Osazuwa on the relationship Berganda | dan menyediakan dukungan untuk
(2016) between eco-efficiency hubungan moderat positif bagi
and firm profitabilitas dalam hubungan
value in publicly traded antara eko-efisiensi dan nilai
Malaysian firms perusahaan.
Nurrunisak | Pengaruh Leverage Metode Nilai tukar memperkuat pengaruh
(2016) terhadap harga saham Analisa leverage terhadap harga saham
dimoderasi oleh Nilai jalur (Path
tukar Analysis)
Imadudin Effect of Composite Regresi IHSG dan suku bunga tetapi tidak
Murdifin Stock Price Index, Linier berpengaruh positif signifikan
(2017) Exchange Rate and Berganda | terhadap harga saham. The

Interest Rate Share Price
of Mining Companies
Listed in Indonesia Stock

Exchange

nilai tukar rupiah dan efek negatif
yang signifikan terhadap harga
saham. Bersamaan dengan

indeks harga saham gabungan, nilai
tukar rupiah, dan suku bunga
memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham perusahaan
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tambang yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia

9 | Zachari Pengaruh Nilai Tukar Metode Nilai tukar rupiah tidak
Abdallah Rupiah Terhadap Harga | analisa mempengaruhi secara parsial
(2018) saham Dengan Return jalur (Path | terhadap return saham, tetapi jika

On Asset dan Leverage Analysis) menggunakan ROA dan Leverage
Sebagai Variabel sebagai variabel intervening maka
Intervening Pada terdapat pengaruh langsung dan
Perusahaan Rokok tidak langsung antara nilai tukar
rupiah terhadap return saham.

10 | Suhadak Stock return and WarpPLS | GCG yang lebih tinggi, proporsi
Kurniaty financial performance as | melibatkan | komisaris independen, manajerial
(2018) moderation variable in model kelembagaan dan masyarakat

influence of Good struktural kepemilikan mengakibatkan nilai

Corporate Governance dan perusahaan yang lebih

Towards Corporate Value | variabel tinggi. Saham MBE dan PER
moderating | kembali adalah variabel moderasi

dalam pengaruh GCG terhadap
nilai perusahaan. Kinerja keuangan
variabel moderasi dalam pengaruh
GCG terhadap nilai perusahaan

Penelitian Putu Eka Pujawati (2015), Zachari Abdallah (2018), Made Satria

Wiradharma A (2016) variabel nilai tukar dan suku bunga (SBI) secara simultan

berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan secara parsial

variabel Nilai Tukar, dan Tingkat Suku Bunga (SBI) memiliki pengaruh negatif

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sedangkan Tingkat Inflasi

memiliki berpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).
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Penelitian Olayinka Akinio (2012) dan Suhadak Kurniaty (2018) Ukuran
perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas,
sedangkan leverage memiliki efek negatif. Imadudin Murdifin (2017) IHSG dan
suku bunga tetapi tidak berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. The
nilai tukar rupiah dan efek negatif yang signifikan terhadap harga saham.
Bersamaan dengan indeks harga saham gabungan, nilai tukar rupiah, dan suku
bunga memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perusahaan
tambang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Gap research dengan penelitian terdahulu adalah bahwa penelitian ini
mengambil obyek perusahaan LQ 45 di Bursa Efek Indonesia. Selain itu periode
laporan keuangan juga berbeda yaitu tahun 2016-2019. Persamaan dengan
beberapa penelitian terdahulu adalah variabel leverage dan profitabilitas sebagai
variabel dependen. Variabel harga saham sebagai variabel independen dan nilai

tukar sebagai variabel moderasi pada penelitian ini.

2.2 Kajian Teoritis
2.2.1 Investasi

Investasi atau penanaman modal adalah kegiatan satu atau dua aktiva yang
dimiliki dengan berjangka waktu panjang dengan harapan mendapatkan
keuntungan di masa yang akan datang. “Investasi melibatkan dana pengeluaran
investor pada waktu sekarang untuk mendapatkan pengembalian yang lebih
nbesar di masa yang akan datang, walaupun pengembalian dari suatu investasi

belum tentu berupa keuntungan.” (Ratnasari, 2010). “Investasi adalah penundaan
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konsumsi sekarang untuk dimasukan ke aktiva produktif selama periode waktu
tertentu.”(Jogiyanto, 2012)“Investasi adalah menempatkan uang atau dana dengan
harapan untuk memperoleh tambahan keuntungan tertentu atas uang atau dana
tersebut.” (Ahmad, 2010).

Investasi dibedakan menjadi dua, yaitu investasi pada aset nyata (real
assets) dan investasi pada aset financial (financial asset). Investasi pada aset nyata
contohnya seperti pembelian emas, tanah, properti atau mendirikan perusahaan.
Pada jenis investasi ini investor benar-benar melakukan investasi secara langsung
mengeluarkan sejumlah dana untuk membeli aset nyata. Sedangkan investasi pada
aset financial adalah dengan membeli instrumen keuangan, misalnya saham,
obligasi, waran, right issue. Instrumen ini bukan berupa aset nyata melainkan

hanya berupa kertas klaim (bukti) terhadap penerbitnya.

2.2.2 Saham

Sutrisno (2012) mendifinisikan saham sebagai berikut, “Saham adalah
bukti kepemilikan yang memberikan penghasilan yang tidak tetap”. Saham
merupakan bukti kepemilikan atas aset-aset perusahaan menerbitkan saham.
Sekuritas (saham) merupakan secarik kertas yang menunjukan hak pemodal (yaitu
pihak yang memiliki secarik kertas tersebut) untuk memperoleh bagian dari
prospek atau kekayaan organisasi yang menerbitkan sekuritas tersebut dan
berbagai kondisi yang memungkinkan pemodal tersebut menjalankan haknya.
Hadi (2013) menyatakan saham merupakan surat berharga yang dapat dibeli atau

dijual oleh perorangan atau lembaga di pasar tempat surat tersebut diperjual-
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belikan. Jadi saham merupakan surat berharga sebagai bukti penyertaan atau
kepemilikan individu maupun institusi dalam suatu perusahaan. Dengan
menyertakan modal tersebut, maka pihak tersebut memiliki klaim atas pendapatan
perusahaan, klaim atas asset perusahaan, dan berhak hadir dalam Rapat Umum
Pemegang Saham (RUPS).
Terdapat berbagai jenis sah