BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan penelitian dengan melakukan pengujian terhadap
variabel-variabel dan juga dengan melakukan pengujian hipotesis serta
berbagai pembahasan yang telah dipaparkan dapat diambil kesimpulan
bahwa:

Adanya pengumuman Kkebijakan right issue tidak mempunyai
perbedaan yang signifikan terhadap return dengan taraf sig-2 tailed 0,152,
abnormal return dengan taraf sig-2 tailed 0,52 dan risiko dengan taraf sig-2
tailed 0,284 pada periode sebelum dengan sesudah pengumuman right issue.
Hal ini ditunjukkan hasil pengujian statistik menggunakan SPSS for windows
versi 16,0 dengan uji paired sample t-test. Hal tersebut disebabkan oleh sifat
pemegang saham lama yang tidak buru-buru dalam mengambil keputusan
dalam menggunakan haknya, dan dapat juga mengindikasi bahwa perusahaan
tidak menggunakan dana dengan adanya right issue untuk perbaikan usaha
melainkan untuk membayar hutang.

Adanya pengumuman kebijakan right issue menyebabkan adanya
perbedaan terhadap variabel aktivitas volume perdagangan dengan taraf sig-2
tailed 0,030. Akan tetapi perbedaan tersebut periode sebelum lebih tinggi dari
pada sesudah pengumuman right issue. Perbedaan tersebut terjadi disebabkan
oleh sifat pemegang saham lama yang tidak buru-buru dalam mengambil

keputusan dalam menggunakan haknya.
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5.2 Saran

1. Bagi investor
Dari hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa kebijakan
right issue kurang mempunyai dampak yang akan memengaruhi besarnya
keuntungan dan risiko yang akan ditanggung oleh investor. Karena hasil
uji SPSS dari penelitian ini tidak signifikan (tidak ada perbedaan), Akan
tetapi penelitian ini dapat membuktikan bahwa terdapat perbedaan dari
aktivitas volume perdagangan sebelum dengan sesudah right issue, jadi
diharapkan bagi investor untuk mempertimbangkan kebijakan right issue
dalam memilih sekuritas untuk membeli saham karena right issue
mempengaruhi aktivitas volume perdagangan.

2. Bagi peneliti lanjutan
Dalam penelitian ini terdapat empat variabel yang digunakan untuk
menguji pengaruh kebijakan right issue pada Jakarta Islamic Index selama
3 tahun yaitu 2010-2012 bagi peneliti yang tertarik dengan penelitian ini,
dianjurkan untuk menambahkan periode pengamatan serta menambah
variabel baru yang belum digunakan dalam penelitian ini dan akan lebih
baik lagi apabila merubah sektor (obyek) penelitian misalnya LQ-45,
KOMPAS 100 dan ideks lainnya. Serta memilih 2 indeks sekaligus dan
dibandingkan.

3. Metode yang digunakan untuk menghitung abnormal return dalam
penelitian ini yaitu market adjused model, disarankan bagi peneliti

selanjutnya untuk menggunakan model lain agar terdapat hasil yang
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mungkin berbeda, misalnyalnya mean adjused model dan market model

yang keduanya menggunakan periode estimasi.



