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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio 

(DER), Debt to Asset Ratio (DAR) atau Leverage, Return On Investment (ROI), 

dan Growth terhadap Return Saham pada Perusahaan yang Listing di LQ-45 

Periode 2009-2011 secara simultan dan parsial, serta untuk mengetahui variabel 

yang berpengaruh dominan terhadap return saham. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini sejumlah 70 perusahaan 

yang listing di LQ-45 dari tahun 2009-2011. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling sehingga diperoleh sampel sebanyak 15 

perusahaan. Dan analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda 

dengan tingkat signifikansi 5%. 

Dari hasil analisis menunjukkan bahwa secara simultan variabel Debt to 

Equity Ratio (DER), Debt to Asset Ratio (DAR) atau Leverage, Return On 

Investment (ROI), dan growth berpengaruh signifikan terhadap return saham 

dengan signifikansi pada tingkat 0,000 pada taraf 5% maka (0,000 < 0,05). 

Sedangkan secara parsial variabel Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,64 dan 

koefisien regresinya bertanda positif. Variabel Debt to Asset Ratio (DAR) atau 

Leverage juga menunjukkan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return 

saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,248 dan koefisien regresinya bertanda 

negatif. Variabel Return On Investment (ROI) menunjukkan adanya pengaruh 

yang signifikan terhadap return saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,041 dan 

koefisien regresinya bertanda positif. Sedangkan untuk variabel growth 

menunjukkan pengaruh yang signifikan juga terhadap return saham dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,000 dan koefisien regresinya bertanda positif. Variabel yang 

berpengaruh dominan terhadap return saham diantara 4 variabel (DER, leverage, 

ROI dan growth) adalah variabel growth sebesar 40,20%.  
 


