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ABSTRAK

Nur Fajriyatul Maulidah. 2020, SKRIPSI. Judul: “Analisis Pengaruh Profitabilitas
dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Keuangan
Bank Umum Syariah (BUS) Periode 2014-2019”.

Pembimbing : Barianto Nurasri Sudarmawan, M.E

Kata Kunci  : Profitabilitas, Likuiditas, Nilai Perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan indikator untuk pasar dalam memberikan
penilaian secara keseluruhan dari perusahaan. Semakin berhasil suatu perusahaan
memaksimalkan nilainya maka mutu dan jumlah keuntungan yang dihasilkan juga
akan semakin baik. Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis pengaruh variabel
profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada sektor keuangan Bank
Umum Syariah di Indonesia.

Penelitian ini menggunakan analisis regresi respon kualitatif (logistik) dengan
Eviws 9. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan
perbankan syariah periode 2014-2019 vyang diakses melalui website resmi
www.0jk.co.id menggunakan teknik purposive sampling. Sampel penelitian sebanyak
sebelas perusahaan sektor keuangan perbankan syariah yang terdaftar di Bank Umum
Syariah.

Hasil penelitian membuktikan bahwa secara parsial variabel profitabilitas
(ROE) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (EVA) dan variabel
likuiditas (CAR) berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (EVA).
Secara simultan variabel profitabilitas dan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Implikasi dalam penelitian ini sebagai salah satu pertimbangan
investor dalam menentukan keputusan saat akan melakukan pengambilan keputusan
investasi di suatu perusahaan.

Xiv


http://www.ojk.co.id/

ABSTRACT

Nur Fajriyatul Maulidah. 2020, THESIS. Title: "Analysis of the Effect of
Profitability and Liquidity on Firm Value in the Financial Sector of Islamic
Commercial Banks (BUS) 2014-2019".

Advisor : Barianto Nurasri Sudarmawan, M.E

Keywords : Profitability, Liquidity, Firm Value.

Firm value is an indicator for the market in providing an overall
assessment of the company. The more successful a company is in maximizing its
value, the better the quality and amount of profit it generates. The purpose of this
study is to analyze the influence of the profitability and liquidity variables on
firm value in the financial sector of Islamic Commercial Banks in Indonesia.

This study uses qualitative response regression analysis (logistic) using
secondary data taken from the annual financial reports of Islamic banking
companies published in the Islamic Banking Financial Services Authority and
accessed on its website, namely www.ojk.co.id through purposive sampling
technique. The research sample consisted of eleven Islamic banking financial
sector companies listed in Islamic Commercial Banks for the period 2014-20109.

The results prove that partially the profitability variable (ROE) has a
significant effect on firm value (EVA) and the liquidity variable (CAR) has no
significant effect on firm value (EVA). Simultaneously, the profitability and
liquidity variables have a significant effect on firm value. The implication in this
study is one of the considerations of investors in making decisions when making
investment decisions in a company.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era modern dilingkup usaha bisnis menjadi dorongan munculnya
berbagai macam persaingan yang semakin ketat. Hal tersebut menyebabkan
ketidakpastian perusahaan dalam menentukan target dimasa datang dengan
menyesuaikan kondisi lingkungan yang terjadi (Haryadi, 2016). Berbagai
perusahaan terus berupaya untuk menigkatkan kinerja yang ada pada perusahaan
itu sendiri untuk memperoleh nilai perusahaan yang tinggi. Nilai perusahaan
merupakan faktor terpenting untuk investor dalam memutuskan keputusannya
untuk menyimpan uangnya pada perusahaan tertentu atas modal yang yang
dimiliki untuk mencapai nilai yang sebesar-besarnya (Arifianto & Chabachid,

2016).

Kebutuhan modal menjadi dasar perbankan syariah untuk dapat
mengembangkan tujuan. Hingga saat ini berbagai perbankan syariah berupaya
mengembangkan kegiatan dan usahanya agar menjadi lembaga keuangan yang
mampu memberikan segala transaknsi-tansaksi dan loyalitas yang tidak lepas dari
unsur islam (Laksitaputri, 2010). Perusahaan perbankan syariah yang memberikan
loyalitas penuh dapat lihat dari kinerjanya laporan keuangan perbankan syariah
yang di publish setiap periodenya. Oleh sebab itu, semua perusahaan selalu

mengharapkan penigkatan kinerjanya pada perusahaan secara maksimal sebab



dengan meningkatkan kinerjanya perusahaan diharapkan mampu mengarahkan

peningkatan perusahaan terhadap cita-cita dan tujuan perusahaan.

Tujuan perusahaan dapat diketahui dari berbagai lingkup manajemennya,
salah satunya merupakan faktor keuangan yang terus diupayakan agar para
pemilik dapat memperoleh hasil dari nilai perusahaan yang maksimal, yaitu bagi
para investor saham. Dengan upaya mendapatkan nilai perusahaan yang maksimal
dan lebih meluas akan berpengaruh pada peningkatan laba perusahaan, karena
nilai perusahaan yang maksimal akan memiliki tujuan terhadap peningkatan laba
yang mencakup efisiensi pada kegiatan operasinya dan efisiensi pada permodalan
perusahaan yang digunakan, serta sumber daya lainnya. Semakin sukses suatu
perusahaan dalam memperoleh nilai yang tinggi, maka mutu dan profit dari nilai
perusahaan yang dihasilkan juga akan semakin baik. Hal tersebut berkaitan
dengan salah satu tujuan perusahaan pada pemenuhan harapan bagi perusahaan
untuk mendapatkan dana segar dan untuk dapat meningkatkan kegiatan usahanya,
sedangkan bagi investor atau pemodal yang membiayai akan memperoleh
kesempatan untuk ikut serta menanamkan modalnya dengan memperoleh deviden

dan capital gain sebagai prospek hasil yang akan dimiliki (Haryadi, 2016).

Berdasarkan yang terlihat dapat disimpulkan visi misi utama bagi
perusahaan dikatakan stabil adalah dapat meningkatkan nilai ekonomis baik
internal maupun eksternal dalam perusahaannya. Pada perusahaan publik nilai
perusahaan terdapat keterkaitan pada harga saham yang beredar, layaknya nilai
perusahaan dapat diketahui pada tinggi atau rendah harga saham yang

diperjualikan di pasar modal (Febrianti, 2012). Penetapan pada tujuan perusahaan



yang benar dan efisien dapat mempengaruhi setiap langkah dalam tercapainya
tujuan dari visi misi dan ukuran pada kinerjanya dimasa yang akan datang. Sebab
setiap risiko dalam membentuk suatu tujuan pasti dapat mempengaruhi pada
target yang akan dicapai, selain itu dampak yang dirasakan juga bersifat jangka
panjang. Risiko yang salah dalam penganbilan kinerja pada perusahaan akan
berpengaruh pada pemberian manfaat terhadap keunggulan yang ada di
perusahaan. Menurut pendapat (Suharli, 2006) Suharli menyatakan visi dan misi
perusahaan terletak pada peningkatan nilai bagi investor perusahaan. Nilai
perusahaan menjadi pandangan para investor terhadap keberhasilah perusahaan
dalam mengoptimalkan semua sumber daya pada perusahaan tersebut. Nilai

perusahaan yang stabil mencerminkan kondisi perusahaan.

Pada sektor keuangan terutama perbankan memiliki peran tersendiri pada
negeri ini, salah satu peran perbankan yang menjadi dasar dalam pemenuhan
lingkup ekonomi yaitu dapat menyeimbangkan kestabilan negara. Hal tersebut
menjadi tolak ukur pada suatu negara dalam mengetahui tinggi rendahnya pada
roda ekonomi. Perbankan merupakan sektor keuangan di Indonesia yang memiliki
peran ganda yaitu penengah antara seseorang yang memiliki dana dengan yang
membutuhkan dana. Di negara ini pengawas pada lembaga keuangan sektor
perbankan diawasi oleh berbagai lembaga yang bersangkutan. Diantaranya bank
sentral atau Bank Indonesia (BI), OJK (Otoritas Jasa Keuangan), BAPEPAM-LK
(Badan Pengawas Pasar Modal), LPS (Lembaga Penjamin Simpanan), dan Dirjen
Pajak. Pengawasan perbankan yang ketat diharapkan perbankan dapat

menjalankan  fungsinya berdasarkasn pada prinsip-prinsip  kehati-hatian



(prudential Banking ). Kebijakan yang dimiliki dan diterapkan pada sektor
perbankan menjadi ketat dalam melaksanan aktivitas operasional perusahaan
disebabkan terdapat penerapan prinsip kehati-hatian ini melahirkan dua kebijakan

tersebut.

Dalam objek penelitian difokuskan kepada Bank Umum Syariah (BUS).
Perkembangan perbankan secara islami di Indonesia tidak lepas dari mayoritas
masyarakat muslim yang sudah mulai mengenal transaksi-transaksi halal dan
haram dalam islam. Indikator lain ditunjukkan pada kesadaran pelaku pasar yang
semakin banyak dan maraknya dalam menyuntikan dananya pada sektor keuangan
perbankan syariah. Hal tersebut memicu perkembangan Bank Umum Syariah
(BUS) di setiap periode. Peran Bank Umum Syariah (BUS) di masyarakat, selain
memberikan transaksi yang jelas dan transparan, juga memberikan jaminan di
akhirat sebagai lembaga keuangan yang jauh dari unsur ribawi karena
menggunakan prinsip syariah dalam menjalankan kegiatannya yang searah pada

pandangan menurut Al-Qur’an dan Hadist.

Pertumbuhan nilai perusahaan tergambar pada harga saham dan
managemen Kkinerja pada keuangan perbankan syariah (Wijanti, 2016). Dalam
menentukan nilai perusahaan pada managemen kinerja perbankan syariah dapat
menggunakan Economic Value Added (EVA) berpatokan pada pandangan terkait
biaya modal yang harus dimiliki perusahaan, yakni risiko yang harus diselesaikan
dalam pelaksanaan investasi. Tingginya tingkat risiko investasi akan berpengaruh
pada tingkat pengembalian investor semakin tinggi (Prabowo, 2004). Adanya

Economic Value Added (EVA) pada perusahaan akan dapat menentukan ukuran



kinerjanya yang berpatokan pada nilai (value) sebab nilai pada EVA sendiri
merupakan penentu dalam pengukuran sebagai tambahan pada nilai ekonomis
yang dihasilkan pada periode tertentu dan pendapatan yang diperoleh dari
serangkaian kegiatan kinerja pada manajemen yang dimiliki. Pengukuran pada
EVA berfungsi sebagai proporsi pada perusahaan untuk memberikan profit
(reward) pada kinerja yang dapat memperoleh nilai dan memperbarui kinerja

yang buruk untuk memperoleh nilai yang lebih baik.

Pada hasil perhitungan nilai EVA diupayakan dapat mengetahui
pandangan terkait naik atau turunnya keuntungan pada nilai ekonomis suatu
perusahaan yang digambarkan pada Kkinerjanya, perhitungan tersebut dapat
memicu hal yang positif pada pandang investor, dengan begitu investor akan
memutuskan untuk menanamkan dananya pada perusahaan. Di Indonesia
perhitungan Economic Value Added (EVA) diketahui sebagai cara perhitungan
untuk mencari nilai tambah ekonomis dengan memperhitungkan keuntungan atau
profit yang ada pada perusahaan. Dapat disimpulkan keterkaitan EVA dengan
perusahaan memberikan pandangan pada kesejahteraan yang dapat diperoleh
apabila perusahaan tersebut dapat mencukupi pengeluaranya pada biaya operasi
(operating cost) dan biaya modal (cost of capital). Perhitungan EVA pada
perusahaan menjadi ukuran pada manajemen keuangan terhadap kinerjanya yaitu
untuk mengetahui proporsi yang berbeda antara pendapatan atas modal

perusahaan dengan biaya pada modal yang dikeluarkan.

Nilai perusahaan erat kaitannya dengan profitabilitas yang dimiliki

perusahaan sebab profitabilitas menggambarkan suatu aset nyata yang dimiliki



oleh perusahaan (Kholis et al., 2018). Hal tersebut sangat berhubungan apabila
profitabilitas yang dimiliki perusahaan naik maka dapat dipastikan nilai
perusahaan yang ada pada perusahaan tersebut ikut naik. Faktor lain menurut
pendapat (Utomo, 1999) yang bisa dipengaruhi oleh nilai perusahaan dilihat dari
Capital Adequacy Ratio (CAR) yaitu mengetahui tingkat kebutuhan modal yang
cukup pada perbankan dapat digunakan indikator sebagai perbankan yang stabil
(Yunita, 2014). Cukupnya permodalan perbankan memperlihatkan kondisi bank
tersebut, jika perbankan memiliki kecukupan modal dalam menutupi resikonya,
akan mampu memperoleh keuntungannya. Semakin besar tingkat kecukupan
modal pada bank dengan melihat CAR, akan meningkatkan laba yang diperoleh,
sebab dengan terjadinya peningkatan pada modal perusahaan, manajemen pada
kinerjanya memperoleh kesempatan dalam kegiatan investasi yang dilakukan dan

terjadi peningkatan pada nilai perusahaan.

Dari penjabaran faktor diatas variabel terikat dalam penelitian
diperlihatkan oleh nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa variabel bebas yang
terletak pada profitabilitas dan likuiditas. Menurut pendapat (Fahmi, 2017) dalam
menentukan kinerja keuangan dibutuhkan analisis kinerja dengan menggunakan
ketentuan-ketentuan yang baik dan benar. untuk mengetahui nilai perusahaan
diproksikan menggunakan Economic Value Added (EVA) vyang dimana
mengukur dengan beberapa tahapan, tahap pertama mengukur NOPAT (Net Profit
After Taxes) dengan mengurangkan laba (rugi) dan beban pajak, tahap kedua
Modal Investasi (Invested Capital) dengan mengurangkan total hutang dan modal

dengan hutang jangka pendek, tahap ketiga mengukur biaya equitas pada rata-rata



tertimbang (Weighted Average Cost of Capital), dan tahap terakhir mengukur
Economic Value Added (EVA). Sedangkan untuk variabel independen terletak
pada profitabilitas yang diperlihatkan oleh Return On Equity (ROE) untuk
membedakan pendapatan dikurangi beban dengan jumlah modal perusahaan,
selanjutnya likuiditas yang diproksikan dengan Capital Adequancy Ratio (CAR)

dengan membandingkan Modal Bank dan ATMR.

Berikut merupakan gambaran fenomena pergerakan profitabilitas dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan pada sektor keuangan Bank Umum Syariah
(BUS) pada 5 tahun terakhir dari periode 2014-2018 berdasarkan nilai perusahaan
tertinggi yang digambarkan pada PT. Bank BRIS Syariah Thk, PT. Bank Panin
Dubai Syariah Tbk, PT Bank Muammalat Tbk.

Grafik. 1.1 Pertumbuhan PT. Bank BRIS Syariah.
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Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Periode 2014-2015. Data diolah.



Berdasarkan data yang tergambar pada Grafik 1.1 pertumbuhan PT. Bank
BRIS Syariah diatas selama periode 2014-2018 memperlihatkan pergerakan
variabel profitabilitas yang diperlihatkan menggunakan ROE, liabilitas yang
diperlihatkan menggunakan CAR terhadap nilai perusahaa yang diproksikan
dengan EVA cenderung mengalami peningkatan yang fluktuatif. Terlihat pada
variabel profitabilitas pada fenomena tersebut dapat diindikasikan bahwa
pergerakan ROE dan CAR pada selama 5 tahun terakhir memiliki indikasi bahwa

pergerakan searah dengan EVA.

Grafik 1.2 Pertumbuhan PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk.
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Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Periode 2014-2015. Data diolah.
Dari data Grafik 1.2 dapat diketahui pergerakan pada variabel ROE
terhadap EVA pada PT Bank BRI Syariah Tbk terlihat mengalami pertumbuhan

yang fluktuatif. Fenomena menunjukan bahwa pergerakan ROE searah dengan



pergerakan EVA. Fenomena tersebut sama dengan variabel likuiditas yang

diproksikan dengan CAR memiliki indikasih pergerakan searah dengan EVA.

Grafik 1.3 Pertumbuhan PT Bank Muammalat Tbk.
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Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Periode 2014-2015. Data diolah.

Dari data Grafik 1.3 dapat diketahui pergerakan pada variabel ROE
terhadap EVA pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk terlihat mengalami
pertumbuhan fluktuatif. Pada tahun 2014-2018 tercatat ROE menunjukan bahwa
pergerakan searah dengan pergerakan EVA. Selanjutnya hal yang berbeda
ditunjukkan pada variabel likuiditas yang diproksikan dengan CAR yang memiliki

indikasih bahwa pergerakan CAR terdapat hubungan tidak searah dengan EVA.

Pada fenomena perusahaan Bank Umum Syariah (BUS) yang ditunjukan
oleh PT BRIS Syariah Tbk, PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk, dan PT. Bank
Muammalat Tbk yang terlihat hubungan profitabilitas yang diperlihatkan

menggunakan ROE pada nilai perusahaan yang di proksikan dengan EVA pada
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grafik diatas memiliki kecenderungan pergerakan yang fluktuatif searah.
Fenomena tersebut senada dengan pendapat (Haryadi, 2016) yang menjelaskan
bahwa nilai perusahaan ada kaitannya dengan profitabilitas, dimana profitabilitas
meningkat maka nilai perusahaan otomatis juga meningkat. Fenomena diatas yang
dijelaskan peneliti memiliki indikasi yang searah. Pendapat tersebut juga
didukung beberapa hasil penelitian (Osazuwa & Che-ahmad, 2016), (Tahu, 2017)
dan (Jannatun & Chomsatu, 2019) yang meneybutkan terdapat keterkaitan antara

profitabilitas dan nilai perusahaan.

Fenomena tersebut tidak sama dengan oleh beberapa hasil penelitian yang
dilakukan oleh (Tadanu & Suryadi, 2020) yang menunjukan, semakin besar profit
yang diperoleh dari sebuah perusahaan tidak menjamin meningkatnya nilai dari
perusahaan tersebut. Hal yang sama ditunjukkan hasil penelitian (Tarima et al.,
2016) menyebutkan profitabilitas tidak memiliki keterkaitan pada nilai perusahaan,
sebab naiknya pada profitabilitas dapat menjatuhkan nilai perusahaan. Kondisi
memperlihatkan keuntungan yang terjadi pada perusahaan tidak dimaksimalkan
pada pemberian kepada investor saham. Hal tersebut membuat pengaruh yang
kurang diminati oleh investor terkait keuntungannya dan kejadian ini akan
mempengaruhi besar kecilnya nilai perusahaan. Temuan berbeda ini yang
menjadikan peneliti untuk memperdalam keterkaitan tersebut lebih dalam pada

profitabilitas dan nilai perusahaan.

Selanjutnya fenomena hubungan variabel likuiditas terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Bank Umum Syariah (BUS) pada PT. Bank BRI

Syariah Tbk dan PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk yang terlihat hubungan
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likuiditas terhadap nilai perusahaan pada Grafik 1.1 memiliki kecenderungan
pergerakan yang sama. Hal tersebut senada dengan (Utomo, 1999) yang
menjelaskan bahwa rasio CAR ada kaitannya dengan profitabilitas, dimana CAR
naik maka laba keuntungan perusahaan otomatis akan naik, apabila terjadi
peningkatan pada (CAR) maka dapat dijadikan sebagai tolok ukur kesuksesan
kinerjanya untuk mendapatkan profit. Fenomena diatas yang dijelaskan peneliti
pada PT. Bank BRIS Syariah Tbk juga memiliki indikasi seperti itu. Pendapat
tersebut juga didukung beberapa hasil penelitian (Septriana & Mahaeswari, 2019)
dan (Rahmasari et al., 2019) yang menunjukan bahwa peningkatan pada likuiditas
dapat disimpulkan perusahaan bertanggungjawab terkait kewajibannya, dengan
begitu segala kinerja perusahaan akan lancar dan peluang dalam memperoleh
profit yang tinggi dapat terpenuhi. Banyaknya penanaman modal yang dilakukan
investor dapat mempengaruhi harga saham perusahaan yang berhubungan pada

tingginya nilai perusahaan.

Fenomena diatas berbeda dengan fenomena pada PT Bank Muammalat
Tbk yang menunujukan hasil negatif pada likuiditas terhadap niali perusahaan.
Terdapat beberapa hasil penelitian terdahulu yang menyebutkan likuiditas tidak
ada hubungan dengan nilai perusahaan. Hasil penelitian (Patricia et al., 2018)
menyebutkan tidak ada keterkaitan antara likuiditas dengan nilai perusahaan.
Hasil yang sama ditunjukan (Permana & Rahyuda, 2018) hal ini berarti pada
peningkatan rasio ini akan memperlambat kesanggupan perusahaan dalam
memperoleh keuntungan, disebabkan terlalu banyak kas yang tidak dioptimalkan,

kondisi itu dapat menjadikan turunnya kinerja perusahaan untuk memperoleh
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keuntungan. Pada penjelasan tersebut menarik peneliti untuk meneliti bagaimana

keterkaitan antara likuiditas dengan nilai perusahaan.

Berdasarkan fenomena yang telah dipaparkan diatas pada perusahaan
Bank Umum Syariah (BUS) memperlihatkan beberapa fenomena gap dan hasil
penelitian terdahulu yang tidak konsisten pada variabel bebas profitabilitas dan
likuiditas terhadap variabel terikat nilai perusahaan. Hasil tersebut
memperlihatkan indikasi pengaruh yang berbeda antara variabel penelitian dengan
yang terdapat pada teori dan beberapa penelitian terdahulu. Hal ini dapat dikaji

kembali terkait perbedaan yang terjadi pada fenomena diatas.

Pada penelitian ini mengambil objek Bank Umum Syariah (BUS) periode
2014-2018. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh variabel
profitabilitas dan likuiditas pada variabel nilai perusahaan. Berdasarkan
penjelasan diatas maka penulis melakukan penelitian dengan judul “ANALISISI
PENGARUH PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA SEKTOR KEUANGAN BANK UMUM SYARIAH (BUS)

PERIODE 2014-2019 .

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas dapat disimpulkan rumusan masalah

dalam penelitian sebagai berikut:

1. Apakah profitabiitas yang diproksikan dengan Return On Equity

(ROE) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang
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diproksikan dengan Economic Value Added (EVA) pada sector Bank
Umum Syariah (BUS) Periode 2014-2019?

2. Apakah likuiditas yang diproksikan dengan Capital Adequancy Ratio
(CAR) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang
diproksikan dengan Economic Value Added (EVA) pada sector Bank
Umum Syariah (BUS) Periode 2014-2019?

3. Apakah profitabilitas dan likuiditas yang diproksikan dengan Return
On Equity (ROE) dan Capital Adequancy Ratio (CAR) berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan
Economic Value Added (EVA) pada sector Bank Umum Syariah
(BUS) Periode 2014-2019?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka

tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas yang diproksikan dengan
Return On Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan yang diproksikan
dengan Economic Value Added (EVA) pada sector Bank Umum
Syariah (BUS) Periode 2014-2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas yang diproksikan dengan
Capital Adequancy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan yang diproksikan dengan Economic Value Added (EVA)

pada sector Bank Umum Syariah (BUS) Periode 2014-2019.
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3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan likuiditas yang
diproksikan dengan Return On Equity (ROE) dan Capital Adequancy
Ratio (CAR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang diproksikan
dengan Economic Value Added (EVA) pada sector Bank Umum
Syariah (BUS) Periode 2014-2019.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan latar belakang diatas penelitian ini diharapkan dapat

memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang bersangkutan sebagai berikut:

1. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan referensi bagi peneliti
berikutnya terhadap masalah terkait nilai perusahaan, selain itu mampu
mengembangkan dan menerapkan teori-teori yang lebih lengkap dan
sesuai sehingga hal-hal yang masih dirasa kurang dapat diperbaiki.

2. Bagi Praktisi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang bermanfaat
bagi perusahaan pada sektor perbankan syariah di Indonesia terkait nilai
perusahaan, baik berupa masukan ataupun pertimbangan pada pengaruh

profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan.
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2.1 Penelitian Terdahulu

Pada penelitian terdahulu terdapat temuan hasil empiris yang menguji
keterkaitan antara hubungan variabel independen profitabilitas, kebijakan hutang,
terhadap variabel dependen nilai perusahaan. Seperti penelitian yang dilakukan
oleh hasil temuan (Rizqgia et al., 2013) juga memperlihatkan hasil penelitiannya
terkait profitabiltas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 2006-2011 dengan 15 sampel
perusahaan berpengaruh positif dan signifikan, metode yang digunakan berupa
analisis jalur melalui SPSS. Sama seperti halnya temuan (Osazuwa & Che-ahmad,
2016) yang membahas tentang pengaruh profitabilitas pada hubungan antara eco-
efisiensi dan nilai perusahaan pada Bursa Malaysia tahun 2013 meliputi 667
sampel non keuangan dengan analisis regresi hirarkis memperlihatkan hubungan
positif pada profitabilitas dan nilai perusahaan. Hubungan yang sama terlihat pada
penelitian (Tahu, 2017) dengan metode yang berbeda yaitu regresi linier berganda
menunjukkan pengaruh positif terhadap profitabilitas dan nilai perusahaan. Hasil
penelitian (Fajaria, 2018) pada 146 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek selama periode 2013-2016 dengan mengunakan metode analisis regresi linier
berganda memperlihatkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan.

54
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Hubungan positif pada profitabiltas dan nilai perusahaan juga ditunjukan
oleh penelitian (Rahayu & Saifi, 2018) dengan menggunakan metode general
structural component analysis (GSCA). Penelitian yang dilakukan oleh (Sudiani
and Wiksuana, 2018) memperlihatkan hasil yang sama pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia sebanyak 146 perusahaan di tahun 2013-2016
dengan metode yang berbeda yaitu regresi linier berganda menunjukkan bahwa
profitabiliitas berpengaruh positif dan sigbifikan terhadap nilai perusahaan. Hal
yang sama ditunjukan oleh hasil penelitian (Sulistiyo & Yuliana, 2019) pada Bank
Umum Syariah Indonesia Tahun 2014-2018 yang mengunakan analisis moderasi

menunjukkan hasil profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Pada fenomena hasil penelitian diatas berbeda dengan hasil penelitian
yang dilakukan oleh (Tandanu & Suryadi, 2020) pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016 — 2018. Metode dalam
pengambilan sampel pada penelitian menggunakan purposive sampling dengan 72
perusahaan dan metode analisis regresi berganda dengan menggunakan program
IBM SPSS Statistic yang menyatakan tidak ada keterkaitan antara profitabilitas
dengan nilai perusahaan. Pada penelitian lain yang dilakukan oleh Hasil yang
sama juga ditunjukkan oleh temuan (Tamrin et al., 2017) memperlihatkan terdapat
hubungan positif pada profitabilitas dengan menggunakan alat analisis warpPLS
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 146
perusahaan periode 2013-2015. Hal yang sama ditunjukan oleh penelitian (Sofian,
2019) bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada Bank

Umum Syariah (BUS) di Indonesia dengan menggunakan metode analisis path
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dengan uji SPSS. Selanjutnya pada penelitian (Tarima et al., 2016) pada Bursa
Efek Indonesia (BEI) yang merupakan salah satu sentral penjualan saham dan
obligasi serta turunannya yang telah go public di Indonesia menemukan hasil

bahwa pergerakan profitabilitas tidak dipengaruhi oleh nilai perusahaan.

Pada variabel likuiditas terdapat pengaruh positif dengan nilai perusahaan
ditunjukan oleh hasil penelitian (Septriana & Mahaeswari, 2019) dengan
menggunkan metode analisis analisis regresi berganda pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2013-2017 menunjukkan bahwa
liabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Pada penelitian
(Rahmasari et al., 2019) pada perusahaan sektor Perdagangan Jasa dan Investasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2017 dengan metode
purposive sampling dan analisis jalur menunjukan hasil yang positif antara
liabitias terhadap nilai perusahaan. Hal yang sama ditunjukan oleh hasil penelitian
(Putra & Wiagustini, 2013) pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2007 menjadi 2011 oleh 31 perusahaan
menunjukan hasil kebijakan hutang berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

dengan menggunakan metode analisis jalur. Hal yang sama ditunjukkan oleh hasil

Selanjutnya pada penelitian lain yang dilakukan oleh (Patricia et al., 2018)
memperlihatkan hubungan yang negative pada liabilitas terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2014-2016. Sampel yang digunakan sebanyak 58 perusahaan, penelitian tersebut
menggunakan analisis regresi linier berganda. Dengan metode yang sama hal

yang berbeda ditunjukkan oleh hasil penelitian (Permana & Rahyuda, 2018) pada
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perusahaan Manufaktur Sektor Logam yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2014 - 2016. Jumlah sampel penelitian ini adalah 16 perusahaan
dengan metode sampling jenuh menunjukkan hasil yang tidak searah antara
kebijakan hutang dengan nilai perusahaan. Hal yang sama ditunjukan oleh hasil
penelitian (Lumoly et al., 2018) pada perusahaan perusahaan logam dan
sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, metode dalam pengambilan
sampel menggunakan metode analisis regresi berganda dengan 16 perusahaan
memperoleh hasil liabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pada
hasil penelitian (Thaib & Dewantoro, 2017) juga menunjukkan hasil yang sama
dengan menggunakan metode purposive sampling pada perusahaan angkutan laut

umum di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2015 menyimpulkan bahwa

kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Tabel 2.1. Hasil Penelitian Terdahulu

No | Nama, Tahun, Variabel Tujuan Metode/ | Hasil
Judul Penelitian | Penelitian Penelitian Analisis | Penelitian
Data
1 | Dwita Ayu kepemilikan Untuk Analisis | Profitabilitas
Rizqia, Siti manajerial, menganalisis jalur. terhadap nilai
Aisyah leverage, kepemilikan SPSS perusahaan
Sumiati. 2013. | profitabilitas, | manajerial, = (+)
Effect of ukuran leverage
Managerial perusahaan, keuangan,
Ownership, peluang profitabilitas,
Financial investasi, ukuran
Leverage, kebijakan perusahaan, dan
Profitability, dividen dan peluang
Firm Size, and nilai investasi,
Investment perusahaan. kebijakan
Opportunity on dividen dan
Dividend Policy efek dari semua
and variabel pada
Firm Value. nilai
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perusahaan.
Nosakhare Peter | Profitabilitas,| | Menguiji Analisis | Profitabilitas
Osazuwa, Ayoib | everage, eco- | pengaruh regresi terhadap nilai
Che-Ahmad. efisiensi dan | profitabilitas hirarkis perusahaan =>
2016. nilai dan leverage (+)
The moderating | perusahaan. pada hubungan
effect of antara
profitability and eco-efisiensi
leverage on the dan nilai
relationship perusahaan.
between eco-
efficiency and
firm value in
publicly traded
Malaysian firms
Gregorius likuiditas, Mengetahui Analisis | profitabilitas
Paulus Tahu. leverage, pengaruh regresi terhadap nilai
2017. profitabilitas | likuiditas, berganda, | perusahaan
Effect of nilai leverage, dan SPSS = (+)
Liquidity, perusahaan, profitabilitas likuiditas
Leverage and dan kebijakan | pada nilai terhadap nilai
profitability to dividen perusahaan perusahaan
The Firm Value dengan = (+)
(Dividend kebijakan
Policy as dividen
Moderating sebagai v