BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data mengenai arus kas yang

meliputi arus kas operasi, investasi, pendanaan, laba kotor, return on asset

(ROA), return on equity (ROE), earning per share (EPS) dan debt to equity

ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham di Jakarta Islamic Index

tahun pengamatan 2008-2012, maka dapat diambil kesimpulan sebagai

berikut:

1.

Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa nilai residual dari model
penelitian ini  berdistribusi normal, tidak ada multikolinearitas,
heteroskedastisitas maupun autokorelasi.

Hasil koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel arus kas yang
meliputi arus kas operasi, investasi, pendanaan, laba kotor, return on
asset (ROA), return on equity (ROE), earning per share (EPS) dan debt
to equity ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham sebesar 0.620
atau 62% dan sisanya sebesar 0.38 atau 38% di pengaruhi oleh variabel
lain diluar 8 variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini.

Hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa variabel arus kas
yang meliputi arus kas operasi, investasi, pendanaan, laba kotor, return
on asset (ROA), return on equity (ROE), earning per share (EPS) dan

debt to equity ratio (DER) secara bersama-sama mempunyai pengaruh
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yang signifikan terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar dalam
JII selama tahun pengamatan 2008-2012. Hal ini dibuktikan dengan nilai
Fhitung S€besar 3,273 dengan nilai signifikansi sebesar 0.003.

4. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa dari 8 variabel
independent hanya 6 variabel yang signifikan berpengaruh secara parsial
terhadap harga saham yaitu variabel arus kas dari aktivitas operasi, arus
kas dari aktivitas investasi, ROE, ROE, EPS, dan DER. Sedangkan untuk
variable Arus kas dari aktivitas pendanaan dan laba kotor tidak terbukti
secara signifikan berpengaruh terhadap variable harga saham. Hal ini
dikarenakan kedua variable tersebut memiliki nilai Thiwng < Ttabert dan nilai
signifikan > 0,05..

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dipaparkan
tersebut maka penulis mengajukan beberapa saran sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan periode penelitian
yang lebih panjang, sehingga diharapkan dapat memperoleh hasil yang
lebih komprehensif dari penelitian yang telah dilakukan.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan lebih banyak
variabel independen yang dapat mempengaruhi harga saham selain
variabel yang digunakan dalam penelitian ini seperti variabel price
earning ratio (PER), size perusahaan, dan sebagainya.

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan alat analisis yang

berbeda dari penelitian yang telah dilakukan.
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Investor dalam mengambil keputusan investasi perlu memperhatikan
informasi yang terkandung dalam laporan keuangan terutama arus kas
operasi, investasi, return on asset (ROA), return on equity (ROE),
earning per share (EPS) dan debt to equity ratio (DER). Karena
informasi tersebut terbukti berpengaruh signifikan terhadap return

saham.



