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المستخلص

تحلیل العوامل الداخلیة والعوامل البحث الجا معيّ العنوان : "2014،ایكازولفیانا
الخارجیة التي تؤثر على استخدام الأدوات المالیة المشتقة والتحوط صنع القرار 

)"2012-2008(دراسة تطبیقیة على البنوك التقلیدیة المدرجة في البورصة الفترة 
, الماجستیرسولھانمحمد المشرف :

إدارة المخاطر، الأدوات المالیة المشتقة، التحوط القرار الكلمات الرئیسیة : 

المصر في في التقلیل من المخاطر یتطلب أداة التحوط بھدف تلبیةجوانب 
عظممالتي تؤثر علىالمتغیراتھو معرفةالمكتسبةالشركةفائدةإدارة المخاطر. 

تتخذ خطواتالتي كانتالقراراتالتحوطمثلالمشتقةاستخدام الأدوات
ھذه دفتھ.بالفعلالتي تكبدھاقیمة الاستثماراتلحمایةقراراستراتیجیة في

الدیون والتي تشمل (نسبة المتغیرات الداخلیةدراسة وتحلیلإلىالدراسة
ت المتغیراالإنصاف, والضائقة المالیة, فرصة النمووالسیولة وحجم الشركة) و

(أسعار الفائدة، وأسعار الصرف) تؤثر بشكل كبیر على والتي تشملالخارجیة 
استخدام الأدوات المالیة المشتقة كما التحوط القرارات.

ةالمصرفیالخدمات التجاریةمن النوع التقلیديھومن ھذه الدراسةالسكان
ھذه یستخدم. 2012-2008فترة المراقبةمعإندونیسیابورصةالمدرجة في

المستخدمة في ھذه الدراسةالمتغیرات.الانحدار اللوجستيتقنیات تحلیلالدراسة
ة، الضائقة المالیالإنصاف، والدیوننسبة(والتي تشملالمتغیرات الداخلیةھي

أسعار (والتي تشملالمتغیرات الخارجیة وحجم الشركة)والسیولة والنموفرصة
).أسعار الصرفوالفائدة، 

من المتغیرات، وأظھرت أن الانحدار اللوجستيالدراسة باستخدامنتائج ھذه
لشركة االتي تؤثر علىأربعة متغیرات، وھناك المستخدمة في ھذه الدراسةالسبعة

تؤثر علىالمتغیرات التي.القرارالتحوطكماالمالیة المشتقةالأدوات لاستخدام
،الضائقة المالیة, ر)ی(دالدیون إلى حقوق الملكیةھي نسبةالتحوطالنشاط

لھا بعةالأرالمتغیراتالمخاطر التي تشكلھاوذلك بسببحجم الشركة ووالسیولة، 
وأسعار , النمو)فرصة (النمو فرصةالمتغیرفي حین أن.للشركةتأثیر كبیر

لشركةلالتحوطأنشطةكبیر علىلھ تأثیرمقابل الدولارأسعار الصرف والفائدة، 
، الاعتقالمخاطرصندوق احتیاطياستخدامأكثرفي معالجةنمو الأرباح نظرا ل

لا نھلألیست كبیرةمقابل الدولارروبیةوسعر الصرفسعر الفائدةفي حین أن 
.ظالمحاففي حدودیزال


