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Underpricing adalah kondisi dimana harga saham pada waktu penawaran 

perdana relatif terlalu murah dibandingkan harga dipasar sekunder Apabila terjadi 

underpricing, dana yang diperoleh perusahaan dari go public tidak maksimum yang 

dapat menyebabkan transfer kemakmuran (wealth) dari pemilik kepada para investor. 

Populasi Penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan IPO dalam kurun 

waktu tahun 2008 sampai dengan tahun 2012. Pengambilan sampling dilakukan 

dengan metode purposive sampling yang menghasilkan sebanyak 60 perusahaan 

sebagai sampel penilitian. Alat uji yang digunakan adalah dengan analisis regresi 

linier berganda dengan uji f dan uji t yang sebelumnya dilakukan analisis uji asumsi 

klasik  

Dari hasil analisis regresi dihasilkan bahwa secara bersama-sama (simultan) 

variabel bebas yaitu (Return On Asset, Financial Leverage, Return On Equity, Umur 

Perusahaan, dan Earning per Share) berpengaruh secara signifikan terhadap 

Underpricing saham. Hal ini dibuktikan dengan Fhitung > Ftabel (3,060 > 2,390). 

Namun uji secara individual (parsial) variabel yang berpengaruh negatif signifikan 

terhadap Underpricing saham adalah variabel Return On Asset dan Financial 

Leverage. Hal ini disebabkan thitung > ttabel (-2,451 > 2,005) dengan tingkat 

signifikansi 0,017 dan thitung > ttabel (-3,247 > 2,005) dengan tingkat signifikansi 

0,002 .Sedangkan variabel Return On Equity, Umur Perusahaan, dan Earning per 

Share tidak berpengaruh terhadap Underpricing saham karena thitung < ttabel dan 

tingkat signifikan > 0,05.  

 


