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 المستخلص

العوامل المالية وغير المالية التي تؤثر على  :الموضوع. البحث الجامعي. 2015 . النّساءرزق خير
تحليل مقارن على تصنيف من السندات  )تصنيف من السندات والصكوك 

( 2014-2012والصكوك  المدرجة في بورصة الإندونيسية في 
 الماجستير ٬ كارتيكا اوكتافيانييلفوا         :المشرفة 

تصنيف الصكوك , تصنيف من السندات, عوامل غير المالية, عوامل المالية: الكلمة الرئيسية
 

نوع واحد من الأصول التي يمكن استخدامها كاستثمار بديل من أسهم في سوق رأس 
السندات الإسلامية أو الصكوك يمكن استخدامها كاستثمار بديل من سهم  .المال ىو السند

 .للمستثمرين الذين يرغبون في النظام الاقتصادي الشريعة الذي أصبح الآن اتجاىا في إندونيسيا
الاستثمارات في السندات والصكوك يتطلب قياس المخاطر تحسبا لمخاطر التخلف عن السداد لدى 
عودتو من المدرسة٬ واحدة منها ىي مع التصنيفات التي تصدرىا وكالات التصنيف العالمية المعترف 

والغرض من ىذه الدراسة ىو تحليل تأثير العوامل المالية وغير المالية لتصنيف  .بها في إندونيسيا
 .السندات والصكوك٬ فضلا عن مقارنات بين البلدين

ىذا البحث ىو الكمي أداة بحث الانحدار الخطي المتعدد بعد الكلاسيكية اختبار 
المتغير التابع في ىذه الدراسة ىو تقييم السندات  .الاختبار (t)الافتراض٬ واختبار عينة مستقلة 

والصكوك الترتيب٬ في حين تتكون المتغيرات المستقلة من العوامل المالية٬ وىي السيولة والرافعة المالية 
والربحية٬ وكوبونات وتقاسم الأرباح٬ والعوامل غير المالية والتي تشمل سندات الصكوك العمر 

اختبار اختبار مختلف يقوم على المتغير التابع بين تصنيفات السندات الصكوك والتصنيف  .والعمر
 .العالمي

وأظهرت النتيجة أن المتغيرات المستقلة في وقت واحد كلها تؤثر على تصنيفات السندات 
جزئيا٬ والسيولة٬ والروافع المالية٬ والربحية لا تأثير كبير على تصنيفات السندات٬  .والصكوك الترتيب

في حين أن تقييمات الصكوك والسيولة والرافعة المالية  .قسائم السندات والعمر لديها تأثير كبير
٬ (t) بناء على اختبار .والربحية وتقاسم الأرباح والعمر لو تأثير كبير على الصكوك الصكوك الترتيب

ليس ىناك فرق بين العوامل المالية وغير المالية التي تؤثر على تصنيفات السندات التي كتبها العوامل 
 .المالية وغير المالية التي تؤثر على الصكوك الترتيب

 


