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Salah satu jenis aset yang bisa dijadikan alternatif investasi selain saham 

dalam pasar modal adalah obligasi. Obligasi syari’ah atau sukuk pun dapat 

dijadikan alternatif investasi selain saham bagi investor yang berminat pada 

sistem ekonomi syari’ah yang kini menjadi tren di Indonesia. Investasi pada 

obligasi dan sukuk ini membutuhkan suatu pengukuran resiko sebagai antisipasi 

terjadinya default risk pada saat pengembalian pokok, salah satunya yaitu dengan 

peringkat yang diterbitkan oleh lembaga pemeringkat yang diakui di Indonesia. 

Tujuan penelitian ini yaitu untuk menganalisa pengaruh faktor keuangan dan non 

keuangan terhadap peringkat obligasi dan sukuk, serta melakukan komparasi 

antara keduanya.   

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan alat uji regresi linier 

berganda setelah melakukan uji asumsi klasik, dan uji independent sample t-test. 

Variabel dependent dalam penelitian ini adalah peringkat obligasi dan peringkat 

sukuk, sedangkan variabel independent terdiri dari faktor keuangan yaitu 

likuiditas, leverage, profitabilitas, kupon dan bagi hasil, dan faktor non keuangan 

yang terdiri dari umur obligasi dan umur sukuk. Pengujian uji beda dilakukan 

pada variabel dependent antara peringkat obligasi dan peringkat sukuk. 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh bahwa secara simultan seluruh 

variabel independent berpengaruh terhadap peringkat obligasi dan peringkat 

sukuk. Secara parsial, likuiditas, leverage, dan profitabilitas berpengaruh tidak 

signifikan terhadap peringkat obligasi, kupon dan umur obligasi berpengaruh 

signifikan. Sedangkan pada peringkat sukuk, likuiditas, leverage, profitabilitas, 

bagi hasil dan umur sukuk berpengaruh signifikan terhadap peringkat sukuk. 

Berdasarkan uji-t, tidak terdapat perbedaan antara faktor keuangan dan non 

keuangan yang mempengaruhi peringkat obligasi dengan faktor keuangan dan non 

keuangan yang mempengaruhi peringkat sukuk. 

 

 

 

 

 
 


